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2018 年 08 月 02 日 行业研究●证券研究报告 

电子元器件 行业快报 

44 家中国军工信息企业遭限制，外部因素不改

电子行业长期发展趋势向上 

 

新闻：美国联邦政府公报网站（www.gpo.gov）8 月 1 日发布文件称，美国商务部

将于美国东部时间 8 月 1 日起，以有理由相信、倾向于、潜在或者正在从事与美国

家安全和美国外交利益向背为由，将 44 家中国企业（8 家单位及其 36 家附属机构）

列入出口管制清单，其中包括：中国航天科工股份有限公司第二院以及下属研究所、

中国电子科技集团（中国电科）公司第 13 研究所以及关联和下属单位、中国电子

科技集团公司第 14 研究所以及关联和下属单位、中国电子科技集团公司第 38 研究

所以及关联和下属单位、中国电子科技集团公司第 55 研究所以及关联和下属单位、

中国技术进出口集团有限公司、中国华腾工业有限公司、河北远东通信。 

  

 贸易摩擦波折频仍，军用为主要封锁方向：自 2018 年 3 月美国对钢铁和铝征收

关税始，美国政府发布了涉及航空航天、信息和通信技术、机器人和机械等行业

加税的清单，随后美国对中兴发布禁售将市场情绪激发，中美贸易摩擦不断。本

次从美国商务部发布的文件具体来看，此次封锁主要是以国家安全和外交利益为

由，针对军工用途产品进行出口管制进一步加剧了贸易摩擦的力度。从本次管制

的措施看，对于美国企业向涉及的 44 家总部在中国的企业出口商品是增加了许

可证，以及许可证的再审查机制，目标是对准了中国的军工信息化的发展。 

 军工是主要对象，民用产品尚未涉及，但市场情绪波动胜于实质：美国商务部

具体名单中主要针对航天科工二院，中电科集团第 13 所、第 14 所、第 38 所和

第 55 所等，上述企业均为军工企业。而电子行业例如海康威视等隶属于中国电

子科技集团公司 52 研究所等，不在名单限制范围之内，作为以视频监控为核心

的物联网解决方案提供商，海康威视目前不涉及军工领域，但是考虑到一方面美

国的贸易战和限制封锁可能会提升等级到高科技企业，另一方面国家信息安全也

涉及部分敏感性领域，因此市场对于相关标的存在情绪上的波动属于正常反应，

我们建议目前需要继续观察后续措施已经中国政府的反应，以应对市场的波动。 

 外部因素引发中短期影响不可避免，电子行业中长期发展无需过度悲观：在贸

易摩擦和技术封锁等外部因素干扰下，我国电子产业在全球产业转移中面临着中

短期的挑战，高新技术的发展存在短期内放缓的可能，但是中长期看无需过度悲

观。首先，终端应用的消费电子产业全球化趋势下作为关键供应链和主要市场的

地位已经确立，各方利益相互融合局面有效形成。在技术性更强的高端半导体产

业，依靠内生性的研发投入带来的技术成长是产业整体发展的核心动力，尽管高

效的外部合作和吸收合并能够加快的产业进程，但是只要国家能够正视差距、切

实保护科研成果、积极有效投入产业拓展，中长期的发展趋势依然值得期待。 

 风险提示：外部环境恶化趋势和速度超预期；国家产业政策推进落实速度低于预

期；供给扩张速度过快带来产业市场竞争超预期加剧； 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  

    蔡景彦声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保

证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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