
                                      文化传媒行业周报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分             渤海证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格       1 of 11 

 

[Table_MainInfo] 

湖南广电改革方案公布，关注部分超跌个股 

――文化传媒行业周报 

分析师： 姚磊 SAC NO： S1150518070002 2018 年 8 月 2 日 
 

[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

迪士尼收购福斯基本确定 

灿星获 3.6 亿融资，阿里、腾讯音乐入股 

B 站动画客户端下架 公告称将加强审核严格整改 

体育总局举办电竞公开赛 项目含《英雄联盟》、《绝地求生》 

湖南广电出版等省管企业改革重组方案公布：8 家整合为 5 家 

 上市公司重要公告 

分众传媒：2018 年 H1 收入同比增长 26%，归母净利润同比增长 35.3% 

当代明诚：2018 年 H1 收入同比增长 299%，归母净利润同比增长 426% 

凯撒文化：2018 年 H1 收入同比增长 5.5%，归母净利润同比增长 18.9% 

世纪天鸿：2018 年 H1 收入同比增长 6.6%，归母净利润同比增长 46.5% 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 3.64%，文化传媒板块下跌 4.93%，行业跑

输市场 1.29 个百分点，位列中信 29 个一级行业末尾。其中影视动漫下跌

4.99%，平面媒体下跌 3.77%，有线运营下跌 3.21%，营销服务下跌 6%，网
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 迪士尼收购福斯基本确定 

美国时间 7 月 27 日消息，迪士尼并购福斯案在经历了 8 个月的商业角力之后，

终于有了定论。当天，双方分别在纽约市中心希尔顿酒店举行特别股东会议，就

迪士尼收购福斯部分资产交易进行投票。整个投票过程仅仅持续了 10 分钟左

右，迪士尼股东的赞成票高达 99%，虽然福斯的具体投票数据暂未公布，但赞

成票也是占绝大多数，最终同意迪士尼将以713亿美元收购福斯的大部分资产，

包括20世纪福斯电影公司、20世纪福斯电视公司、FX有线电视网与国家地理频

道、30%的 Hulu 股份、39% 的欧洲 SkyTV 股份、印度 Star 电视台、亚洲付费

电视网星空传媒以及福斯约 138 亿美元的债务。同时迪士尼还可以将“X 战

警”、“阿凡达”、“辛普森一家”、“国家地理”等著名 IP 收入囊中。而此

前一直与迪士尼竞购福斯的康卡斯特公司则退出了这场竞争，转而专注于英国

sky 的股权收购。据悉，迪士尼收购福斯的交易虽然已经通过了美国司法部的审

批，但依然需要提交给 FCC（美国联邦通讯委员会）以及另外 14 个国家和欧盟

的相关机构审批，整个交易预计 2019 年上半年完成，好莱坞六大公司将从此变

成五大。 

资料来源：新京报 

1.2 灿星获 3.6 亿融资，阿里、腾讯音乐入股 

7 月 31 日消息，根据证监会上海监管局的官方消息，正在 IPO 途中的灿星完成

新一轮融资，投资方为杭州阿里巴巴创业投资管理有限公司和西藏齐鸣音乐有限

公司，两者分别投入资金 2 亿元、1.6 亿元，获得灿星 1.17%和 0.94%的股权。

以这次阿里巴巴 2亿元获得 1.17%的数据计算，本次阿里、腾讯音乐投资的估值

仅为 170 亿元左右，相比于去年 210 亿元的估值下降近 20%。 

资料来源：文娱商业观察 

1.3 B 站动画客户端下架 公告称将加强审核严格整改 

7 月 27 日消息， B 站正式发布公告称认真落实相关处罚决定，严格按照要求对

全站内容进行整改。B 站表示，将重点加强网站审核团队的建设，扩编审核人

http://s.iresearch.cn/search/narong/
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力，建立新的审核中心，同时发动用户对内容进行自查自清。B 站的回应也确认

了其已遭到主管部门处罚，处罚原因或许与央视日前点名批评其低俗违规动漫有

关。 

B 站公告原文如下： 

近日，国家多部门对哔哩哔哩进行了约谈，并做出处罚和整改的要求。在约谈

后，我们立即进行了深刻的检讨和反思。我们将集中开展内容整改的专项行动，

包括： 

第一， 认真落实相关处罚决定，严格按照要求对全站内容进行整改。 

第二， 重点加强网站审核团队的建设，扩编一倍以上审核人力。目前，我们已

在武汉建立了新的审核中心，并于本月内正式投入运营。第三个审核中心也在计

划筹建。 

第三， 在网站内，我们将通过加强“风纪委员会”机制，发动用户对内容和社

区进行自查自清。目前哔哩哔哩的“风纪委员会”已累计招募 3.6 万人，并将持

续扩大规模。 

作为平台企业，我们应当认真履行好企业主体责任，对网民负责、对社会负责。

我们将组织全公司进行学习，全方位提高员工的思想觉悟，把对主体责任的认识

作为企业纪律铁条，贯彻到日常工作中去。除了开展整改专项行动以外，我们还

将主动配合有关部门加强对用户的正面引导和规范管理，制作和传播弘扬主旋

律、正能量的内容，与行业内各平台一起推动行业健康发展，共同维护网络信息

传播秩序，营造积极健康、风清气正的网络空间。 

资料来源：快科技 

1.4 体育总局举办电竞公开赛 项目含《英雄联盟》、《绝

地求生》 

国家体育总局发布了《关于举办 2018 年全国电子竞技公开赛的通知》，为了进

一步促进电子竞技在我国的发展，提高我国电子竞技运动员的综合竞技水平，经

研究，拟于 2018 年 12 月在四川成都举办 2018 年全国电子竞技公开赛总决赛，

项目包含《英雄联盟》、《绝地求生》（表演赛）、《星际争霸 2》、《炉石传说》。 

http://s.iresearch.cn/search/yonghu/
http://s.iresearch.cn/search/gongsi/
http://s.iresearch.cn/search/xinxichuanbo/
http://s.iresearch.cn/search/xinxichuanbo/
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资料来源：体育总局网站 

1.5 湖南广电出版等省管企业改革重组方案公布：8 家整

合为 5 家 

7 月 28 日消息，湖南广电推进广电出版深化改革工作会议在长沙召开，根据《广

电、出版等省管企业改革重组方案》，现有 8 家省管国有文化企业整合为 5 家。

其中重新组建湖南广播影视集团党委，对湖南广播影视集团和潇湘电影集团、湖

南广电网络控股集团实行统一领导；撤销湖南教育报刊集团，将其经营性业务分

别整合到湖南出版投资控股集团和湖南发展资产管理集团，其受委托代行的公益

性事业职能回归省教育厅所属事业单位。 

资料来源：澎湃新闻网 

2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

002027 分众传媒 
2018 年半年度业绩

预告 

公司 2018H1 实现营收 71.1 亿元，同比增长 26.0%；实现归母净利润 33.5 亿元，

同比增长 32.1%；实现基本 EPS 0.23 元，同比增长 35.3%；实现加权平均净资

产收益率 28.2%，同比下降 1.1 个百分点。 

600136 当代明诚 
2018 年半年度业绩

预告 

公司 2018 年 H1 实现营收 8.7 亿元，同比增长 299.34%；实现归母净利润 1.1

亿元，同比增长 426.0%；实现归母扣非后净利润 1.1 亿元，同比增长 1716.8%；

实现基本 EPS 0.22 元，同比增长 450.0%。 

002425 凯撒文化 
2018 年半年度业绩

预告 

公司 2018 年 H1 实现营收 3.0 亿元，同比增长 5.5%；实现归母净利润 1.2 亿元，

同比增长 18.9%；实现归母扣非净利润 8454.3 万元，同比下降 12.2%；实现基

本 EPS 0.14 元，同比增长 16.7%。 

300031 宝通科技 
增资游戏公司

C4CAT 

公司二级子公司易幻国际近日与 C4CAT 签署增资协议，易幻国际以自有资金

300 万元向 C4CAT 进行增资，取得增资后 C4CAT 30%的股权。C4Cat 公司作

品有《Dynamix》、《Zold:out》等，其中《Dynamix》在《2015 香港信息及通信

科技奖》中获得最佳数码娱乐（娱乐软件）特别嘉许（音乐及音效）奖，2017

年 7 月已经超过 160 万下载量，曾在全球 16 个国家和地区，音乐游戏畅销榜

第一。 

300654 世纪天鸿 
2018 年半年度业绩

预告 

实现营业收入 1.1 亿元，较上年同期增长 6.6%，归属于上市公司股东净利润

726.9 万元，较上年同比增长 46.5%，归属于上市公司股东的扣非净利润 547.1

万元，较上年同比增长 14.7%，实现基本 EPS 0.05 元/股，同比下降 28.6%。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数下跌 3.64%，文化传媒板块下跌4.93%，行业跑输市

场 1.29 个百分点，位列中信 29 个一级行业末尾。其中影视动漫下跌 4.99%，平

面媒体下跌 3.77%，有线运营下跌 3.21%，营销服务下跌 6%，网络服务下跌

4.35%，体育健身下跌 3.8%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，巨人网络、实丰文化以及长城影视本周领涨，唐德影视、众应互联以

及华闻传媒本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

巨人网络 10.84 唐德影视 -21.29 

实丰文化 7.50 众应互联 -19.02 

长城影视 4.80 华闻传媒 -15.25 

资料来源：Wind，渤海证券 

4.投资建议 

本周文化传媒行业跟随大盘表现不佳，行业内个别超跌个股表现活跃。整体看目

前文化传媒行业的估值中枢在短期内仍将维持低位，部分个股在持续超跌后存在

阶段性反弹行情，建议从业绩+竞争力两个维度选择投资标的，关注估值已经回

落至合理区间且符合市场风格的优质个股，题材上建议关注暑期利好的影视、游

戏行业。综上，我们给予文化传媒行业“中性”的投资评级，推荐光线传媒

（300251）、横店影视（603103）、完美世界（002624）、视觉中国（000681）。 
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5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；国企改革进展不达预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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张继袖 

+86 22 2845 1845 

 

副所长 

谢富华 

+86 22 2845 1985 

 

计算机行业研究小组 

王洪磊（部门副经理） 

+86 22 2845 1975 

朱晟君 

+86 22 2386 1319 

王磊 

汽车行业研究小组 

郑连声 

+86 22 2845 1904 

张冬明 

+86 22 2845 1857 

 

环保行业研究 

张敬华 

+86 10 6810 4651 

刘蕾 

+86 10 6810 4662 

电力设备与新能源行业研究 

刘瑀 

+86 22 2386 1670 

刘秀峰 

+86 10 6810 4658 

医药行业研究小组 

张冬明 

+86 22 2845 1857 

赵波 

+86 22 2845 1632 

甘英健 

通信＆电子行业研究小组 

徐勇 

+86 10 6810 4602 

 

 餐饮旅游行业研究 

刘瑀 

+86 22 2386 1670 

杨旭 

+86 22 2845 1879 

证券行业研究 

张继袖 

+86 22 2845 1845 

洪程程 

+86 10 6810 4609 

 

   

金融工程研究＆部门经理 

崔健 

+86 22 2845 1618 

 

权益类量化研究 

李莘泰 

+86 22 2387 3122 

宋旸 

+86 22 2845 1131 

衍生品类研究 

祝涛 

+86 22 2845 1653 

李元玮 

+86 22 2387 3121 

郝倞 

+86 22 2386 1600 

债券研究 

王琛皞 

+86 22 2845 1802 

冯振 

+86 22 2845 1605 

夏捷 

+86 22 2386 1355 

基金研究 

刘洋 

+86 22 2386 1563 

 

 

 

  

流动性、战略研究＆部门经理 

周喜 

+86 22 2845 1972 

 

策略研究 

宋亦威 

+86 22 2386 1608 

杜乃璇 

+86 22 2845 1945 

 

 

宏观研究 

张扬 

 

博士后工作站 

朱林宁 资产配置 

+86 22 2387 3123 

综合质控＆部门经理 

齐艳莉 

+86 22 2845 1625 

 

机构销售•投资顾问 

朱艳君 

+86 22 2845 1995 

风控专员 

白骐玮 

+86 22 2845 1659 

合规专员 

任宪功 

+86 10 6810 4615 

 

    

渤海证券股份有限公司研究所 
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渤海证券研究所 

 

天津 

天津市南开区宾水西道 8号 

邮政编码：300381 

电话：（022）28451888 

传真：（022）28451615 

 

 

北京 

北京市西城区西直门外大街甲 143 号 凯旋大厦 A 座 2 层 

邮政编码：100086 

电话： （010）68104192 

传真： （010）68104192 

 

 

渤海证券研究所网址：  www.ewww.com.cn 

http://www.ewww.com.cn/

