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上证指数 2825 

 

行业规模 

  占比% 

股票家数（只） 34 1.0 

总市值（亿元） 7295 1.5 

流通市值（亿元） 6653 1.7 

 
行业指数 

% 1m 6m 12m 

绝对表现 8.9 -10.7 -2.7 

相对表现 10.7 8.1 5.8 
 

 
 资料来源：贝格数据、招商证券 
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事件： 

7 月 25 日，常州市大气污染防治联席会议办公室发布《关于调整常州市强制

减排重点污染源清单的通知》(下简称《通知》)，《通知》称《市大气办关

于公布 2018 年度大气重点管控工业企业名单的通知》(常大气办[201812 号)

中公布的名单、限产比例进行动态调整，请各辖市区、各有关单位参照该名

单、限产比例对相关企业落实各项管控措施。同时，请各辖市区对名单中仅

明确限产比例，未落实具体限产措施的，通知相关企业于 8 月 3 日前，向所

在地经信、环保部门上报落实限产比例的具体限产措施、责任单位、责任人(含

联系电话)等限产方案。 

 

评论： 

1、部分钢厂前期已经限产，影响常州产量超 20% 

常州市 2017 年粗钢产量 1296 万吨、钢材产量 1710 万吨，日均粗钢产量 3.55

万吨。最大钢企为中天钢铁，其年粗钢产能 900 万吨、钢材产能 1100 万吨。

而此前停限产的钢企包含了中天钢铁、东方特钢、申特钢铁等常州较大钢企，

涉及钢企产量占比常州市粗钢产量 70%以上。此前于 5 月 28 日至 6 月 30

日实施大气污染防治强化措施，对中天钢铁、东方特钢等钢企实施限产，根

据我们测算，影响铁水日均产量达 1.83 万吨，同时由于对转炉、扎线等的限

产，对粗钢以及钢材产能都造成影响。 

 

2、新增限产钢企对产量边际影响小 

此次调整名单中新增部分小规模钢企，设计粗钢年产能未超 200 万吨，占比

常州市粗钢产量不到 20%，此次环保限产新增影响的日均粗钢产量大约 0.25

万吨，占比常州市粗钢日均产量大约 7%，对比全国粗钢产量来说更是微乎

其微。 
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表 1：此次政策出台之前已限产钢厂 

企业 此次停限产措施 此前检修&停限产 产能 影响日

均铁水/

万吨 

影响日

均粗钢/

万吨 

影响日

均钢材/

万吨 

江苏申特钢铁 

烧结厂限产前产量标准为

11000 吨/天，限产 50%。炼

铁厂限产前产量标准为 7800

吨/天，限产 50% 

2018 年 4 月 27 启动大

气黄色预警，限产 40% 

年产能

115 万吨 
0.39 

  

鑫林钢铁 
24 小时改为 12 小时生产，限

产 50% 
执行中 年产能 60 万吨 0.08 

 

宏光钢铁 限产 50% 执行中 
    

三元钢铁 限产 50% 执行中 年产能 65 万吨 
 

0.09 

东方特钢 限产 50% 
5 月 28 日已经开始执

行 

年产能

180万吨 
0.25 

  

沙钢集团鑫瑞

特钢 

全面停产 已停产 优特钢 50 万吨 0.14 
 

中天钢铁 

转炉 2*45 吨、1*120 吨三台

停产；轧钢（钢轧一分厂 3#

线、高线及钢轧二分厂 2#线）

停产；热电厂 1#锅炉停产 

5月 28日开始 3号高炉

110 天检修，对棒材二

3 线开始 110 天检修 

年产能

1100 万

吨 
   

星宇特钢 全面停产 已停产 
    

中发炼铁 
高炉 1580、2*510、600 四台

停产，其他限产 20% 

为中天钢铁的炼铁厂，

限产执行中 

铁水产

能 900

万吨 

1.19 
  

资料来源：根据 mysteel 网站信息整理。 

注：1）上表中的产能为公司官网与新闻获得，影响产量根据产能测算，可能与实际数据有误差 

2）钢企未对铁水产生影响的钢企无高炉产能，未对铁水和粗钢产生影响的钢企无高炉与电炉产能 

3）中发钢铁为中天钢铁旗下炼铁厂 

表 2：此次限产新增钢企（不包括钢管企业） 

企业 此次停限产措施 产能 日均粗钢/万

吨 常州金松特钢 电炉开一停一，限产 50% 年产能 60 万吨 0.08 

常州邦益钢铁 1*90 吨电炉停产整治完毕，限产 50% 年产能 125 万吨 0.17 

武进不锈 
已完成酸洗退火工序改造提升，全部使用天

燃气加热，工业废水零排放，限产 20% 
年产能 8 万吨 0.004 

预计影响日均产量 
 

0.254 

资料来源：根据 mysteel 网站信息整理。 

注：1）上表中的产能为公司官网与新闻获得，影响产量根据产能测算，可能与实际数据有误差 

2）钢企未对铁水产生影响的钢企无高炉产能 

 

 

3、持续性影响仍待观察 

此次常州限产本质上为延续前期限产政策，目前政策尚未明确停限产的结束时间，实际

影响一方面要看钢厂执行限产力度，另一方面仍需观察此次环保限产的持续时间。 

 

4、环保力度愈发严格、周期更长，对供给形成持续约束 

年初至今，环保事件频发，从采暖季结束河北地区率先实施的非采暖季错峰生产政策开

始，环保限产事件就在持续发酵。从唐山市政府非此阿努阿你就错峰生产方案到环保部

关于京津冀大气污染执行特别排放限值的公告，再到中央层面国务院出台的《打赢蓝天

保卫战三年行动计划》。而落实到地方具体执行，唐山市已经开始为期 40 天的限产，常

州市此前由于环保执行的限产并没有放松迹象，反而扩大限产范围、同时没有确切的结
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束时间。种种信号表明国家对于环保的管控力度之大、周期之长，对钢铁行业来说这场

漫长的环保保卫战将对其供给端形成持续约束。 

表 3：年初至今环保政策 

文件名称 发布时间 发布部门 文件内容 

《唐山市贯彻落实省

委省政府环境保护督

察组督察反馈意见整

改方案》 

2018年 3月 5

日 

唐山市人民政府

办公厅 

2017 年 10 月-2018 年 3 月，全市 PM2.5 平均浓度较去年

同期下降 22%以上、重污染天数下降 20%以上；2018 年

底，PM2.5 年均浓度控制在 59 微克/立方米左右，到 2019

年底，PM2.5 年均浓度控制在 55 微克/立方米左右， 

《关于启动重污染天

气Ⅱ级应急响应的通

知》 

2018 年 3 月

24 日 

唐山市人民政府

办公厅 

列入《唐山市重污染天气应急预案》(唐政办字〔2017〕

209 号)重污染天气Ⅱ级应急响应停限产停工的企业和工

地，本轮重污染天气Ⅱ级应急响应期间，按照唐政办字

〔2018〕43 号规定完成验收备案的，执行重污染天气Ⅱ

级应急响应措施，本轮重污染天气Ⅱ级应急响应解除后可

正常生产，其中纳入非采暖季错峰生产的企业按照有关规

定执行。 

《唐山市钢铁行业

2018 年非采暖季错峰

生产方案》 

2018年 3月 8

日 
唐山市人民政府 

非采暖季错峰生产，钢铁企业限产比例与其对市主城区空

气质量的影响程度直接挂钩，并根据气象条件综合确定限

产比例。 

唐山市关于启动重污

染天气Ⅱ级应急响应

的通知 

2018 年 7 月

17 日 

重污染天气应对

指挥部 

唐山市重污染天气应对指挥部决定,自 7 月 18 日 12 时-7

月21日12时唐山市启动重污染天气Ⅱ级应急响应(加强)。

现将有关事项通知如全面落实应急响应减排措施：钢铁行

业，钢铁企业烧结机、竖炉全部停产。 

关于京津冀大气污染

传输通道城市执行大

气污染物特别排放限

值的公告 

2018 年 1 月

16 日 
环保部 

要求京津冀大气污染传输通道城市（“2+26”城市）将执

行大气污染物特别排放限值 

关于京津冀大气污染

传输通道城市执行大

气污染物特别排放限

值的公告 

2018 年 1 月

16 日 
生态环境部 

在京津冀大气污染传输通道城市执行大气污染物特别排

放限值 

《打赢蓝天保卫战三

年行动计划》 

2018 年 6 月

27 日 
国务院 

到 2020 年，二氧化硫、氮氧化物排放总量分别比 2015

年下降 15%以上；PM2.5 未达标地级及以上城市浓度比

2015 年下降 18%以上，地级及以上城市空气质量优良天

数比率达到 80%，重度及以上污染天数比率比 2015 年下

降 25%以上 

《2018-2019 年蓝天

保卫战重点区域强化

督查方案》 

2018年 6月 8

日 
生态环境部印发 

第一阶段（2018 年 6 月 11 日至 2018 年 8 月 5 日），共 4

个轮次。对“2+26”城市“散乱污”企业整治、燃煤锅炉

淘汰、部督办问题整改以及《京津冀及周边地区

2017-2018 年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方案》规

定的其他措施落实情况开展“回头看”。 

第二阶段（2018 年 8 月 20 日至 2018 年 11 月 11 日），

共 6 个轮次。对“2+26”城市、汾渭平原 11 城市开展全

面督查。 

第三阶段（2018 年 11 月 12 日至 2019 年 4 月 28 日），

共 11 个轮次。重点督促“2+26”城市、汾渭平原 11 城市、

长三角地区落实秋冬季减排措施 
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资料来源：政府网站 

 

投资建议 

基于业绩确定性和估值，主要看好华菱钢铁、柳钢股份、马钢股份、三钢闽光、新钢股

份、宝钢股份、鞍钢股份、南钢股份、八一钢铁、安阳钢铁等。 

 

风险提示：下游需求不达预期，环保限产不达预期 
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投资评级定义 

公司短期评级 

以报告日起 6个月内，公司股价相对同期市场基准（沪深 300 指数）的表现为标准： 

强烈推荐：公司股价涨幅超基准指数 20%以上 

审慎推荐：公司股价涨幅超基准指数 5-20%之间 
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A：公司长期竞争力高于行业平均水平 

B：公司长期竞争力与行业平均水平一致 

C：公司长期竞争力低于行业平均水平 

行业投资评级 

以报告日起 6个月内，行业指数相对于同期市场基准（沪深 300 指数）的表现为标准： 

推荐：行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避：行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 
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