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本周观点 

贸易摩擦再升级，市场风险偏好下行。站在当前时点，我们认为，半导体
设备和工程机械将成为机械板块两大主要的超预期领域。1）中国晶圆厂建
设提速，半导体设备环节有望率先受益；考虑竞争优劣势和国产化难度，
建议优选技术准备充分的国产装备企业。建议关注长川科技、北方华创、
晶盛机电；2）7 月 31 日政治局会议强调加大基建补短板，实施乡村振兴。
基建预期向上，工程机械估值具备修复空间，业绩也有望超预期，或将迎
来“戴维斯双击”。建议关注行业龙头三一重工、份额持续提升的挖掘机国
产品牌、汽车起重机龙头、核心零部件恒立液压。 

 

子行业观点 

1）国产半导体设备板块迎历史性机遇，本土龙头高成长趋势确认；2）“公
转铁”进程有望持续推进，机车货车等铁路装备新增需求可观。 

 

重点公司及动态 

1）长川科技：高成长趋势逐步确认；2）亿嘉和：受益智能电网建设提速；3）
克来机电：迈向新能源汽车电机检测服务领域；4）锐科激光：实现高功率进
口替代及产业链自主可控。 

 

风险提示：宏观经济增速不及预期；行业政策转向导致下游需求低于预期；
原材料价格大幅波动。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

晋西车轴 600495.SH 12.98 

贝肯能源 002828.SZ 9.79 

朗迪集团 603726.SH 7.79 

创力集团 603012.SH 6.10 

乐惠国际 603076.SH 5.73 

瑞凌股份 300154.SZ 5.22 

鲍斯股份 300441.SZ 4.78 

紫天科技 300280.SZ 3.31 

星光农机 603789.SH 3.26 

郑煤机 601717.SH 2.77  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

海得控制 002184.SZ (22.26) 

*ST 毅达 600610.SH (22.03) 

金明精机 300281.SZ (21.28) 

永和智控 002795.SZ (20.84) 

环能科技 300425.SZ (19.42) 

兴源环境 300266.SZ (18.54) 

必创科技 300667.SZ (18.01) 

威尔泰 002058.SZ (17.02) 

弘宇股份 002890.SZ (16.93) 

新日恒力 600165.SH (16.55)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
  08 月 03 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

亿嘉和 603666.SH 买入 88.94 129.40~143.78 1.98 3.05 4.28 5.90 44.92 29.16 20.78 15.07  
资料来源：华泰证券研究所 
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(%) 本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
贸易摩擦再升级，市场风险偏好下行。站在当前时点，我们认为，半导体设备和工程机械

将成为机械板块两大主要的超预期领域。1）受益于全球芯片产能向中国转移和国家战略

支持，中国晶圆厂建设提速，半导体设备环节有望率先受益；考虑竞争优劣势和国产化难

度，建议优选技术准备充分的国产装备企业。建议关注长川科技、北方华创、晶盛机电；

2）7 月 31 日政治局会议强调加大基建补短板，实施乡村振兴。基建投资预期向上，工程

机械估值具备修复空间，上市公司业绩也有望超预期。工程机械行业或将迎来“戴维斯双

击”，建议关注行业龙头三一重工、份额持续提升的挖掘机国产品牌、汽车起重机龙头、

核心零部件恒立液压。 

 

7 月 30 日至 8 月 3 日机械板块下跌，中信/申万指数分别下跌 5.49%、5.21%，但跌幅小

于沪深 300 指数 0.36/0.64 pp。2018 年初至今，机械（中信）指数累计下跌 25.74%，跑

输沪深 300 指数 7.99 pp。 

 

图表1： 2018 年年初至今涨跌幅：机械 -25.74%、沪深 300 -17.75%、中小板 -21.35%、创业板 -15.46% 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

国产半导体设备板块迎历史性机遇，本土龙头高成长趋势确认 

 

长川科技业绩显著增长。受益于智能汽车、物联网、AI、服务机器人等新兴需求及全球产

能转移，中国芯片制造产能和晶圆厂数量正快速增长，为设备国产化提供“土壤”，包括

后道测试设备在内的领域可能较快兑现业绩。长川科技中报预告实现归母净利润

0.22~0.27 亿元/+30%~60%。业绩显著增长，得益于：1）国内半导体设备市场需求大增；

2）台湾地区等新市场拓展加快。 

 

发展规划清晰，成长超预期概率高。2018-2020 年，长川科技具体发展规划为：1）模拟

IC 测试：提升系统性能扩大市场份额；2）数字 IC 测试：研制 100 MHz 中高端数字测试

机；3）大功率器件测试：满足电力电子器件、IGBT 等大功率器件测试需求，发展相应分

选机；4）MEMS 测试：研究高效、高精度测试技术；5）IC 高速多工位分选机：提效率

降成本；6）晶圆制造及封装：重点以 12 英寸探针台切入晶圆制造设备，以倒装机、预封

装切割机切入封装设备。 

 

工程机械：估值修复，业绩超预期，或将迎来戴维斯双击 

 

基建投资预期向上，利好行业估值回升。上半年基建投资增速持续收窄，国家统计局数据

显示，1-6 月基建投资累计同比仅为 7.3%，部分中西部省份投资增速大幅下滑。市场担忧

工程机械销量增长可否持续。7 月 31 日中央政治局会议强调，“加大基础设施领域补短板

的力度，实施好乡村振兴战略”。我们预计，下半年基建投资有望企稳回升，高铁、高速
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公路、乡村振兴或是主要发力方向。市场情绪有望好转，利好行业估值的回升。 

 

下半年销量展望乐观。我们预计：1）挖掘机销量 Q3 淡季不淡，有望超出市场预期；Q4

销量增速有望保持较好水平；国产龙头品牌增速或将超过行业增速；2）汽车起重机和泵

车有望接力挖掘机增长，下半年预期乐观，增速或持续超过挖掘机。 

 

经营效率与资产质量改善。经营效率提升带来费用率的下降，18Q1 三一/徐工/柳工的销售

费用率和管理费用率同比均有一定下降，我们预计全年趋势有望延续。2017 年三一/徐工/

柳工的资产减值损失分别为 11.9/3.7/2.2 亿元，占营业收入比例分别为 3.1% /1.3% /2.0%，

随着近几年工程机械上市公司对资产负债表的逐步修复，我们预计 18 年资产减值的绝对

额有望大幅下降，收入端的超预期将更加顺畅地传导至利润端。 

 

“公转铁”进程有望持续推进，机车货车等铁路装备新增需求可观 

 

《打赢蓝天保卫战三年行动计划》等文件明确推进“公转铁”进程的重要意义，“蓝天保

卫战”刻不容缓，提升铁路货运运输能力势在必行。我们认为，未来三年国内加大装备投

资力度，扩大机车、货车购置有望成为满足货运增量需要的主要途径之一。据国家铁路局

数据，2017 年货车保有量 79.9 万辆，2015~2017 年每亿吨铁路年货运量对应货车保有量

分为 2.3、2.3、2.2 万辆，基于 2020 年铁路货运量目标我们保守假设 2020 年货车保有量

运力比例为 2 万辆/亿吨，测算 2018~2020 年货运运力提升或产生约 15.9 万辆货车增量需

求，若假设货运列车机车、货车比为 1:50，2018~2020 年货运量提升或产生约 3180 台机

车增量需求。建议关注轨交装备龙头中国中车。 

 

  



 

行业周报（第三十一周）| 2018 年 08 月 05 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 4 

重点公司概览 
 

图表2： 重点公司一览表  

  08 月 03 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

亿嘉和 603666.SH 买入 88.94 129.40~143.78 1.98 3.05 4.28 5.90 44.92 29.16 20.78 15.07 

日机密封 300470.SZ 买入 46.17 54.30~63.35 1.13 1.81 2.54 3.42 40.86 25.51 18.18 13.50 

杰克股份 603337.SH 增持 37.97 43.45~51.49 1.06 1.61 1.99 2.38 35.82 23.58 19.08 15.95 

今天国际 300532.SZ 增持 14.50 17.88~19.50 0.34 0.54 0.73 0.92 42.65 26.85 19.86 15.76 

汉钟精机 002158.SZ 买入 8.51 14.50~16.20 0.43 0.58 0.73 0.94 19.79 14.67 11.66 9.05 

中国中车 601766.SH 买入 8.10 11.18~12.90 0.38 0.43 0.49 0.56 21.32 18.84 16.53 14.46  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表3： 重点公司最新观点   
证券代码 证券名称 最新观点 

603666.SH 亿嘉和 电力无人巡检机器人龙头，首次覆盖买入评级 

亿嘉和是国内少有的工业服务机器人标的，应用于智能电网无人巡检服务，未来 3~5 年下游投资向上，公司竞争优势明显，

业绩有望持续快速增长。我们预计公司 2018~2020 年 EPS 分别为 3.05、4.28 和 5.9 元，PE 为 35.37、25.17 和 18.27 倍，

目标价 129.40~143.78 元/股，对应 2018 年 PE 为 42~47 倍，给予买入评级。 

  点击下载全文：亿嘉和(603666,买入): 无人巡检机器人龙头，受益智能电网建设提速 

300470.SZ 日机密封 看好公司长期成长趋势，天然气管道运输将继炼化行业成为新增长点 

日机密封受益于下游炼化行业资本开支增加，在手订单快速增长，产销两旺。市场担心需求会随着 2019 年炼化行业资本开

支高点出现而回落，我们看好公司中长期成长性，认为天然气管道运输行业的进口替代将成为公司新增长点。随着售后市场

启动，毛利率也将保持较高水平。维持公司 2018~2019 年盈利预测，新增 2020 年盈利预测，分别为 1.81/2.54/3.42 元，

维持目标价为 54.3~63.35 元。  

  点击下载全文：日机密封(300470,买入): 天然气管道运输有望成为新增长点 

603337.SH 杰克股份 专注工业缝纫机械，转型“缝制设备智能成套解决方案服务商” 

公司主营缝制机械的研发、生产和销售，是行业领先的缝制机械制造商和全球缝制机械行业中产销规模最大的企业之一，根

据 Wind 和 Bloomberg 的数据显示，公司 2017 年市场份额居国内第一，全球第三。据公司公告，公司 2017 实现营收 27.87

亿元，同比增长 50.05%，2018Q1 实现营收 10.70 亿元，同比增长 48.97%，归母净利润 4.6 亿元，同比增长 42.03%。公

司通过对德国拓卡奔马，意大利迈卡和 VBM 的收购，开创了中国缝制行业民企海外兼并的先河，布局智能化高附加值缝制

机械。预计 2018-2020 年归母净利润为 4.92 亿、6.10 亿、7.26 亿，首次覆盖，给予“增持”评级。 

  点击下载全文：杰克股份(603337,增持): 稳坐国内缝制机械龙头，顺应趋势前景广阔 

300532.SZ 今天国际 2018H1 盈利符合预期，新订单超预期，物流自动化龙头地位强化 

公司预告 2018H1 盈利 0.31~0.35 亿元/yoy +43%~61%，业绩增速符合预期。2018H1 新增订单 7.97 亿元/yoy +136%，新

客户开拓成绩斐然，奠定持续增长基础。我们认为，公司在烟草、新能源、大型商超等行业均已绑定大客户，订单标杆作用

显著，公司未来有望向更多的高景气行业延伸，进一步强化物流自动化龙头地位。维持盈利预测及“增持”评级，预计

2018-2020 年 EPS 为 0.54/0.73/0.92 元，PE 为 31/23/18 倍，最新股本对应目标价为 17.88~19.50 元。 

  点击下载全文：今天国际(300532,增持): 中报盈利符合预期，新订单超预期 

002158.SZ 汉钟精机 天然气涨价利好煤改电，推荐空气源热泵核心零部件供应商 

事件：国家发改委 5 月 25 日宣布，自 6 月 10 日起理顺居民用气门站价格、完善天然气价格机制。这是我国自 2010 年以来

首次调整居民用气门站价格，最大上调幅度原则上不超过 20%。2018 年如果调整居民用气销售价格，原则上应在 8 月底前

完成。“气荒”隐患叠加涨价，我们看好煤改电前景，推荐汉钟精机（螺杆空气源热泵核心零部件供应商）。 

  点击下载全文：汉钟精机(002158,买入): 气价调整利好热泵产业链 

601766.SH 中国中车 2017 年业绩小幅下滑至 108 亿元，长期看好公司整合提效潜力 

公司发布 2017 年年报，全年营业收入 2110 亿元，同比下滑 8.14%，归母净利润 108 亿元，同比下滑 4.35%，业绩略低于

我们此前预期。由于铁路、城轨产品规模效应凸显，公司毛利率较上年增加 1.89 个百分点至 22.68%。受推进改革和加大研

发投入等因素影响公司管理费用率较上年增加 1.83 个百分点至 11.33%，归母净利率较上年增加 0.2 个百分点至 5.12%。考

虑公司动车组业务复苏，城轨业务快速增长，海外市场开拓稳步有序空间广阔，新产业蓬勃发展，内部整合提效潜力大，维

持公司“买入”评级。 

  点击下载全文：中国中车(601766,买入): 业绩小幅下滑，长期看好整合提效  

资料来源：华泰证券研究所 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710101/fae09045-dda3-4867-8f19-fad13f804511.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710206/6a62d0d2-d4fa-47e5-9cac-0d1bc2f8939c.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710101/672b33d2-ac71-4675-b90b-4bf12b687509.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710203/4e05b7ab-6ccc-43ba-a0c8-31ad9a168dfd.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710204/34026c47-1d79-4bca-ada2-e4a6fe0210b8.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710207/5812c286-a06c-4469-946a-5f34958d1cce.pdf
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图表4： 建议关注公司一览表  

 08 月 03 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 收盘价 (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

三一重工 600031.SH 8.94 0.27 0.67 0.83 0.95 33.11 13.34 10.77 9.41 

浙江鼎力 603338.SH 53.06 1.14 1.65 2.27 3.05 46.54 32.16 23.37 17.40 

艾迪精密 603638.SH 26.79 0.54 0.94 1.37 1.76 49.61 28.50 19.55 15.22 

埃斯顿 002747.SZ 12.66 0.11 0.19 0.30 0.44 115.09 66.63 42.20 28.77 

机器人 300024.SZ 16.38 0.28 0.36 0.45 0.56 58.50 45.50 36.40 29.25 

中大力德 002896.SZ 36.13 0.75 1.15 1.60 2.18 48.17 31.42 22.58 16.57 

应流股份 603308.SH 12.14 0.14 0.32 0.52 0.72 86.71 37.94 23.35 16.86 

杭氧股份 002430.SZ 14.26 0.37 0.85 1.05 1.28 38.54 16.78 13.58 11.14 

赛腾股份 603283.SH 22.59 0.59 0.92 1.08 1.31 38.29 24.55 20.92 17.24  

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所 
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行业动态/行业热点 
 

重要行业新闻 

 

南京集中签约 31 个共 400 亿元投资金额集成电路重大项目。7 月 30 日，南京举办集成电

路产业发展暨资本市场合作峰会。来自江北新区、浦口区、南京开发区、江宁开发区等 31

个集成电路重大项目集中签约，投资总金额达 400 亿元，涵盖设计、制造、封测、材料和

装备等集成电路关键和配套环节。南京已经集聚 170 余家集成电路相关企业，涵盖集成电

路设计、晶圆制造、封装测试、配套材料、终端制造等各个领域。（电子工程世界 2018-07-31） 

 

中环股份集成电路用半导体硅材料产业基地项目成功签约。7 月 30 日，中环股份(002129)

与呼和浩特市签订《集成电路用半导体硅材料产业基地合作协议书》。呼和浩特市市长冯

玉臻表示，将给予项目大力支持，及时兑现相关支持政策，确保项目的顺利落地和早日投

产，预计总投资 98.52 亿元，项目全部达产后，公司太阳能级单晶硅材料一、二、三、四

期及四期改造项目合计年产能约为 23 GW 左右。（半导体行业联盟 2018-07-31） 

 

日月光拟登陆 A 股。日月光集团董事长张虔生透露，日月光半导体计划将大陆多家子公司

整合为一，可能以环旭为主体出面并购其他大陆子公司，或另成立新公司并申请在大陆 A

股挂牌的方式进行。这是日月光继合并矽品后，在后段封测布局又一重点工作。环旭电子

2012 年在 A 股上市，2017 年收入达 297 亿元，员工达 1.65 万人。（半导体行业联盟 

2018-07-30） 

 

海力士在韩国将再建新半导体厂，投资金额约 200 亿人民币。海力士 7 月 27 日宣布，将

在公司总部韩国兴建新的半导体制造工厂，将在 2018 年底动工、预计于 2020 年 10 月完

工，投资金额为 3.5 万亿韩元(相当于 200 亿人民币)。SK 海力士将依未来市场状况以及自

身技术能力来决定新厂的产品组合，SK 海力士预计在 9 月底完成韩国清州市新晶圆厂无

尘室兴建工作，明年初起新厂将对公司产能做出贡献。（半导体行业联盟 2018-07-31） 

 

合肥高新区与新思科技、芯原微电子举行项目签约仪式。新思科技(Synopsys)是全球排名

第一的芯片自动化设计解决方案提供商。芯原是系统级芯片(SoC)和系统级封装(SiP)解决

方案提供商。中国半导体行业协会的数据显示， 2017 年，合肥 IC 设计业增长了 83.83%，

增速位居全国第二。根据合肥协会统计，截止到 2017 年 12 月，合肥市拥有集成电路企

业总计 129 家，其中，设计类企业 102 家，晶圆制造类企业 3 家，封装测试类企业 8 家，

设备和材料制造类企业 16 家，整体数量较 2016 年的 104 家增加了 25 家。（半导体行业

联盟 2018-08-02） 

 

面板制造商 5 月清库存并准备第三季度提价。中国一线电视制造商在第二季度电视面板采

购量为 1980 万，同比增长 19%，采购量高于第二季度预测，导致库存增加。面板制造商

在 5 月份为清库存出货了更多面板。京东方五月份出货量为 480 万，同比增长 44%。面

板价格已经下跌，在五月已经非常接近成本，面板制造商希望在第三季度提高 32 英寸面

板处于低位的价格。（IHS Markit 2018-07-30） 

 

万通地产进军动力电池，31.7 亿元收购星恒电源 78.28%股权。万通地产 7 月 29 日晚间

公告，拟以现金收购星恒电源合计 78.28％股权，交易总价款为 31.7 亿元左右。星恒电源

专注于以锰酸锂为正极材料的动力锂电池的开发，生产和销售，年产能 30 亿瓦时，在新

能源汽车领域，2017 年星恒的动力电池配套量位居全国前十。公告显示，星恒电源锂离

子电池所采用的技术路线为锰系（LMO＋NCM）。（OFweek 锂电 2018-07-30） 

 

中利集团拟收购比克动力剩余股权。近日中利集团公告称，公司拟收购比克动力进入新能

源动力电池行业，增强上市公司的持续盈利能力。公告显示，截止目前中利集团已经持有

比克动力 8.29％股权。2017 年，比克动力实现销售收入约 30 亿元，动力电池装机规模接

近 1.7GWh，比克动力现已量产的 NCM811 体系的动力电池单体能量密度超过 250 wh／
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kg，居业内领先。中利集团此前曾三次增资比克动力。（OFweek 锂电 2018-07-31） 

 

捷豹路虎与 Connected Energy 合作推进电池再利用计划。据外媒报道，现场集成储能

解决方案提供商 Connected Energy 已宣布与捷豹路虎合作，一起推进价值 130 万英镑的

电池再利用计划，建立二次电池价值链的关键部件。Connected Energy 设计的 E-STOR

储能技术已经成功集成于捷豹路虎的二次电池之上。捷豹路虎项目负责人 Ryan Fisher 表

示：“到 2020 年，所有新款捷豹路虎车型都可选择电气化。”（高工锂电 2018-07-29） 

 

亿鹏能源获盈科资本入股，2.6 GWh 新增产能 10 月投产。7 月 31 日，股权投资机构盈

科资本发布消息称，近期已完成对惠州市亿鹏能源的战略投资，最终持有亿鹏能源 10%股

份。高工锂电从亿鹏能源负责人处获悉，盈科资本入局后九派远江基金仍然是公司的第一

股东。公司既定动力电池规划正在稳步推进，赣州基地一期动力电池项目 2.6 GWh 产能

预计于今年 10 月投产，产品涵盖锰酸锂、三元及磷酸铁锂系列。（高工锂电 2018-07-31） 

 

Q2 锂电材料产值增长 22.9%，价格全线下滑。GGII 调研数据显示，2018 年二季度锂电

材料市场规模 187.2 亿元，同比增长 22.9%。受益于动力电池需求增加，锂电池正极、负

极、电解液、隔膜同比出现不同程度增长，增幅为 13.7%、11.1%、23.4%、5.7%，市场

规模增速大于出货量增速，主要因为钴酸锂、三元材料价格虽较 Q1 环比有所下滑，但同

比仍属于增长态势。（高工锂电 2018-07-31） 

 

图表5： 公司动态  
公司 具体内容 

今天国际 今天国际：关于公司参与设立产业投资基金的公告 2018-08-03 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-8\2018-08-03\4619535.pdf 

今天国际 今天国际：第三届董事会第十五次会议决议公告 2018-08-03 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-8\2018-08-03\4619534.pdf 

杰克股份 杰克股份关于全资子公司 JackEuropeS.àr.l.收购境外公司股权并完成变更登记的公告 2018-08-03 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-8\2018-08-03\4616241.pdf 

杰克股份 杰克股份关于完成工商变更登记并换发营业执照的公告 2018-08-03 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-8\2018-08-03\4616246.pdf 

伊之密 伊之密：关于持股 5%以上股东股份减持计划减持时间区间届满的公告 2018-08-02 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-8\2018-08-02\4615440.pdf 

先导智能 先导智能：关于股东股份减持计划期限届满并拟继续减持股份的公告 2018-08-02 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-8\2018-08-02\4613400.pdf 

赢合科技 赢合科技：关于控股股东部分股权质押的公告 2018-08-02 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-8\2018-08-02\4613619.pdf 

中国中车 中国中车 H 股公告 2018-08-02 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-8\2018-08-02\4613141.pdf 

汉钟精机 汉钟精机：关于 2018 年限制性股票激励计划激励对象名单的更正公告 2018-07-31 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-31\4606220.pdf 

汉钟精机 汉钟精机：2018 年限制性股票激励计划激励对象名单（更新后） 2018-07-31 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-31\4606217.pdf 

中国中车 中国中车关于子公司参与设立中车武夷（天津）轨道交通投资合伙企业（有限合伙）的公告 2018-07-31 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-31\4607639.pdf 

亿嘉和 亿嘉和 2018 年第三次临时股东大会的法律意见书 2018-07-31 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-31\4607611.pdf 

亿嘉和 亿嘉和 2018 年第三次临时股东大会决议公告 2018-07-31 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-31\4607610.pdf 

汉钟精机 汉钟精机：独立董事关于对公司第五届董事会第四次会议相关事项的独立意见 2018-07-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-28\4604061.pdf 

汉钟精机 汉钟精机：第五届董事会第四次会议决议公告 2018-07-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-28\4604076.pdf 

汉钟精机 汉钟精机：独立董事公开征集委托投票权报告书 2018-07-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-28\4604057.pdf 

汉钟精机 汉钟精机：上海荣正投资咨询股份有限公司关于公司 2018 年限制性股票激励计划之独立财务顾问报告 2018-07-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-28\4604071.pdf 

汉钟精机 汉钟精机：2018 年限制性股票激励计划实施考核管理办法 2018-07-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-28\4604072.pdf 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-8/2018-08-03/4619535.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-8/2018-08-03/4619534.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-8/2018-08-03/4616241.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-8/2018-08-03/4616246.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-8/2018-08-02/4615440.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-8/2018-08-02/4613400.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-8/2018-08-02/4613619.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-8/2018-08-02/4613141.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-31/4606220.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-31/4606217.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-31/4607639.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-31/4607611.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-31/4607610.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-28/4604061.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-28/4604076.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-28/4604057.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-28/4604071.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-28/4604072.pdf


 

行业周报（第三十一周）| 2018 年 08 月 05 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 8 

公司 具体内容 

汉钟精机 汉钟精机：独立董事关于增加 2018 年度日常关联交易事项的事前认可意见 2018-07-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-28\4604064.pdf 

汉钟精机 汉钟精机：第五届监事会第四次会议决议公告 2018-07-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-28\4604078.pdf 

汉钟精机 汉钟精机：2018 年限制性股票激励计划（草案） 2018-07-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-28\4604065.pdf 

汉钟精机 汉钟精机：关于召开 2018 年第一次临时股东大会的通知 2018-07-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-28\4604068.pdf 

汉钟精机 汉钟精机：2018 年限制性股票激励计划激励对象名单 2018-07-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-28\4604070.pdf 

汉钟精机 汉钟精机：北京大成（上海）律师事务所关于公司 2018 年限制性股票激励计划（草案）法律意见书 2018-07-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-28\4604074.pdf 

汉钟精机 汉钟精机：关于增加 2018 年度日常关联交易的公告 2018-07-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-28\4604066.pdf 

汉钟精机 汉钟精机：2018 年限制性股票激励计划（草案）摘要 2018-07-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-28\4604067.pdf 

汉钟精机 汉钟精机：中小企业板上市公司股权激励计划草案自查表 2018-07-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-28\4604073.pdf 

先导智能 先导智能：关于签订锂电池整线生产设备合同的公告 2018-07-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-28\4604524.pdf 

赢合科技 赢合科技：关于完成工商变更登记的公告 2018-07-27 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-27\4602462.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-28/4604064.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-28/4604078.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-28/4604065.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-28/4604068.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-28/4604070.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-28/4604074.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-28/4604066.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-28/4604067.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-28/4604073.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-28/4604524.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-27/4602462.pdf
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风险提示 
 

宏观经济增速不及预期。机械整体上来看属于中游行业，若未来经济增速不达预期，下游

资本开支减少将挤压行业的盈利空间。 

 

行业政策转向导致下游需求低于预期。对处于成长期的行业而言，国家产业政策具有指导

行业发展路径的作用。若产业政策转向，可能导致原有产品需求降温。 

 

原材料价格大幅波动。原材料及零部件成本受多种因素影响，如市场供求、供应商变动、

替代材料的可获得性、供应商生产状况的变动及自然灾害等。关键零部件短缺及钢材等原

材料价格剧烈波动或对工程机械厂商的生产经营构成一定压力。 
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－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨

跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 

中性行业股票指数基本与基准持平  增持股价超越基准 5%-20% 
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