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本周观点 

目前已披露中报或业绩快报的 11 家公司合计归母净利同比下滑 9.24%，其
他 66 家已披露业绩预告的公司合计归母净利预计同比增长 7.86%，以上
77 个样本合计归母净利同比增长 4.26%。相对 2017H1 样本（+47.71%）
及申万汽车行业（+10.74%）归母净利增速，样本 2018H1 归母净利增速
显著收窄。据第一商用车网，7 月重卡销量环比下滑 31%，同比下滑 15%。
我们认为工程重卡需求转入传统淡季，叠加 2017Q3 高基数，Q3 重卡销量
持续下滑已被市场充分预期。我们估算，即使 8-12 月累计销量同比下滑
30%，全年销量依然可突破 105 万辆，重卡全年销量稳定性仍有望超预期。 
 

子行业观点 

新能源汽车：关注强产品周期下的新能源整车核心标的及零部件；乘用车：
持续看好优势自主龙头与豪华车销量；重卡：销量稳定性有望持续超预期。 
 

重点公司及动态 

广汇汽车：公告回购股份进展、控股股东增持结果。金龙汽车：2018H1

归母净利同比+106.41%。银轮股份：发布半年度业绩快报，2018H1 归母
净利同比+21.13%。均胜电子：公告回购股份进展。 

 

风险提示：政策实施不及预期；乘用车销量不及预期；新能源车销量不及
预期；重卡行业景气度不及预期。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅 (%) 

亚普股份  603013.SH 12.40 

渤海汽车  600960.SH 10.12 

旭升股份  603305.SH 6.00 

S 佳通  600182.SH 5.76 

万里扬  002434.SZ 3.83 

中路股份  600818.SH 3.39 

申华控股  600653.SH 2.99 

金龙汽车  600686.SH 2.35 

八菱科技  002592.SZ 2.30 

文灿股份  603348.SH 2.29  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅 (%) 

特尔佳  002213.SZ (18.85) 

天成自控  603085.SH (17.97) 

金力泰  300225.SZ (16.92) 

宁波高发  603788.SH (16.71) 

华阳集团  002906.SZ (16.39) 

襄阳轴承  000678.SZ (16.03) 

隆盛科技  300680.SZ (15.74) 

亚夏汽车  002607.SZ (15.22) 

奥联电子  300585.SZ (14.44) 

天奇股份  002009.SZ (14.02)  
资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  

  08 月 03日 目标价区间 EPS (元 ) P/E (倍 ) 

证券名称 (代码) 评级  收盘价 (元 )  (元 ) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

华域汽车 600741.SH 增持  20.73 27.94~30.48 2.08 2.54 2.66 2.89 9.97 8.16 7.79 7.17 

星宇股份 601799.SH 增持  51.56 57.20~59.40 1.70 2.20 3.07 3.88 30.33 23.44 16.79 13.29 

银轮股份 002126.SZ 买入  8.22 11.50~12.50 0.39 0.50 0.64 0.79 21.08 16.44 12.84 10.41 

广汇汽车 600297.SH 买入  6.10 7.70~8.25 0.48 0.55 0.64 0.75 12.71 11.09 9.53 8.13  
资料来源：华泰证券研究所 
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一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
汽车行业目前已披露中报或业绩快报的 11 家公司合计归母净利同比下滑 9.24%，其他 66

家已披露业绩预告的公司合计归母净利预计同比增长 7.86%，以上 77 家公司合计归母净

利同比增长 4.26%。相对 2017H1 样本公司（+47.71%）及申万汽车行业（+10.74%）归

母净利增速，样本公司 2018H1 归母净利增速显著收窄。据第一商用车网，7 月重卡销量

环比下滑 31%，同比下滑 15%，由于工程重卡需求转入传统淡季，叠加去年三季度销量

高基数，7 月重卡销量下滑符合预期。我们估算，即使 8-12 月累计销量同比下滑 30%，

全年销量依然可突破 105 万辆，重卡销量稳定性有望强于市场预期。 

 

汽车行业中报前瞻：样本公司归母净利同比增长 4.26%，增幅收窄 

11 家公司已披露中报或业绩快报，样本合计归母净利润同比下滑 9.24%。截至 2018 年 8

月 4 日，申万汽车行业共 11 家公司披露中报或业绩快报（已披露公司占比 6.5%），该 11

家公司归母净利润合计 19.75 亿元，同比下滑 9.24%。其中，归母净利润增速较高个股为：

金龙汽车（+106.41%），新日股份（+31.49%），川环科技（+28.37%），归母净利润下滑

幅度较大个股为：湖南天雁（-158.15%）、江铃汽车（-42.31%）、凌云股份（-24.68%）。

11 家公司 2017H1 归母净利润同比下滑 1.31%，2017 年归母净利润同比增长 25.35%。

相对 2017 年表现，2018H1 归母净利润下滑较为显著。 

 

图表1： 已披露中报或业绩快报的公司归母净利润增速（降序） 

代码 简称 

申万  

三级行业 

2017H1 

归母净利润 

（万元） 

2018H1 

归母净利润 

（万元） 

2017H1 

归母净利润 

YOY 

2018H1 

归母净利润 

YOY 

600733.SH SST 前锋  乘用车 -166.09 -699.64 - - 

600686.SH 金龙汽车 商用载客车 3836.62 7919.01 -76.64% 106.41% 

603787.SH 新日股份 其他交运设备Ⅲ 3673.79 4830.72 -7.13% 31.49% 

300547.SZ 川环科技 汽车零部件Ⅲ 4620.22 5930.84 27.70% 28.37% 

002126.SZ 银轮股份 汽车零部件Ⅲ 16689.17 20215.46 41.43% 21.13% 

002085.SZ 万丰奥威 汽车零部件Ⅲ 48107.89 55500.20 0.26% 15.37% 

002472.SZ 双环传动 汽车零部件Ⅲ 11442.53 12845.08 38.46% 12.26% 

603766.SH 隆鑫通用 其他交运设备Ⅲ 50114.95 41762.69 17.35% -16.67% 

600480.SH 凌云股份 汽车零部件Ⅲ 23463.01 17673.00 56.23% -24.68% 

000550.SZ 江铃汽车 商用载货车 55290.31 31895.10 -21.52% -42.31% 

600698.SH 湖南天雁 汽车零部件Ⅲ 577.80 -336.01 -20.68% -158.15% 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  

 

其他 66家公司已披露业绩预告，样本归母净利润估计值合计同比增长 7.86%。截至 8 月

4 日，除已披露中报或业绩快报的公司外，共 66 家公司披露业绩预告。我们以公司预告

净利润上下限的均值作为公司 2018H1 归母净利润估计值。66 家公司归母净利润估计值

合计 87.95 亿元，同比增长 7.86%。其中，归母净利润预计增速较高个股为金固股份（扭

亏）、漳州发展（+316.18%）、浩物股份（+179.46%）、南方轴承（+105.09%），归母净

利润下滑幅度较大个股为猛狮科技（ -696.68% ）、斯太尔（ -216.20% ）、襄阳轴承

（-215.77%）。66家公司 2017H1归母净利润同比增长 70.28%，2017年同比增长 41.48%，

均表现优异。相对 2017 年表现， 2018H1 预计归母净利润增速显著放缓。 

 

图表2： 其他已披露业绩预告的公司归母净利润增速（降序） 

代码 简称 

申万  

三级行业 

2017H1 
归母净利润 

（万元） 

2018H1（E）  

归母净利润 

（万元） 

2017H1 
归母净利润 

YOY 

2018H1（E）  

归母净利润 

YOY 预警类型 

002488.SZ 金固股份 汽车零部件Ⅲ -6,505.07 10,000.00 - - 扭亏  

000753.SZ 漳州发展 汽车服务Ⅲ 1,141.34 4,750.00 151.26% 316.18% 预增  

000757.SZ 浩物股份 汽车零部件Ⅲ 2,164.90 6,050.00 30.18% 179.46% 预增  

002553.SZ 南方轴承 汽车零部件Ⅲ 4,412.62 9,050.00 10.45% 105.09% 预增  

002715.SZ 登云股份 汽车零部件Ⅲ 264.86 474.00 -148.11% 78.96% 预增  

002611.SZ 东方精工 汽车零部件Ⅲ 13,443.11 23,525.50 200.53% 75.00% 预增  

002213.SZ 特尔佳 汽车零部件Ⅲ 139.51 244.00 -82.18% 74.90% 预增  
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代码 简称 
申万  

三级行业 

2017H1 

归母净利润 

（万元） 

2018H1（E）  

归母净利润 

（万元） 

2017H1 
归母净利润 

YOY 

2018H1（E）  

归母净利润 

YOY 预警类型 

002708.SZ 光洋股份 汽车零部件Ⅲ 1,234.39 2,037.00 -61.17% 65.02% 预增  

000338.SZ 潍柴动力 汽车零部件Ⅲ 265,004.27 424,000.00 152.02% 60.00% 预增  

300473.SZ 德尔股份 汽车零部件Ⅲ 6,339.18 9,900.00 1.82% 56.17% 预增  

002406.SZ 远东传动 汽车零部件Ⅲ 8,686.66 13,030.00 38.83% 50.00% 预增  

002662.SZ 京威股份 汽车零部件Ⅲ 17,141.71 25,000.00 -14.30% 45.84% 预增  

300707.SZ 威唐工业 汽车零部件Ⅲ 4,323.25 6,000.00 #DIV/0! 38.78% 预增  

601311.SH 骆驼股份 汽车零部件Ⅲ 21,435.66 29,185.00 10.15% 36.15% 略增  

002536.SZ 西泵股份 汽车零部件Ⅲ 9,462.96 12,775.00 82.60% 35.00% 略增  

002283.SZ 天润曲轴 汽车零部件Ⅲ 13,424.83 18,123.50 66.49% 35.00% 预增  

002865.SZ 钧达股份 汽车零部件Ⅲ 2,145.69 2,682.50 3.70% 25.02% 略增  

300258.SZ 精锻科技 汽车零部件Ⅲ 12,496.72 15,500.00 35.11% 24.03% 略增  

002239.SZ 奥特佳 汽车零部件Ⅲ 18,455.52 22,500.00 3.60% 21.91% 续盈  

300695.SZ 兆丰股份 汽车零部件Ⅲ 7,834.19 9,205.50 -9.85% 17.50% 略增  

300681.SZ 英搏尔 汽车零部件Ⅲ 3,857.54 4,436.50 59.47% 15.01% 略增  

002921.SZ 联诚精密 汽车零部件Ⅲ 2,366.92 2,722.00 #DIV/0! 15.00% 略增  

002355.SZ 兴民智通 汽车零部件Ⅲ 4,000.39 4,600.50 42.73% 15.00% 略增  

300580.SZ 贝斯特 汽车零部件Ⅲ 5,856.50 6,735.00 16.16% 15.00% 略增  

002593.SZ 日上集团 汽车零部件Ⅲ 3,256.42 3,744.50 40.19% 14.99% 略增  

300742.SZ 越博动力 汽车零部件Ⅲ 3,367.38 3,850.00 881.00% 14.33% 略增  

002448.SZ 中原内配 汽车零部件Ⅲ 13,194.79 14,844.00 24.52% 12.50% 续盈  

002510.SZ 天汽模 汽车零部件Ⅲ 7,639.38 8,403.00 -7.35% 10.00% 续盈  

300652.SZ 雷迪克 汽车零部件Ⅲ 3,528.43 3,881.00 19.47% 9.99% 略增  

002590.SZ 万安科技 汽车零部件Ⅲ 7,112.35 7,468.00 19.28% 5.00% 续盈  

300507.SZ 苏奥传感 汽车零部件Ⅲ 5,219.86 5,350.50 17.41% 2.50% 续盈  

002664.SZ 长鹰信质 汽车零部件Ⅲ 12,857.19 12,857.50 10.37% 0.00% 续盈  

002101.SZ 广东鸿图 汽车零部件Ⅲ 15,306.96 15,307.00 160.64% 0.00% 续盈  

002328.SZ 新朋股份 汽车零部件Ⅲ 4,937.51 4,937.50 -6.83% 0.00% 续盈  

002363.SZ 隆基机械 汽车零部件Ⅲ 4,291.86 4,291.50 10.98% -0.01% 续盈  

300733.SZ 西菱动力 汽车零部件Ⅲ 4,294.21 4,230.00 -1.25% -1.50% 续盈  

300611.SZ 美力科技 汽车零部件Ⅲ 2,136.22 2,029.50 6.93% -5.00% 续盈  

002863.SZ 今飞凯达 汽车零部件Ⅲ 3,412.06 3,241.00 10.11% -5.01% 续盈  

300585.SZ 奥联电子 汽车零部件Ⅲ 3,029.03 2,825.00 18.50% -6.74% 略减  

300304.SZ 云意电气 汽车零部件Ⅲ 7,764.76 6,988.50 25.88% -10.00% 略减  

300375.SZ 鹏翎股份 汽车零部件Ⅲ 6,496.37 5,400.00 4.34% -16.88% 略减  

002607.SZ 亚夏汽车 汽车服务Ⅲ 4,259.25 3,424.50 29.94% -19.60% 略减  

002931.SZ 锋龙股份 汽车零部件Ⅲ 2,344.93 1,876.00 #DIV/0! -20.00% 略减  

002284.SZ 亚太股份 汽车零部件Ⅲ 6,515.26 4,886.50 -34.41% -25.00% 略减  

600699.SH 均胜电子 汽车零部件Ⅲ 61,560.01 45,000.00 151.31% -26.90% 略减  

002765.SZ 蓝黛传动 汽车零部件Ⅲ 6,414.70 4,490.50 8.56% -30.00% 略减  

002434.SZ 万里扬 汽车零部件Ⅲ 42,149.68 29,505.00 204.20% -30.00% 略减  

002048.SZ 宁波华翔 汽车零部件Ⅲ 39,225.18 23,535.50 26.14% -40.00% 略减  

002625.SZ 光启技术 汽车零部件Ⅲ 5,091.93 3,055.00 131.13% -40.00% 预减  

300643.SZ 万通智控 汽车零部件Ⅲ 1,868.77 1,028.00 23.86% -44.99% 预减  

000622.SZ 恒立实业 汽车零部件Ⅲ -793.99 -425.00 -26.91% -46.47% 续亏  

300100.SZ 双林股份 汽车零部件Ⅲ 17,257.55 9,060.50 5.16% -47.50% 预减  

300680.SZ 隆盛科技 汽车零部件Ⅲ 1,425.96 713.50 -4.24% -49.96% 预减  

002725.SZ 跃岭股份 汽车零部件Ⅲ 1,822.17 911.50 -36.11% -49.98% 预减  

002265.SZ 西仪股份 汽车零部件Ⅲ 1,491.62 700.00 355.40% -53.07% 预减  

002454.SZ 松芝股份 汽车零部件Ⅲ 11,454.76 5,154.50 1.37% -55.00% 预减  

300432.SZ 富临精工 汽车零部件Ⅲ 21,228.54 8,491.50 89.84% -60.00% 预减  

603586.SH 金麒麟 汽车零部件Ⅲ 10,130.05 3,684.00 3.88% -63.63% 预减  

600178.SH 东安动力 汽车零部件Ⅲ 3,937.18 1,337.00 -29.24% -66.04% 预减  

002592.SZ 八菱科技 汽车零部件Ⅲ 7,871.05 1,967.50 23.85% -75.00% 预减  

000700.SZ 模塑科技 汽车零部件Ⅲ 8,344.20 1,450.00 -26.62% -82.62% 预减  

002906.SZ 华阳集团 汽车零部件Ⅲ 13,580.23 1,500.00 #DIV/0! -88.95% 预减  

002703.SZ 浙江世宝 汽车零部件Ⅲ 3,971.51 -1,350.00 2.18% -133.99% 首亏  
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代码 简称 
申万  

三级行业 

2017H1 

归母净利润 

（万元） 

2018H1（E）  

归母净利润 

（万元） 

2017H1 
归母净利润 

YOY 

2018H1（E）  

归母净利润 

YOY 预警类型 

000678.SZ 襄阳轴承 汽车零部件Ⅲ 466.43 -540.00 -299.61% -215.77% 首亏  

000760.SZ 斯太尔 汽车零部件Ⅲ 12,047.68 -14,000.00 -255.03% -216.20% 首亏  

002684.SZ 猛狮科技 汽车零部件Ⅲ 4,721.99 -28,175.00 266.41% -696.68% 首亏  

资料来源：Wind，华泰证券研究所  

 

从业绩预警类型占比来看，与 2017H1 相比，2018H1“预增”及“略增”比例由 32%/35%

分别降为 20%/18%，“预减”及“首亏”比例由 5%/2%分别提升至 20%/6%。 

 

图表3： 2017H1 业绩预警类型分部  图表4： 2018H1 业绩预警类型分部 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所   资料来源：Wind，华泰证券研究所  

 

以上合计 77家样本公司（中报/业绩快报/业绩预告，占比 45.6%）2018H1 预计归母净利

润合计 107.70亿元，同比增长 4.26%。样本公司 2017H1合计归母净利润同比增长 47.71%，

2017 年同比增长 37.98%。相对 2017 年表现，样本公司 2018H1 盈利不及预期。申万汽

车行业全部 169 家公司 2017H1 合计归母净利润同比增长 10.74%，2017 年同比增长

4.10%。相对全行业 2017H1 表现，样本公司 2018H1 盈利增速同样下滑明显。 

 

7 月重卡销量同比下滑 15%，全年销量稳定性仍有望强于市场预期 

7月重卡销量同比下滑 15%。据第一商用车网数据，7月重卡销量 7.7万辆，环比下滑 31%，

同比下滑 15%。这是重卡销量上半年持续超预期之后， 2 月以来首次出现同比下滑。我

们认为，上半年支撑重卡销量的重要因素是工程重卡提前采购，随着高温和雨季到来，工

程重卡需求转入淡季，而 2017Q3 物流治超政策带来物流重卡运力补充需求，重卡销量基

数较高，7 月重卡销量下滑符合我们预期，同时我们认为，三季度重卡销量同比增速可能

持续为负的态势，已被市场充分预期。 

 

重卡全年销量稳定性仍有望强于市场预期。据第一商用车网，1-7 月重卡累计销量 74.88

万辆，同比增长 11%。我们估算，即使 8-12 月累计销量同比下滑 30%，全年销量依然可

以突破 105 万辆，对应同比下滑 6%。我们认为，财政政策传递积极信号，有望支撑工程

重卡需求。同时环保政策持续加码，排放标准持续趋严，物流治超政策带动重卡运力补充，

有望提升推动重卡更新换代需求，重卡销量稳定性有望强于市场预期。继续关注产业链龙

头潍柴动力、威孚高科和中国重汽等。 

 

略增

35%

预增

32%

续盈

10%

略减

5%

预减

5%

扭亏

4%

不确定

4%

续亏

3%

首亏

2%

预增

20%

预减

20%

略增

18%

续盈

18%

略减

15%

首亏

6%

扭亏

1%

续亏
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重点公司概览 
 

图表5： 重点公司一览表  

  08 月 03日 目标价区间 EPS (元 ) P/E (倍 ) 

证券名称 (代码) 评级  收盘价 (元 )  (元 ) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

福耀玻璃 600660.SH 增持  24.33 28.69~30.20 1.26 1.51 1.72 2.00 19.31 16.11 14.15 12.17 

三花智控 002050.SZ 增持  14.02 16.68~17.37 0.58 0.69 0.80 0.98 24.17 20.32 17.53 14.31 

金龙汽车 600686.SH 增持  12.21 13.20~13.86 0.79 0.66 0.76 0.88 15.46 18.50 16.07 13.88 

长城汽车 601633.SH 增持  8.11 10.66~11.48 0.55 0.82 0.94 1.16 14.75 9.89 8.63 6.99 

潍柴动力 000338.SZ 增持  7.74 9.51~10.00 0.85 0.97 1.06 1.17 9.11 7.98 7.30 6.62 

拓普集团 601689.SH 买入  18.10 23.75~25.00 1.01 1.25 1.51 1.78 17.92 14.48 11.99 10.17 

均胜电子 600699.SH 买入  26.79 33.28~34.32 0.42 1.04 1.20 1.37 63.79 25.76 22.33 19.55 

长安汽车 000625.SZ 增持  7.55 12.24~13.77 1.49 1.53 1.61 1.71 5.07 4.93 4.69 4.42 

精锻科技 300258.SZ 买入  13.17 20.00~21.00 0.62 0.84 1.10 1.48 21.24 15.68 11.97 8.90 

威孚高科 000581.SZ 买入  20.00 28.93~31.56 2.55 2.63 2.75 2.93 7.84 7.60 7.27 6.83 

宇通客车 600066.SH 增持  15.60 25.67~27.18 1.41 1.51 1.68 1.90 11.06 10.33 9.29 8.21  

资料来源：华泰证券研究所 

 

 

图表6： 重点公司最新观点   

证券代码 证券名称 最新观点 

600741.SH 华域汽车 上海小糸并表影响，一季度利润大幅增加 

4月 28日，公司披露 2018年第一季度营业收入 402.48亿元，同比增加 18.37%，归母净利 29.11亿元，同比大幅增加 90.45%，

超出此前预期，主要由于公司收购上海小糸剩余 50%股权完成，原持有的 50%股权按公允价值重新计量，产生 9.18亿公允

与账面的差额，计入当期投资收益，扣除此项非经常性损益后归母净利与上年同期相比增长 7.27%。在国内汽车市场整体增

速放缓情况下，受益上汽自主和合资品牌销量高增长，公司仍实现经营业绩稳定增长，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：华域汽车(600741,增持): 上海小糸并表，业绩高于预期 

601799.SH 星宇股份 客户拓展加产品升级，看好公司长期发展，维持“增持”评级 

公司 2017年实现营业总收入 42.55亿元，同比+21.15%；由于规模效应逐渐显现，实现归母净利 4.70亿元，同比+34.32%；

2018Q1，公司实现营收 11.75亿元，同比+21.79%；实现归母净利 1.31亿元，同比+32%。受益于公司业务规模不断扩大

以及高毛利产品占比逐渐提高，公司 2017年及 2018Q1净利增速均高于营收增速。2018年随着公司客户拓展及产品升级，

我们认为公司业绩有望继续保持高于行业增长，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：星宇股份(601799,增持): 客户拓展加产品升级，看好公司长期发展 

002126.SZ 银轮股份 乘用车业务客户结构升级，成长空间进一步打开 

公司近期陆续公告乘用车新能源热管理和油冷器业务分别获吉利和捷豹路虎优质订单。新能源热管理业务成为吉利 PMA 纯

电平台热交换总成产品指定供应商；发动机油冷器业务成为捷豹路虎英国工厂指定供应商。公司乘用车业务已配套福特和通

用全球等外资品牌，长安、长城、吉利、广汽和上汽等优质自主品牌，并已进入大众供应体系；新能源热管理业务配套比亚

迪、广汽乘用车、宇通和宁德时代等。我们认为公司再拓展吉利 PMA 纯电平台和捷豹路虎客户，进一步打开公司乘用车业

务的成长空间，未来发展前景广阔，维持“买入”评级！ 

  点击下载全文：银轮股份(002126,买入): 客户拓展再突破，乘用车业务前景广阔 

600297.SH 广汇汽车 大股东降低股权质押比例，公司杠杆风险下降 

7月 23日，公司公告大股东广汇集团解除质押 1.65亿股。本次解质押完成后，广汇集团累计质押股份数 18.19亿股，占其

持有公司股份总数的 68.11%，占公司总股本 22.14%。我们认为大股东主动降低股权质押比例，有利于降低市场对公司股

权质押比例过高风险的担忧。此外，公司债务结构不断优化，2018Q1负债率降至 63.7%，比 2017年末降低 3.6pct,位于行

业较低水平并保持下降态势。当下货币政策释放宽松信号，对杠杆率比较高的经销商行业属于利好，前期市场担忧有望缓解。

我们预计公司 2018-20年 EPS 为 0.55/0.64/0.75元，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：广汇汽车(600297,买入): 大股东降低质押率，回购稳步进行 

600660.SH 福耀玻璃 中报有望超预期，海外业务积极拓展，维持“增持”评级 

公司一季度业绩受汇兑损失影响，下降 18%，随着美元升值，公司二季度汇兑损失转成收益，半年报业绩有望实现

24.5%~27.5%增长，存超预期可能。2018年 Q1，公司美国工厂实现净利润 831万美元。我们认为随着美国二期项目建成，

产量逐渐爬坡，下游订单充足，美国业务有望实现 15%以上的增长，成为公司未来盈利的增长点。公司在俄罗斯建立 100

万套汽车安全玻璃项目顺利投产，目前盈利并不明显，但我们认为俄罗斯工厂将来或进军欧洲，欧洲市场空间广阔，有望实

现盈利。我们预计公司 18-20年 EPS 分别为 1.51/1.66/1.92元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：福耀玻璃(600660,增持): 海外业务空间广，中报或超预期 

002050.SZ 三花智控 制冷零部件龙头，主业持续拓展 

公司依托制冷业务传统优势，持续拓展汽车空调及热管理、微通道换热器、洗碗机零配件等业务，在技术及市场层面实现多

元协同发展。汽零业务产品结构持续向新能源车热管理系统倾斜，拥有先发优势及集成优势，有望持续受益于新能源汽车销

量提升及热管理系统单车价值量提升。预计 2018-2020年EPS 分别为 0.69/0.80/0.98 元，首次覆盖给予“增持”评级。 

  点击下载全文：三花智控(002050,增持): 成长性突出，加码新能源车热管理 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/a0846d47-cd14-4240-80de-f8ba743852f4.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710201/9eb449ff-6703-468b-aebe-d7d4895322d1.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710201/4aff4525-0733-4b6b-b205-e86849e1a84e.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710203/66e6a81a-b7e7-404c-8d1e-b178616827fd.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710206/3b9ec6f4-4992-40ae-b129-1ec29dff7c83.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710101/fce50e9b-ea27-4eb5-8285-ee401838e57f.pdf
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证券代码 证券名称 最新观点 

600686.SH 金龙汽车 业绩同比上升显著，毛利率下滑  

7 月 30 日，公司披露 2018年半年度报告，公司 1-6月累计实现营业总收入 90.29亿元，同比+57.23%；实现归母净利润

7919.01万元，同比+106.41%；扣非后归母净利润 2280.36万元，同比+128.04%。公司业绩略低于此前预期，我们认为主

要原因是毛利率从 2017年的 18.7%下滑到 12.6%，可能因上半年客车行业价格战所致。金龙联合成为公司全资子公司后，

有望增厚公司归母净利润，“三龙”整合进行中，公司未来盈利能力有望提升。公司将定增，积极布局智能驾驶和新能源等

先进技术。我们预计公司 2018-20年 EPS0.66 元 /0.76 元/0.88元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：金龙汽车(600686,增持): 业绩同比上升，后续看整合效果 

601633.SH 长城汽车 18 年中期业绩预增，WEY 品牌销量提升，维持“增持”评级 

公司 7月 18日发布中期业绩预增公告，预计 2018年中期实现营业总收入约 486.78亿元，同比+17.99%；实现归母净利约

36.80亿元，同比+52.07%；扣非归母净利约 35.63亿元，同比+70.22%，略超此前预期。2018年上半年，公司 WEY 品牌

产品销量占比提高带动盈利能力提升；公司 2017年同期基数较低，同时公司资本化部分研发费用，整体业绩回升明显。我

们认为随着公司WEY 品牌产品线不断丰富，销售网络逐渐铺开，WEY 系列车型的销量有望进一步提高，整体盈利水平有

望继续回升，维持此前盈利预测，预计 18-20年 EPS 分别为 0.82/0.94/1.16 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：长城汽车(601633,增持): 中报业绩预增，WEY 品牌销量提升 

000338.SZ 潍柴动力 拟以不超过 5亿元回购股份并注销，彰显公司发展信心 

公司 7月 13日公告，拟于 12个月内以自有资金不超 5亿元，以集中竞价交易方式、不超 15元/股回购部分 A股公众股并

予以注销。我们认为，回购股份彰显公司发展信心；公司主业持续受益于重卡行业景气，重卡更新换代有望持续支撑销量超

预期；非道路发动机、集成动力总成的高压液压系统、叉车与智能物流等业务布局持续优化，有望降低公司对重卡周期的依

赖，未来成长可期。预测 2018-2020年 EPS 0.97/1.06/1.17 元，目标价 9.51-10.00 不变，重申“增持”评级。 

  点击下载全文：潍柴动力(000338,增持): 回购彰显信心，多元业务成长可期 

601689.SH 拓普集团 背靠高成长客户，积极拓展轻量化 

公司 17年 12月收购福多纳，进入高强度钢底盘业务，中期计划投入 50亿拓展轻量化业务和底盘业务，汽车轻量化业务未

来前景广阔，公司布局较早，持续投入，为公司中长期成长注入动力。公司传统 NVH业务背靠吉利、上汽通用等强产品周

期优质客户，吉利销量持续超预期，未来新能源汽车有望发力，公司传统业务有望保持较快增长，为公司拓展新兴业务提供

保障。电子真空泵业务积极拓展新客户，IBS持续研发中，国产高端替代有望，我们认为公司传统业务背靠优质客户稳健增

长，积极布局新兴业务，未来增长可期，估值处于低位，无惧短期回调，维持“买入”评级！ 

  点击下载全文：拓普集团(601689,买入): 积极拓展轻量化，紧跟吉利高成长  

600699.SH 均胜电子 并购整合产生费用，业绩出现下滑 

4月 27日公司披露 2017年年报以及 2018年一季报，2017年营收 266.06亿，同比+43.41%；归母净利 3.96亿，同比-12.75%，

低于预期。毛利率 16.39%，同比-1.73pct，主要由于客户年降要求和下半年 KSS新产品量产爬坡。2017年 Q4营收 71.94

亿，同比+5.47%；归母净利-4.91亿，同比-1076.67%。Q4一次性损失较多，其中收购高田中介费用约 1.11亿、KSS新品

量产额外支出约 2.45亿、墨西哥工厂整合费用约 1.27亿、美国税改影响约 0.65亿，拖累全年业绩。我们认为随着 KSS和

高田整合的推进，规模效应显现，公司毛利和净利率将稳步回升，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：均胜电子(600699,买入): 艰难时期已过，未来稳步向好 

000625.SZ 长安汽车 17 年业绩下滑低于预期，长期提升空间较大  

4 月 17 日，公司披露 2017年年报，2017年实现营业总收入 800.12 亿元，同比+1.87%；实现归母净利 71.37亿元，同比

-30.61%，业绩低于此前预期。2017Q3-Q4分别实现营收 178.76/285.81亿元，同比+0.40%/+14.62%，较上半年略有好转；

实现归母净利 11.90/13.59亿元，同比-47.42%/-46.74%。我们认为，公司归母净利大幅下滑主要由于合资公司长安福特 17

年新产品投放较慢销量下滑。18年长安福特与自主均将开启新一轮产品周期，我们认为公司长期提升空间较大，但是 18年

行业整体增速放缓，竞争更加激烈，公司业绩增长存不确定性，评级下调至“增持”。 

  点击下载全文：长安汽车(000625,增持): 业绩低于预期，长期提升空间较大 

300258.SZ 精锻科技 17 年业绩符合预期，维持“买入”评级 

4月 16日，公司披露 2017年年报以及 2018年一季报，2017年实现营业总收入 11.3亿元，同比+25.58%；实现归母净利

2.5亿元，同比+30.89%，符合此前预期。公司 18年 Q1营收 3.23亿，同比+21.72%；实现归母净利 0.66亿，同比+16%。

一季度业绩略低于预期，主要是因为美元持续下跌导致公司当期汇兑损失大幅增加以及银行借款增加导致利息支出上升。公

司拟每 10股派发现金股利 1.25元。公司为精锻齿轮龙头，随着公司产品在大众渗透率增加及新能源项目积极推进，我们预

计公司未来业绩有望继续保持高速增长，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：精锻科技(300258,买入): 17 业绩符合预期，看好公司长期发展  

000581.SZ 威孚高科 业绩高增速受益于重卡高景气，多元布局助力价值转型  

公司 4月 16日公布 2017年年报，公司 2017年营收 90.17亿元，同比增长 40.40%；归母净利 25.71亿元，同比增长 53.77%。

公司核心业务柴油机燃喷系统受益于重卡销量高景气，业绩高增速基本符合我们预期。预计 2018年重卡销量有望保持平稳，

公司高压共轨系统与尾气处理系统凭借技术优势，有望受益于排放标准升级；公司凭借充裕现金流保障外延扩张能力，在新

能源车核心零部件等业务的多元布局有助于打破公司对重卡周期的依赖，提升业绩增长稳定性，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：威孚高科(000581,买入): 多元布局助力价值转型  

600066.SH 宇通客车 新能源客车补贴退坡，公司业绩下滑符合预期 

公司 4月 2日公布 2017年年度报告，公司 2017 年营收 332.22 亿元，同比下降 7.33%；归母净利润 31.29亿元，同比下

降 22.62%。报告期内新能源客车补贴退坡，行业销量下滑；补贴资金回款周期拉长导致利息支出与坏账准备计提增加，公

司业绩下滑符合我们预期。我们认为，公司在新能源客车领域竞争优势明显，随着行业景气度回暖及新能源渗透率上升，公

司新能源客车市占率有望持续提升；公司产品向大型客车集中，公交车市场及出口业务仍有上行空间。公司经营趋势向好，

维持“增持”评级。 

  点击下载全文：宇通客车(600066,增持): 业绩符合预期，看好市占率提升   

资料来源：华泰证券研究所 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/59037dcc-e3af-4e07-bdd6-03258a93273e.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710203/042fa8d8-3596-4f8b-942d-231af6ab2afe.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710203/60eb6b77-09e0-488d-a827-dba149aefb49.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710102/e336dc41-cdb0-4d69-b982-8c5167c7a36b.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710207/032fc5ae-7250-4a1f-b3b9-e46a789cb37a.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710207/52fcab0d-126f-41b7-8aec-15a9a20a3ebb.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710207/d2e7f540-d6bc-4240-8337-9ab892615676.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710207/e50095cc-7a67-42b4-9f85-adecbf0882e2.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710207/10707846-0320-408b-991c-c7db2f2c3f83.pdf
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图表7： 建议关注公司一览表  

 08 月 03日 朝阳永续一致预期 EPS (元 ) P/E (倍 ) 

证券名称 (代码) 收盘价 (元 ) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

比亚迪 002594.SZ 38.33 1.49 1.46 1.96 2.43 25.72 26.25 19.56 15.77 

宁波高发 603788.SH 20.84 1.01 1.36 1.72 2.15 20.63 15.32 12.12 9.69 

中鼎股份 000887.SZ 13.55 0.91 1.09 1.29 1.51 14.89 12.43 10.50 8.97 

双环传动 002472.SZ 7.57 0.35 0.43 0.57 0.72 21.63 17.60 13.28 10.51  

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所  
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行业动态 
 

图表8： 公司动态  

公司  具体内容 

福耀玻璃 福耀玻璃H股公告（二） 2018-08-04 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-8\2018-08-04\4618880.pdf 

福耀玻璃 福耀玻璃H股公告（一） 2018-08-04 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-8\2018-08-04\4618873.pdf 

金龙汽车 金龙汽车 2018年 7月份产销数据快报 2018-08-04 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-8\2018-08-04\4617430.pdf 

广汽集团 广汽集团关于可转债转股结果及股票期权激励计划第二个行权期行权结果暨股份变动公告 2018-08-04 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-8\2018-08-04\4619316.pdf 

广汽集团 广汽集团H股公告 2018-08-04 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-8\2018-08-04\4619321.pdf 

多氟多 多氟多：北京大成律师事务所关于公司非公开发行股票发行过程及认购对象合规性的见证意见 2018-08-03 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-8\2018-08-03\4615906.pdf 

多氟多 多氟多：发行人民币普通股（A 股）56,220,094 股后实收股本的验资报告 2018-08-03 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-8\2018-08-03\4615907.pdf 

多氟多 多氟多：关于签署募集资金三方监管协议的公告 2018-08-03 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-8\2018-08-03\4615911.pdf 

多氟多 多氟多：关于非公开发行股票相关承诺的公告 2018-08-03 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-8\2018-08-03\4615910.pdf 

多氟多 多氟多：非公开发行股票之发行情况报告暨上市公告书 2018-08-03 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-8\2018-08-03\4615908.pdf 

多氟多 多氟多：非公开发行股票之发行情况报告暨上市公告书（摘要） 2018-08-03 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-8\2018-08-03\4615909.pdf 

多氟多 多氟多：光大证券股份有限公司关于公司非公开发行股票上市保荐书 2018-08-03 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-8\2018-08-03\4615901.pdf 

多氟多 多氟多：光大证券股份有限公司关于公司非公开发行股票发行过程和认购对象合规性说明 2018-08-03 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-8\2018-08-03\4615899.pdf 

宇通客车 宇通客车 2018年 7月份产销数据快报 2018-08-03 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-8\2018-08-03\4615107.pdf 

广汇汽车 广汇汽车关于回购公司股份的进展公告 2018-08-03 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-8\2018-08-03\4616348.pdf 

均胜电子 均胜电子关于回购股份的进展公告 2018-08-03 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-8\2018-08-03\4616337.pdf 

广汽集团 广汽集团 2018年 7月份产销快报 2018-08-03 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-8\2018-08-03\4616374.pdf 

广汇汽车 广汇汽车关于控股股东增持公司股份计划的实施结果公告 2018-08-02 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-8\2018-08-02\4614382.pdf 

广汇汽车 广汇汽车：北京市海问律师事务所关于广汇汽车服务股份公司控股股东增持公司股份的法律意见书 2018-08-02 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-8\2018-08-02\4614379.pdf 

长城汽车 长城汽车H股公告 2018-08-02 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-8\2018-08-02\4614011.pdf 

潍柴动力 潍柴动力：关于 2017年度权益分派实施后调整回购公司 A股股份价格和数量的公告 2018-08-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-8\2018-08-01\4610270.pdf 

长城汽车 长城汽车H股公告 2018-08-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-8\2018-08-01\4610943.pdf 

银轮股份 银轮股份：2018年半年度业绩快报 2018-07-31 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-31\4609034.pdf 

广汇汽车 广汇汽车 2018年第四次临时股东大会的法律意见书 2018-07-31 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-31\4608654.pdf 

广汇汽车 广汇汽车独立董事关于聘任公司高级管理人员的独立意见 2018-07-31 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-31\4608656.pdf 

广汇汽车 广汇汽车 2018年第四次临时股东大会决议公告 2018-07-31 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-31\4608638.pdf 

广汇汽车 广汇汽车第七届董事会第一次会议决议公告 2018-07-31 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-31\4608664.pdf 

广汇汽车 广汇汽车第七届监事会第一次会议决议公告 2018-07-31 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-31\4608661.pdf 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-8/2018-08-04/4618880.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-8/2018-08-04/4618873.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-8/2018-08-04/4617430.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-8/2018-08-04/4619316.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-8/2018-08-04/4619321.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-8/2018-08-03/4615906.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-8/2018-08-03/4615907.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-8/2018-08-03/4615911.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-8/2018-08-03/4615910.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-8/2018-08-03/4615908.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-8/2018-08-03/4615909.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-8/2018-08-03/4615901.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-8/2018-08-03/4615899.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-8/2018-08-03/4615107.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-8/2018-08-03/4616348.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-8/2018-08-03/4616337.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-8/2018-08-03/4616374.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-8/2018-08-02/4614382.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-8/2018-08-02/4614379.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-8/2018-08-02/4614011.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-8/2018-08-01/4610270.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-8/2018-08-01/4610943.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-31/4609034.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-31/4608654.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-31/4608656.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-31/4608638.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-31/4608664.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-31/4608661.pdf
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公司  具体内容 

金龙汽车 金龙汽车 2018年半年度报告摘要 2018-07-31 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-31\4608691.pdf 

金龙汽车 金龙汽车 2018年半年度报告 2018-07-31 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-31\4608693.pdf 

金龙汽车 金龙汽车关于子公司被确认保留福建省创新型企业名称的公告 2018-07-31 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-31\4608692.pdf 

均胜电子 均胜电子关于回购股份的进展公告 2018-07-31 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-31\4608736.pdf 

多氟多 多氟多：2018 年半年度业绩快报 2018-07-30 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-30\4605741.pdf 

多氟多 多氟多：独立董事关于第五届董事会第二十三次会议相关事项的独立意见 2018-07-30 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-30\4605756.pdf 

多氟多 多氟多：第五届监事会第二十三次会议决议公告 2018-07-30 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-30\4605767.pdf 

多氟多 多氟多：关于子公司对外提供担保的公告 2018-07-30 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-30\4605746.pdf 

多氟多 多氟多：关于公司开立募集资金专用账户并授权签署三方监管协议的公告 2018-07-30 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-30\4605751.pdf 

多氟多 多氟多：关于召开 2018年第三次临时股东大会的通知 2018-07-30 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-30\4605761.pdf 

多氟多 多氟多：第五届董事会第二十三次会议决议公告 2018-07-30 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-30\4605772.pdf 

三花智控 三花智控：关于控股股东部分股份质押的公告 2018-07-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-28\4603614.pdf 

广汇汽车 广汇汽车关于首次实施回购公司股份的公告 2018-07-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-28\4604771.pdf 

拓普集团 拓普集团关于使用部分暂时闲置募集资金进行结构性存款的进展公告 2018-07-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-28\4604218.pdf  

资料来源：财汇资讯等、华泰证券研究所 

 

风险提示 

1） 政策实施不及预期：新能源汽车、基建投资等产业相关政策后续推进不及预期； 

2） 乘用车销量不及预期：由于消费乏力等原因，导致汽车产销增速不及预期，豪华车销

量增速不及预期； 

3） 新能源汽车销量不及预期：由于新能源汽车政策变动、需求下滑等原因，可能导致新

能源汽车销量不达预期； 

4） 重卡行业景气度不及预期：由于基建投资不及预期、重卡更新换代不及预期等导致重

卡产销量不及预期。 

 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-31/4608691.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-31/4608693.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-31/4608692.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-31/4608736.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-30/4605741.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-30/4605756.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-30/4605767.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-30/4605746.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-30/4605751.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-30/4605761.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-30/4605772.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-28/4603614.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-28/4604771.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-28/4604218.pdf
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