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➢ 核心观点 

市场近期受宏观和国际环境影响波动较大，政治局会议释放出不会出现

大水漫灌的信号，仍将以结构性宽松为主，与我们中期策略的预期一致。我

们认为，债务风险、流动性紧张、中美贸易摩擦的影响仍将对板块造成持续

压制；但是污染防治作为三大攻坚战之一，依然是下半年工作的重点，在积

极财政政策的推进下，对环保板块依然可以保持适当的信心。 

环保公司中报陆续发布，部分工程类公司净利润仍然保持了较高的增

速，项目进度未受到明显影响，在一定程度上有利于重塑市场信心。建议投

资者密切关注中报业绩，谨慎逢低布局。 

➢ 上周环保行业市场概况 

上周环保工程及服务Ⅱ（申万）指数下跌 6.60%，沪深 300 指数下跌

5.85%，环保板块跑输大盘 0.76%。上周环保各版块均下跌，其中监测、大

气板块涨幅最大，分别为 8.61%、8.47%。上周环保板块整体估值上涨，PE

（TTM）为 21.00，低于创业板的 36.50；PB 为 2.15，低于创业板的 3.70。 

上周新增 3 家新三板挂牌环保企业；无新增做市、申请上市辅导新三板

环保企业；无新三板环保企业摘牌。 

➢ 行业政策与动态 

生态环境部印发贯彻落实《全国人民代表大会常务委员会关于全面加强

生态环境保护 依法推动打好污染防治攻坚战的决议》实施方案，提出，要

从大力督促落实生态文明建设责任制、积极推动生态环境保护法律制度体系

建设、自觉接受和配合做好人大执法检查等法律实施监督、严格执行生态环

境保护法律制度、广泛动员和鼓励公众积极参与生态环境保护、不断强化生

态环境保护信息公开、依法扎实推动开展打好污染防治攻坚战的“7+4”组

合行动等七个方面贯彻落实《决议》。 

《京津冀及周边地区 2018-2019 年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方

案(征求意见稿)》发布，其中钢铁、焦化、铸造行业实施部分错峰生产。 

国家能源局发布《国家能源局综合司关于做好城镇生活垃圾焚烧发电项

目运行监测评价工作有关要求的通知》。 

➢ 风险提示 

    政策推进不及预期，债务及融资风险，项目进度不及预期，二级市场整

体波动风险；中报业绩不及预期。 
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1. 上周环保行业市场概况 

1.1 A 股环保板块行情回顾 

上周环保工程及服务Ⅱ（申万）指数下跌 6.60%，沪深 300指数下跌

5.85%，环保板块跑输大盘 0.76%。上周公用事业板块整体下跌 3.43%，在

所有申万一级行业中表现居前。 

图 1：上周环保板块行情回顾  图 2：上周各行业涨跌幅 

 

 

 

数据来源：山西证券研究所、Wind  数据来源：山西证券研究所、Wind 

上周环保各版块均下跌，其中监测、大气板块涨幅最大，分别为 8.61%、

8.47%。 

上周环保板块仅 2 只个股上涨，为：东江环保、富春环保；上周环保

板块跌幅前 5名分别为：三维丝、*ST凯迪、环能科技、盛运环保、科林

环保。 

图 3：上周环保各板块涨跌幅  图 4：环保行业上周涨/跌前 5 名 

 

 

 

数据来源：山西证券研究所、Wind  数据来源：山西证券研究所、Wind 



                                      

 

行业研究/行业周报 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            4  

 

上周环保板块整体估值上涨，PE（TTM）为 21.00，低于创业板的 36.50；

PB为 2.15，低于创业板的 3.70。 

图 5：PE（TTM）  图 6：PB 

 

 

 

数据来源：山西证券研究所、Wind  数据来源：山西证券研究所、Wind 

 

1.2 新三板环保板块动态 

上周新增 3家新三板挂牌环保企业。 

表 1：上周新增挂牌 

证券代码 证券简称 主办券商(持续督导) 总股本（万股） 流通股（万股） 营收（万元） 净利润（万元） 

872920.OC 富铭环保 申万宏源证券 2,000.00 863.33 3,835.29 421.12 

872876.OC 恒丰能环 东吴证券 4,427.90 - 2,366.70 502.45 

872883.OC 海岳环境 联讯证券 1,400.00 - 1,227.41 278.28 

数据来源：山西证券研究所、Wind 

上周无新增新三板环保做市企业。 

上周无新增申请上市辅导环保企业。 

表 2：已申请上市企业情况跟踪 

代码 名称 公告日期 辅导机构 起始日期 

总股本 

(万股) 

总市值 

(万元) 

拟上市板块 最新进程 

832218.OC 德长环保 2015/11/18 财通证券 2015/11/18 16700.00 166666.00 - 辅导 

831988.OC 乐普四方 2015/12/15 东莞证券 2015/12/13 21000.00 66780.00 - 辅导 

833310.OC 仁新科技 2016/1/15 西南证券 2016/1/11 9220.00 46561.00 - 辅导 

831124.OC 中标节能 2016/1/28 招商证券 2015/12/28 5000.00 7500.00 - 辅导 

830964.OC 润农节水 2016/1/28 
中信建投

证券 
2016/1/26 9600.00 142464.00 主板 已反馈 
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831208.OC 洁昊环保 2016/1/28 海通证券 2016/1/27 9751.21 71086.36 创业板 已反馈 

832899.OC 景津环保 2016/2/29 中国银河 2016/2/22 32685.00 494524.05 主板 已受理 

832938.OC 国林环保 2016/3/30 华福证券 2016/3/29 4005.00 73852.20 创业板 已反馈 

833147.OC 华江环保 2016/4/22 东北证券 2016/4/22 10128.60 77382.50 - 辅导 

834718.OC 绿创声学 2016/6/8 民生证券 2015/10/22 6185.00 43913.50 - 辅导 

833896.OC 海诺尔 2017/3/20 
申万宏源

证券 
2017/3/3 10950.00 121216.50 - 辅导 

835710.OC 仕净环保 2017/4/18 长城证券 2017/4/6 6284.00 56241.80 - 辅导 

835283.OC 节水股份 2017/4/21 东吴证券 2017/4/21 15000.00 105000.00 - 辅导 

831562.OC 山水环境 2017/6/1 华创证券 2017/5/27 15252.10 61008.40 - 辅导 

831370.OC 新安洁 2017/6/6 申万宏源 2017/6/2 11220.00 88638.00 - 辅导 

836054.OC 深港环保 2017/6/9 东兴证券 2017/6/9 8950.00 67125.00 - 辅导 

835476.OC 金科资源 2017/7/5 国金证券 2017/7/5 10000.00  - - 辅导 

430430.OC 普滤得 2017/7/7 东吴证券 2017/7/3 5530.00  32516.40  - 辅导 

430462.OC 树业环保 2017/8/8 招商证券 2017/7/28 22,400.00  161,280.00  - 辅导 

430405.OC 星火环境 2017/8/8 东吴证券 2017/8/8 5,676.00  158,928.00  - 辅导 

830777.OC 金达莱 2017/10/26 招商证券 2017/10/25 20700.00 288144.00 - 辅导 

831540.OC 京源环保 2017/11/16 平安证券 2017/10/31 7,646.35  535,244.50  - 辅导 

831068.OC 凌志环保 2017/12/27 天风证券 2017/12/22 10,752.24 89,243.58 - 辅导 

837679.OC 百川环能 2018/5/22 中原证券 2018/5/18 12,032.45 240648.94 - 辅导 

836926.OC 神洁环保 2018/5/31 东兴证券 2018/5/23 7,027.01 65,702.57 - 辅导 

数据来源：山西证券研究所、Wind 

上周无新三板环保企业摘牌。 

 

2. 行业政策及动态 

➢ 生态环境部印发贯彻落实《全国人民代表大会常务委员会关于

全面加强生态环境保护 依法推动打好污染防治攻坚战的决

议》实施方案 

生态环境部：

（http://www.mep.gov.cn/gkml/sthjbgw/qt/201808/t20180803_447642.h

tm） 

《方案》要求，生态环境部门要自觉接受全国人大及其常

委会的监督和指导，以法律的武器治理污染、用法治的力量保

护生态环境、依法推动打好污染防治攻坚战。《方案》提出，
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要从大力督促落实生态文明建设责任制、积极推动生态环境保

护法律制度体系建设、自觉接受和配合做好人大执法检查等法

律实施监督、严格执行生态环境保护法律制度、广泛动员和鼓

励公众积极参与生态环境保护、不断强化生态环境保护信息公

开、依法扎实推动开展打好污染防治攻坚战的“7+4”组合行

动等七个方面贯彻落实《决议》，并明确要求在提高政治站位、

加强组织领导、突出工作实效等三个方面狠抓《方案》落实，

确保《决议》精神和部署在生态环境系统做到令行禁止。 

 

➢ 《京津冀及周边地区 2018-2019 年秋冬季大气污染综合治理攻

坚行动方案(征求意见稿)》发布 

北极星大气网：

（http://huanbao.bjx.com.cn/news/20180803/918251.shtml） 

近日，《京津冀及周边地区 2018-2019 年秋冬季大气污染

综合治理攻坚行动方案(征求意见稿)》发布，其中钢铁、焦化、

铸造行业实施部分错峰生产。 

与去年相比，政策主要存在以下几点变化：1、钢铁产能

限产 50%重点城市增加天津、邢台，其他非重点城市限产比例

也明确为 30%;2、限产计量标准，除维持以高炉生产能力计，

增加配套烧结、焦炉等设备同步停限产要求；3、增加环保达

标免错峰，有组织排放、无组织排放和大宗物料及产品运输等

全面达到超低排放要求的可不予错峰，但橙色及以上重污染天

气预警期间仍需限产 50%，仅部分生产工序和环节达到超低排

放要求的，仍纳入错峰生产实施方案，按照排放绩效水平实施

差异化错峰。 

 

➢ 国家能源局：《关于做好城镇生活垃圾焚烧发电项目运行监测

评价工作有关要求的通知》 

北极星固废网：

（http://huanbao.bjx.com.cn/news/20180801/917560.shtml） 

8月 1日国家能源局发布了《国家能源局综合司关于做好

城镇生活垃圾焚烧发电项目运行监测评价工作有关要求的通

知》。主要检测评价工作包括：一是项目发电情况。包括装机

容量、发电量、上网电量、供热量、发电设备平均利用小时数、

焚烧线累计运行小时数等。二是项目垃圾处理情况。项目进厂

垃圾量和化石燃料消耗折合标煤量等。项目获得国家补贴资金

情况。三是项目获取的(或应获取的)国家可再生能源电价附加

补贴资金和累计实际获得国家可再生能源电价附加补贴资金，
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以及地方政府支付(或应支付)垃圾处理费等。四是行业总体运

行情况。 

 

3. 上周环保公司要闻回顾 

3.1 A 股环保公司动态 

上周 A股环保公司重要公告 

表 3：上周重要公告 

公告日期 代码 名称 公告名称 公告内容 

2018/7/30 300425.SZ 环能科技 
关于子公司被纳入安全生产失信联合惩戒

“黑名单”的公告 

中华人民共和国应急管理部公告发布《2018

年第三批安全生产失信联合惩戒“黑名单”

单位名单》。公司全资子公司北京环能工程技

术有限责任公司因 2017 年 9 月 29 日发生一

起较大生产安全责任事故，被纳入联合惩戒

名单，联合惩戒管理期限为自应急管理部公

告之日起 1年。 

2018/7/31 300388.SZ 国祯环保 关于控股股东股权质押的公告 

国祯集团所持有本公司的 1,138 万股股份被

质押。截至本公告披露日，国祯集团持有公

司股票 217,576,184 股，占公司总股本的

39.56%；其中质押本公司股份 156,801,785

股，占公司总股本的 28.51%。 

2018/7/31 002549.SZ 凯美特气 2018年半年度报告 

公 司 2018 年 上 半 年 实 现 营 业 收 入

239,340,283.04 元，同比增长 35.76%；实现

归母净利润 43,367,385.84 元，同比增长

228.27%。 

2018/7/31 002322.SZ 理工环科 2018半年度业绩快报 

公司预计 2018 年上半年实现营业收入

309,169,932.40 元，同比下降 5.00%；实现

归母净利润 76,784,214.38 元，同比下降

26.03%。 

2018/7/31 300072.SZ 三聚环保 关于公司转让部分应收账款的进展公告 
公司于收到本次交易的应收账款转让价款人

民币 500,000,000.00元，本次交易实施完毕。 

2018/7/31 300165.SZ 天瑞仪器 
关于控股股东、实际控制人减持股份的提示

性公告 

控股股东、实际控制人刘召贵先生于 2018 

年 7 月 27 日通过深圳证券交易所大宗交

易系统减持公司股份 4,340,000 股，占公司

总股本的 0.94%。 

2018/7/31 603588.SH 高能环境 项目中标公告 

公司（牵头人）与中国市政工程中南设计研

究总院有限公司组成的联合体中标来宾市城

东污水处理厂扩建、提标改造及配套设施工
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程勘察、设计、施工总承包项目，项目金额

212,943,520 元。 

2018/7/31 300335.SZ 迪森股份 2018 年半年度报告 

公 司 2018 年 上 半 年 实 现 营 业 收 入

826,591,064.73 元，同比增长 10.93%；实现

归母净利润 90,792,310.70 元，同比增长

3.31%。 

2018/7/31 300262.SZ 巴安水务 
关于对外投资山东省滨州市无棣县危险废

物处置中心项目的公告 

公司与山东省滨州港正海生态科技有限公司

签署《关于合资组建无棣危废处置中心项目

公司（名称待定）合同》，双方拟共同出资建

设山东省滨州市无棣县危险废物处置中心项

目，合资成立无棣危废处置中心项目公司（名

称待定）实施该项目。 

2018/7/31 000546.SZ 中电环保 2018年半年度报告 

公 司 2018 年 上 半 年 实 现 营 业 收 入

405,987,316.93 元，同比增长 22.71%；实现

归母净利润 65,825,608.15 元，同比增长

13.64%。 

2018/7/31 603200.SH 上海洗霸 项目中标公告 

公司中标河钢产业升级及宣钢产能转移项目

全厂水处理中心 EPC 总承包项目，中标金额

372,000,000 元。 

2018/7/31 002672.SZ 东江环保 2018年半年度业绩快报 

公司预计 2018 年上半年实现营业收入

1,662,134,708.97 元，同比增长 18.43%；实

现归母净利润 266,063,486.33 元，同比增长

20.86%。 

2018/7/31 000967.SZ 盈峰环境 
发行股份购买资产暨关联交易报告书(草

案)(修订稿) 

本次交易，上市公司通过发行股份的方式，

购买宁波盈峰、中联重科、弘创投资、粤民

投盈联、绿联君和、宁波盈太、宁波中峰、

宁波联太合计持有的中联环境合计 100.00%

股权。经交易各方协商，同意标的资产即中

联环境合计 100.00%股权的交易价格确定为

152.50 亿元。 

2018/7/31 000967.SZ 盈峰环境 
关于发行股份购买资产之盈利补偿协议补

充协议(一) 

宁波盈峰等 8名股东承诺：1、若标的公司股

权交割于 2018年完成的，则中联环境在 2018

年度、2019年度、2020年度承诺净利润数分

别不低于 9.97 亿元、12.30 亿元、14.95 亿

元。2、若标的公司股权交割于 2019 年完成

的，则中联环境在 2018年度、2019年度、2020

年、2021 年度承诺净利润数分别不低于 9.97

亿元、12.30亿元、14.95亿元、18.34 亿元。 

2018/7/31 000967.SZ 盈峰环境 关于重大资产重组复牌的公告 
公司股票于 2018 年 7 月 31 日上午开市起复

牌。 

2018/7/31 300362.SZ 天翔环境 关于签署战略合作框架协议的公告 
公司与成都环境投资集团有限公司于 2018年

7月 30日签订了《战略合作框架协议》。双方
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拟在环保领域展开广泛和深入的合作，未来

不排除多种合作模式，包括但不限于战略股

权投资，共同开发国内、国际环保市场，打

造中国环保产业龙头。 

2018/8/1 300152.SZ 科融环境 2018年半年度业绩预告修正公告 
预计公司 2018 年半年度亏损 3600 万元 — 

4100 万元。 

2018/8/1 300190.SZ 维尔利 
关于公司部分董事,监事及高级管理人员增

持计划实施完成的公告 

截至本公告日，董事宗韬先生、蒋国良先生、

周丽烨女士及监事朱卫兵先生已实施完成了

本次增持计划，合计增持 5,636,727 万股。 

2018/8/1 603588.SH 高能环境 公开发行可转换公司债券发行结果公告 

原股东认购 392,555,000 元；网上社会公众

投资者认购 406,967,000 元；机构包销

40,478,000 元；合计发行 8.4亿元。 

2018/8/2 300362.SZ 天翔环境 
关于与公司实际控制人关联企业拟签署《股

权转让协议》暨关联交易的进展公告 

公司实际控制人邓亲华先生关联企业北京格

林翔云投资管理中心（有限合伙）拟与杭州

悦文投资管理合伙企业（有限合伙）、北京

格林雷斯环保科技有限公司签署《股权转让

协议》，格林翔云拟将其持有的格林雷斯

41.35%股权预估作价 13,000万元转让给杭州

悦文。股权转让完成后，杭州悦文持有格林

雷斯 41.35%的股权。上述股权转让事项已完

成工商变更登记手续并取得北京市工商行政

管理局颁发的《营业执照》，上述交易完毕

后，格林翔云不再持有格林雷斯股权。 

2018/8/3 300090.SZ 盛运环保 
关于高级管理人员股份减持计划预披露的

公告 

持本公司股份 2,221,804 股（占本公司总股

本比例 0.1684%）的公司总工程师姜鸿安先生

计划以集中竞价交易方式减持股份数量不超

过 555,000股（占本公司总股本的 0.042047%，

占其持有本公司股份的 25%），减持期间为本

公告发布之日起 15个交易日后 6个月内。 

2018/8/3 300262.SZ 巴安水务 关于全资子公司工程预中标的提示性公告 

公司全资子公司江苏巴安建设工程有限公司

与中外建华诚城市建筑规划设计有限公司组

成的联合体中标湖口县三里片区雨污分流污

水管网等工程建设项目，项目金额 12,878.13

万元。 

2018/8/4 300362.SZ 天翔环境 关于 AS重大资产重组进展公告 

截止本公告日，公司发行股份购买资产获得

中国证监会核准已超过 30个工作日，标的资

产尚未办理完成过户手续。公司已于 2018年

8月 3日向中德天翔股东发出《关于办理发行

股份购买资产之标的资产转让过户手续的通

知》，请中德天翔所有股东在 2018年 8月 20

日之前及时向公司办理标的资产过户手续。 

数据来源：山西证券研究所、Wind 

上周无 A股环保公司发布定增预案，无增发股票上市流通。 
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3.2 新三板环保公司动态 

上周新三板环保公司重要公告。 

表 4：上周重要公告汇总 

公告日期 代码 名称 公告名称 公告内容 

2018/8/1 832075.OC 东方水利 
关于取得五项实用新型

专利证书的公告 

公司近日收到中华人民共和国国家知识产权局颁发的五项

《实用新型专利证书》。 

2018/8/3 836304.OC 复洁环保 
关于部分固定资产报废

处理的公告 

本次固定资产报废预计将影响公司当期损益减少 22,924.91

元。本次报废的资产属于陈旧、不能正常使用、不能满足生

产要求的资产，对该部分资产进行报废处理。 

2018/8/4 833755.OC 扬德环境 
关于获得专利证书的公

告 

公司全资子公司山西嘉源致远新能源科技有限公司于近日

收到中华人民共和国国家知识产权局颁发的《实用新型专利

证书》共 7项。 
 

数据来源：山西证券研究所、Wind 

上周 6 家新三板环保公司发布定增预案，1 家新三板环保公

司股票挂牌转让。 

表 5：上周增发预案汇总 

代码 名称 预案公告日 最新公告日 最新进度 数量（万股） 募资（亿元） 增发价格（元） 

831562.OC 山水环境 2018-04-19 2018-07-27 证监会核准 3,000.00 1.80 6.00 

430603.OC 回水科技 2018-07-10 2018-07-27 股东大会通过 1,000.00 0.75 7.50 

833365.OC 民基生态 2018-07-27 2018-07-27 董事会预案 10,733.00 5.40 5.03 

871092.OC 千水环境 2018-07-28 2018-07-28 董事会预案 137.00 0.10 7.28 

839166.OC 联运环境 2018-07-18 2018-08-02 股东大会通过 868.75 0.42 4.80 

872140.OC 兆丰环保 2018-06-28 2018-08-02 股东大会通过 4,090.00 0.45 1.10 

数据来源：山西证券研究所、Wind 

 

表 6：上周增发实施情况汇总 

代码 名称 增发上市日 预计募资总额（亿元） 实际募资总额（亿元） 数量（万股） 增发价格（元） 

835461.OC 瑞霖环保 2018-08-02 0.32 0.23 151.00 15.00 

数据来源：山西证券研究所、Wind 

 

4.本周大事提醒 

表 7：本周大事提醒 

类别 日期 代码 名称 事件 

A股 2018/8/6 000826.SZ 启迪桑德 中报预计披露 
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2018/8/7 000711.SZ 京蓝科技 中报预计披露 

2018/8/7 000546.SZ 金圆股份 中报预计披露 

2018/8/8 300012.SZ 华测检测 股东大会召开 

2018/8/8 300070.SZ 碧水源 中报预计披露 

2018/8/8 002479.SZ 富春环保 股东大会召开 

2018/8/8 600323.SH 瀚蓝环境 中报预计披露 

2018/8/9 002479.SZ 富春环保 中报预计披露 

2018/8/9 002630.SZ 华西能源 股东大会召开 

2018/8/10 603588.SH 高能环境 中报预计披露 

2018/8/10 300105.SZ 龙源技术 中报预计披露 

2018/8/11 603568.SH 伟明环保 中报预计披露 

2018/8/11 601158.SH 重庆水务 中报预计披露 

三板 

2018/8/6 835710.OC 仕净环保 股东大会召开 

2018/8/7 831540.OC 京源环保 股东大会召开 

2018/8/7 831353.OC 力源环保 增发网下申购 

2018/8/8 832915.OC 汉尧环保 中报预计披露 

2018/8/9 430462.OC 树业环保 中报预计披露 

2018/8/10 833329.OC 利达股份 中报预计披露 

2018/8/10 833365.OC 民基生态 股东大会召开 

2018/8/11 833365.OC 民基生态 中报预计披露 

2018/8/11 430405.OC 星火环境 中报预计披露 

2018/8/11 831543.OC 松炀环境 中报预计披露 

2018/8/11 833813.OC 中超环保 中报预计披露 

数据来源：山西证券研究所、Wind 

 

5.风险提示 

政策推进不及预期，债务及融资风险，项目进度不及预期，

二级市场整体波动风险，中报业绩不及预期。
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