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 核心观点及投资建议： 

上周传媒行业指数（SW）上周（7 月 30 日—8 月 3 日），传媒行业指数

（SW）跌幅为 7.81%，同期沪深 300 跌幅为 5.85%，创业板指跌幅为 7.08%，

上证综指跌幅为 4.63%。各传媒子板块中，平面媒体下跌 7.75%，广播电视

下跌 8.25%，互联网下跌 7.09%，电影动画下跌 8.07%，整合营销下跌 7.94%。 

电影方面，截至 8 月 5 日 14 点，《西虹市首富》上映 10 天，本周票房

10.2 亿夺得榜首；《狄仁杰之四大天王》上映 10 天，本周票房 2.06 亿夺下亚

军；紧随其后的是上映 17 天的《摩天营救》。游戏方面，腾讯手游《绝地求

生：刺激战场》《王者荣耀》分别保持下载榜和收入榜榜首地位。电视综艺

方面，精品剧持续推出，《面具》《猎毒人》《一千零一夜》等排名领先，《中

国好声音》继续领跑综艺节目。 

本周 A 股市场出现了较大幅度的回调，沪深 300 下跌 5.85%，创业板指

下跌 7.08%，申万传媒指数下跌 7.81%，市场表现在申万 28 个一级行业指数

中排名第 21。市场悲观情绪再度发酵，传媒板块估值已经处于历史低位，绩

优股继续被错杀，市场对确定性的偏爱使得传媒行业整体估值长期受压制。

我们认为半年报业绩持续高速增长或超预期的传媒标的有望率先获得市场

关注，在行业子领域方面持续看好版权行业的成长空间。从行业和公司基本

面角度，我们认为优质龙头公司从估值和成长性角度，已经具备长期配臵价

值。随着市场流动性、风险偏好的边际改善，优质公司将经历估值修复过程。

我们认为当前投资主线：1）以版权为核心的优质成长龙头公司，行业高速

成长带来的成长机会；2）细分行业超跌的优质龙头公司，市场回暖带来估

值修复机会。推荐组合：视觉中国、新经典、捷成股份、安妮股份；重点关

注：快乐购、华策影视、光线传媒、掌阅科技、立思辰、百洋股份。 

 重点公告： 

【凯撒文化】2018H1 归母净利润 1.17 亿元，同比增长 18.94%； 

【当代明诚】2018H1 归母净利润 1.08 亿元，同比增加 426.04%； 

【分众传媒】2018H1 预计归母净利润 33.47 亿元，同比增长 32.14%； 

【巴士在线】2018H1 预计归母净利润亏损 1.47 亿元，同比减少 2439.47%； 

【印记传媒】2018H1 预计实现营收 3.9 亿，同比下跌 49.36%； 

【方直科技】公司拟以 1000 万元设立全资子公司方直智能； 

【奥飞娱乐】1）公司拟以 6000 万元设立全资子公司奥飞亲子乐园；2）公

司子公司广东原创动力拟以 6000 万元设立孙公司广州原创动漫； 

【盛大网络】公司拟将盛天文娱 99%股权以990万元的价格转让给盛游投资，

剩余 1%股权以 10 万元的价格转让给盛游投资实际控制人； 

【博瑞传播】公司拟作价 4.2 万元收购公交传媒 70%的股权，作价 3.9 万元

收购现代传播 100%的股权；。 

 行业新闻及产业动态： 

1. 爱奇艺 Q2 财报：总营收同比大增 51％ 会员增长 75％； 

2. 灿星再获 3.6 亿融资，阿里、腾讯音乐入股；  

 风险提示：创业板估值波动风险、业绩不及预期风险、传媒行业政策风险。 

推荐（维持评级） 
  

行业指数走势图 

 
 

相关报告  
《市场情绪底部边际改善，行业具备长期

配臵价值》2018-07-14 

《上半年电影票房同比增长 17.75%，<

我不是药神>点燃暑期档》2018-07-07 

《传媒指数连续两周跑赢大盘指数，行业

已具备长期配臵价值》2018-07-07 

《传媒板块企稳回暖，中长期布局时机到

来》2018-07-01 

《多部门发声治理影视片酬乱象，长期利

好内容制作龙头》2018-06-28 
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1、 核心观点及投资策略 

上周传媒行业指数（SW）上周（7 月 30 日—8 月 3 日），传媒行业指数（SW）

跌幅为 7.81%，同期沪深 300 跌幅为 5.85%，创业板指跌幅为 7.08%，上证综指跌

幅为 4.63%。传媒指数相较创业板指数下跌 0.73%。各传媒子板块中，平面媒体下

跌 6.34%，广播电视下跌 1.51%，互联网下跌 0.37%，电影动画下跌 0.10%，整合

营销上涨 3.15%。 

本周电影票房排名情况，截至 8 月 5 日 14 点，《西虹市首富》上映 10 天，本

周票房 10.2 亿夺得榜首；《狄仁杰之四大天王》上映 10 天，本周票房 2.06 亿夺下

亚军；紧随其后的是上映 17 天的《摩天营救》。游戏方面，腾讯手游《绝地求生：

刺激战场》《王者荣耀》分别保持下载榜和收入榜榜首地位。电视综艺方面，精品

剧持续推出，《面具》《猎毒人》《一千零一夜》等排名领先，《中国好声音》继续领

跑综艺节目。 

传媒中报业绩预告方面，凯撒文化 2018H1 预计实现归母净利润 1.17 亿元，同

比增长 18.94%；当代明诚 2018H1预计实现归母净利润 1.08亿元，同比增加 426.04%；

分众传媒 2018H1 预计实现归母净利润 33.47 亿元，同比增长 32.14%；巴士在线 

2018H1预计实现归母净利润亏损 1.47亿元，同比减少 2439.47%； 印记传媒 2018H1

预计实现营收 3.9 亿，同比下跌 49.36%，归母净利润 2,170 万,同比下跌 91.89%。 

本周 A 股市场出现了较大幅度的回调，沪深 300 下跌 5.85%，创业板指下跌

7.08%，申万传媒指数下跌7.81%，市场表现在申万28个一级行业指数中排名第21。

市场悲观情绪再度发酵，传媒板块估值已经处于历史低位，绩优股继续被错杀，市

场对确定性的偏爱使得传媒行业整体估值长期受压制。我们认为半年报业绩持续高

速增长或超预期的传媒标的有望率先获得市场关注，在行业子领域方面持续看好版

权行业的成长空间。从行业和公司基本面角度，我们认为优质龙头公司从估值和成

长性角度，已经具备长期配臵价值。随着市场流动性、风险偏好的边际改善，优质

公司将经历估值修复过程。我们认为当前投资主线：1）以版权为核心的优质成长

龙头公司，行业高速成长带来的成长机会；2）细分行业超跌的优质龙头公司，市

场回暖带来估值修复机会。推荐组合：视觉中国、新经典、捷成股份、安妮股份；

重点关注：快乐购、华策影视、光线传媒、掌阅科技、立思辰、百洋股份。 

 

2、 市场行情回顾 

市场行情描述：上周传媒行业指数（SW）上周（7 月 30 日—8 月 3 日），传媒

行业指数（SW）跌幅为 7.81%，同期沪深 300跌幅为 5.85%，创业板指跌幅为 7.08%，

上证综指跌幅为 4.63%。传媒指数相较创业板指数下跌 0.73%。各传媒子板块中，

平面媒体下跌 7.75%，广播电视下跌 8.25%，互联网下跌 7.09%，电影动画下跌 8.07%，

整合营销下跌 7.94%。 

表1： A 股传媒行业指数（SW）及一周涨跌幅变化对比 

时间 SW 传媒指数 Wind 媒体 中信传媒指数 创业板指数 沪深 300 上证综指 

2018/7/30 -1.99% -1.98% -1.87% -2.19% -0.17% -0.16% 

2018/7/31 -0.08% -0.18% -0.02% 0.10% 0.07% 0.26% 

2018/8/1 -1.54% -1.48% -1.43% -1.24% -2.00% -1.80% 

2018/8/2 -3.09% -3.01% -3.18% -2.06% -2.22% -2.00% 

2018/8/3 -1.34% -1.45% -1.33% -1.89% -1.65% -1.00% 

http://www.hibor.com.cn/
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时间 SW 传媒指数 Wind 媒体 中信传媒指数 创业板指数 沪深 300 上证综指 

一周涨跌幅 -7.81% -7.86% -7.62% -7.08% -5.85% -4.63% 

收盘指数 670.53 2459.73 2488.12 1481.61 3315.28 2740.44 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 

 

图1： 传媒板块与创业板、沪深 300、上证指数比较  图2： 传媒各子板块周涨跌幅比较 

 

 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 

 

 资料来源：Wind，新时代证券研究所 

表2： 传媒板块上周涨跌幅前十个股 

涨幅前十 跌幅前十 

002558.SZ 巨人网络 21.64% 002464.SZ 众应互联 -34.40% 

300160.SZ 秀强股份 16.55% 300028.SZ *金亚 -29.73% 

002308.SZ 威创股份 7.21% 002343.SZ 慈文传媒 -28.15% 

000829.SZ 天音控股 5.17% 300426.SZ 唐德影视 -28.10% 

002730.SZ 电光科技 4.62% 300104.SZ 乐视网 -19.80% 

300280.SZ 紫天科技 3.31% 000673.SZ 当代东方 -18.97% 

002235.SZ 安妮股份 2.33% 300392.SZ 腾信股份 -18.56% 

002071.SZ 长城影视 2.09% 000892.SZ 欢瑞世纪 -18.55% 

002175.SZ 东方网络 1.43% 603533.SH 掌阅科技 -17.72% 

300651.SZ 金陵体育 1.05% 603721.SH 中广天择 -17.55% 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 

 

3、 行业新闻及产业动态 

【影视】 

1. 《西虹市首富》票房破 13 亿，开心麻花为何只在新三板绽放？（刺猬公

社） 

首日票房 2.26 亿，上映仅 6 天，票房突破 13 亿，《西虹市首富》，一部影片几

乎霸占了 7 月底的暑期档，超越《我不是药神》，也并非没有可能。 

《西虹市首富》打着“开心麻花+沈腾”这块金字招牌，再次创造票房奇迹。

很多人也认为，凭借这部电影的大卖，新三板公司开心麻花业绩将再次爆表，或许

也将重启 IPO 之路。然而，在记者看来，《西虹市首富》票房大卖的背后，可能却
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是开心麻花遭遇的转型之痛和资本困境。 

http://t.cn/Re3EOYB 

 

【音乐、体育】 

1. 流行音乐不“流行”的背后是什么 创作传播方式变化（文汇报） 

关于华语流行音乐，近期出现了两种声音。 

一种认为流行音乐不流行了：华语乐坛最有影响力的流行音乐奖项“金曲奖”

落幕得悄无声息，而就在同一晚，某选秀节目总决选却能引来全民狂欢，一支偶像

女团应运而生。相比于“金曲奖”上拿下“最佳男歌手”、贡献过不少流行金曲的

陈奕迅，粉丝似乎对自己真金白银票选出的“火箭少女 101”更有兴趣。 

而另一种声音认为流行音乐还在流行，只是随着平台、风格与形态的多元，进

而受众分化，形成相对稳定的圈层。回顾近两年的乐坛，歌手与作品层出不穷，再

不是几家唱片巨头垄断乐坛。不仅唱将张信哲、罗大佑等重出江湖；也不乏周深、

张碧晨等“好声音”频频推出新歌；创作新秀汪苏泷、毛不易更是每隔一两个月，

就有新歌问世。 

http://t.cn/Re3Eeqv 

2. 电音综艺能否突破圈层成为下一个音乐爆款款（烹小鲜） 

电音在国内是自上而下的发展，并没有扎实的文化根基。虽然电音综艺能否成

功打破圈层，将小众发展为大众还不清楚，但仅就目前国内的制作形式来看，很难

做到讨好电音粉丝，又能够吸引到其他不同的群体。即便如此，还是期待两档节目

能对该领域垂直综艺做出创新和改变。 

暑期档伊始，就有多档音乐综艺上线，《中国新说唱》《幻乐之城》《明日之子

2》......各有各的看点。而今，腾讯和芒果 TV 在 Q3 到来之际，也纷纷打造了自己

的电音类综艺节目。似乎，有意要将嘻哈、街舞后的又一圈层文化推至潮流前列，

意欲将又一圈层文化打造成为大众爆款。 

http://t.cn/RgcNLIR 

 

【资本、政策】 

1. 恒大加速文娱板块布局 旗下嘉凯城连收两家院线公司（证券日报） 

最近两年，地产公司不断探索业务边际，结合文娱产业再扩张。7 月 31 日晚

间，恒大集团旗下公司嘉凯城发布公告称，拟收购北京明星时代影院投资有限公司

（以下简称“明星时代影院”）100%和艾美（北京）影院投资有限公司（以下简称

“艾美影院”）100%股权，明确进入院线细分领域的目标。 

http://t.cn/ReRabdJ 

2. 灿星再获 3.6 亿融资，阿里、腾讯音乐入股（文娱商业观察） 

《中国好声音》虽然是半哑火状态，但是其背后的制作公司灿星文化可是真正

的资本圈红人，在今年来已经陆续引进多家投资方，估值一度冲上 210 亿元的高位。

http://t.cn/Re3EOYB
http://t.cn/RgcNLIR
http://www.hibor.com.cn/
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这些都是灿星的大事情，也是中国综艺界的大事，但是想要扩散到整个资本圈讨论

的程度，还欠些火候，而现在标志性事件终于到来！ 

根据证监会上海监管局的官方消息，正在 IPO 途中的灿星完成新一轮融资，投

资方为杭州阿里巴巴创业投资管理有限公司和西藏齐鸣音乐有限公司，两者分别投

入资金 2 亿元、1.6 亿元，获得灿星 1.17%和 0.94%的股权。 

http://t.cn/RejTwqX 

3. 爱奇艺 Q2 财报：总营收同比大增 51％ 会员增长 75％（艺恩网） 

《北京时间 2018 年 8 月 1 日（美东时间 7 月 31 日）， 爱奇艺（NASDAQ: IQ）

公布了截至 2018 年 6 月 30 日的第二季度未经审计的财务报告。财报显示，爱奇艺

2018 年第二季度总收入为 62 亿元人民币（约合 9.325 亿美元），同比增长 51%。

运营亏损为 13 亿元人民币（约合 2.007 亿美元），运营亏损率为 22%，较去年同期

运营亏损率 24%略有收窄。截至 2018 年 6 月 30 日，爱奇艺会员规模达 6710 万，

同比增长 75%。 

http://t.cn/ReRS7vx 

 

4、 上市公司重点公告 

2018 年 7 月 30 日 

【凯撒文化】2018H1 归母净利润 1.17 亿元，同比增长 18.94%； 

【当代明诚】公司 2018H1 归母净利润 1.08 亿元，同比增加 426.04%； 

【分众传媒】2018H1 预计归母净利润 33.47 亿元，同比增长 32.14%； 

【巴士在线】 2018H1 预计归母净利润亏损 1.47 亿元，同比减少 2439.47%； 

【宝通科技】公司二级子公司易幻国际向标的公司 C4CAT 增资 300 万元，取

得增资后 C4CAT30%股权； 

【当代东方】全资子公司当代春晖拟参与设立玖杰嘉盈和影熠之赤股权投资管

理中心，分别出资 5,500 万元，持股 19.86%；  

【北纬科技】拟回购公司股份总额不超过 2.6 亿元，不低于 6,000 万元，回购

价格不超过 7.9 元/股； 

【印记传媒】1）公司股东减持 1,413.81 万股股票，占公司总股本的 0.80%；2）

公司控股股东 7.79 亿股股份被法院冻结，占其持股比例的 100%，占公司总股本的

44.04%； 

【皇氏集团】公司持股 5%以上股东 5,841 万股股票将被司法拍卖，占公司总

股本的 6.97%； 

【恺英网络】公司总经理、副总经理人员变动； 

【松发股份】2017 年激励计划首次授予部分 96.88 万股股票解除限售，占公司

总股本的 0.77%； 

【南通锻压】公司名称变更为江苏紫天传媒科技股份有限公司； 

http://www.hibor.com.cn/
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【万达电影】2017 年度权益分派实施：每 10 股派 2 元（含税）转增 5 股。 

 

2018 年 7 月 31 日 

【完美世界】拟回购公司股份总额不超过 10 亿元，不低于 5 亿元，回购价格

不超过 36 元/股； 

【视觉中国】公司 3059 万流通股解除限售，占总股本 4.37%； 

【江苏有线】董事长辞职； 

【昆仑万维】聘任公司总经理； 

【盛天网络】聘任子公司执行董事兼董经理； 

【新华传媒】公司 2017 年度权益分派实施：每股现金红利 0.015 元（税前）。 

  

2018 年 8 月 1 日 

【印记传媒】2018 半年度报告，实现营收 3.9 亿，同比下跌 49.36%，归母净

利润 2,170 万,同比下跌 91.89%； 

【华录百纳】2017 年年度权益分派实施:每 10 股派 0.28 元（含税）； 

【贵人鸟】拟将以 1.27 亿元将康湃思体育 37%股权，以 812.94 万元将康湃思

咨询 37%股权转让给晋江国家体育城市股份有限公司； 

【巨人网络】2 月 1 日至 6 月 5 日期间，控股股东累计增持 4.2 亿元，占总股

本 0.75%； 

【威创股份】公司将以不超过1亿元且不低于5,000万元的资金，以不超过11.95

元/股回购股份； 

【北纬科技】公司支付 412 万元，回购股份 73.07 万股，占总股本 0.13%； 

【恺英网络】董事、总经理增持 25万股，共计金额 151.6万元，占总股本 0.0116%； 

【新经典】股票期权拟行权 64.8 万份，限制性股票解除限售股份 65 万股； 

【快乐购】公司名称变更为芒果超媒股份有限公司，证券简称变更为芒果超媒。 

 

2018 年 8 月 2 日 

【盛大网络】公司拟将盛天文娱 99%股权以 990 万元的价格转让给盛游投资，

剩余 1%股权以 10 万元的价格转让给盛游投资实际控制人； 

【博瑞传播】公司拟作价 4.2 万元收购公交传媒 70%的股权，作价 3.9 万元收

购现代传播 100%的股权； 

【金亚科技】选举新任董事长； 

【南方传媒】2017 年年度权益分派实施：每 10 股派 2 元（含税）； 

【人民网】补充披露 2017 年度微屏软件主要财务信息； 

http://www.hibor.com.cn/


 

 

2018-08-05 传媒行业  

敬请参阅最后一页免责声明 -8- 证券研究报告 

【科达股份】公司拟回购 130 万股，占公司总股本 0.10%，成交的最高价为 5.48

元/股，成交的最低价为 5.30 元/股； 

【科斯伍德】实际控制人增持公司股份 273 万股，占公司总股本的 1.13%； 

【*ST 东南】融资纠纷致大东南集团所持公司 9,291 万股被司法冻结；  

【洪涛股份】实际控制人累计增持公司股份 1500 万股，占公司总股本的 1.19%； 

【分众传媒】公司拟回购 2.7 万股，占公司总股本 1.90%，回购价上限为 10.75

元/股；  

【勤上股份】公司因披露信息违法违规受到《行政处罚决定书》； 

【众应互联】控股股东质押 7839 万股跌破平仓线。 

 

2018 年 8 月 3 日 

【方直科技】公司拟以 1000 万元设立全资子公司方直智能； 

【奥飞娱乐】1）公司拟以 6000 万元设立全资子公司奥飞亲子乐园；2）公司

子公司广东原创动力拟以 6000 万元设立孙公司广州原创动漫； 

【皖新传媒】公司控股股东增持 1903 万股，占总股本 0.96%； 

【暴风集团】1）公司首发股东拟减持 258 万股，占总股本 0.78%；2）公司部

分董事、高级管理人员拟减持 28 万股，占总股本 0.09%； 

【宋城演艺】公司解除限售 7347 万股，占总股本 5.06%，解除限售后实际可

上市流通 3065 万股，占总股本 2.11%； 

【中广天择】首次公开发行 2234 万股限售股，上市流通日期为 2018 年 8 月

13 日； 

【勤上股份】公司股东持有 208 万股股份被司法冻结，占总股本 2.54%; 

【文投控股】公司第二大股东所持 2.82 亿股被轮候冻结； 

【中文传媒】公司与控股股东签订 3 亿元《借款合同》构成关联交易； 

【祥源文化】公司因披露信息违法收到证监会《行政处罚决定书》； 

【乐视网】公司 2018 年 H1 净资产预计为负，存在被暂停上市风险； 

【恒立实业】公司副总裁兼财务总监辞职。  

http://www.hibor.com.cn/
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5、 一级市场投资动态 

表3： 上周（周一至周六）国内融资/并购事件 

获投时间 获投资公司 所属领域 轮次 投资金额 投资者 

2018-08-03 力翰科学 教育 A轮 数千万人民币 中以智教 

2018-08-03 希望教育 教育 IPO上市 未披露 未披露 

2018-08-03 元高分 教育 Pre-A轮 数千万人民币 好未来（学而思）德瀚基金 

2018-08-03 柠檬悦读 教育 天使轮 5000万人民币 未披露 

2018-08-03 我思教育 体育 A轮 未披露 真格基金 晨兴资本 天图投资 

2018-08-03 快陪练 教育 天使轮 5000万人民币 IDG资本 高榕资本 

2018-08-03 Newsdog 文化娱乐 C+轮 未披露 元璟资本 

2018-08-03 红山传媒 文化娱乐 天使轮 500万人民币 兴证资本 

2018-08-03 fanX 体育运动 战略投资 未披露 雲九资本 

2018-08-03 HitChain 企业服务 战略投资 未披露 Async Capital 

2018-08-03 慧远信息 企业服务 Pre-A轮 数百万人民币 华旦天使投资 杭州多牛资本 企朋网络 

2018-08-03 Worktile 企业服务 B轮 5000万人民币 宽带资本 CBC 斯道资本（富达亚洲） 

2018-08-02 魔宙 文化娱乐 A+轮 未披露 盈动资本 

2018-08-02 CAA中国 文化娱乐 战略投资 未披露 君联资本 

2018-08-02 ZAKER 文化娱乐 C+轮 未披露 何骞基金 

2018-08-02 嘉尚传媒 文化传媒 Pre-A轮 2000万人民币 塞富基金 

2018-08-02 Raise3D复志科技 企业服务 A轮 未披露 顺融资本 

2018-08-02 Covalent 企业服务 战略投资 未披露 火币网 

2018-08-01 海天高 教育 天使轮 未披露 立思辰 

2018-08-01 精准学 教育 天使轮 2000万元人民币 未披露 

2018-08-01 台北 101 旅游 战略投资 6.65亿美元 伊藤忠商事 

2018-08-01 CoinVoice 文化娱乐 Pre-A轮 未披露 Preangel英诺天使基金 

2018-08-01 母星系Motherplanet 文化娱乐 天使轮 1000万元人民币 新绎文化 

2018-07-31 灿星制作 文化娱乐 战略投资 3.6亿美元 阿里巴巴 齐鸣制作 

2018-07-31 博骏教育 体育 IPO上市 未披露 未披露 

2018-07-31 蒙迪教育 教育 天使轮 未披露 运动宝贝 

2018-07-31 苏芯物联 企业服务 战略投资 500万人民币 雷利电机 

2018-07-30 方体语文 教育 天使轮 1000万元人民币 国金投资 

2018-07-30 爱学堂 教育 D轮 未披露 桦玉投资 华宏投资 

2018-07-30 HaDii嗨中国风 文化娱乐 天使轮 未披露 赤子基金 天津动漫堂 

2018-07-30 圭谷文化 文化娱乐 天使轮 数万元人民币 广州市凡妮服饰有限公司 

2018-07-30 聚云位智 企业服务 Pre-A轮 数千万人民币 泰岳梧桐资本 丹华资本 

2018-07-30 睿智科技 企业服务 Pre-A轮 1亿人民币 品友互动 华盖资本 三泰控股 未名博雅投资 

2018-07-30 数据宝 企业服务 战略投资 未披露 Coatue、高盛、春华资本、红杉资本中国等 

2018-07-30 AIO 企业服务 天使轮 数百万美元 Remark Holdings 

资料来源：鲸准，新时代证券研究所 
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6、 并购重组与股权激励 

表4： 近 12 个月并购重组进展情况统计 

代码 名称 首次披露日 重组进度 重组事件 

002263.SZ *ST 东南 2018-07-26 董事会预案 金玛硼业 100%股权 

603825.SH 华扬联众 2018-07-14 董事会预案 龙帆广告 100%股权 

002464.SZ 众应互联 2018-07-02 董事会预案 天图广告 100%股权 

002113.SZ 天润数娱 2018-07-02 董事会预案 凯华教育 100%股权 

000584.SZ 哈工智能 2018-06-28 董事会预案 瑞弗机电 100%股权 

600880.SH 博瑞传播 2018-06-06 董事会预案 现代传播 100%股权;公交传媒 70%股权 

300280.SZ 南通锻压 2018-06-04 董事会预案 云视广告 100%股权 

002168.SZ 深圳惠程 2018-04-28 董事会预案 爱酷游 64.96%股权 

600226.SH 瀚叶股份 2018-04-27 董事会预案 量子云 100%股权 

300038.SZ 梅泰诺 2018-03-27 董事会预案 华坤道威 100%股权 

600257.SH 大湖股份 2017-12-23 董事会预案 西藏深万投 51%股权 

300280.SZ 南通锻压 2017-10-27 完成 亿家晶视 70%股权 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 

 

表5： 近 6 个月股权激励统计 

代码 名称 预案公告日 方案进度 激励标的物 
激励总数（万股/

万份） 

占总股本比例

（%） 
期权初始行权价格 

300038.SZ 梅泰诺 2018-07-21 董事会预案 股票 2,500.00 2.1334 5.80 

300038.SZ 梅泰诺 2018-07-21 董事会预案 期权 2,000.00 1.7067 11.60 

300418.SZ 昆仑万维 2018-07-17 董事会预案 股票 1,000.00 0.8681 9.63 

300418.SZ 昆仑万维 2018-07-17 董事会预案 期权 5,690.00 4.9395 19.25 

300292.SZ 吴通控股 2018-07-12 董事会预案 期权 3,500.00 2.7454 3.52 

000892.SZ 欢瑞世纪 2018-06-29 股东大会通过 期权 1,595.00 1.6259 5.32 

300052.SZ 中青宝 2018-06-22 实施 股票 860.00 3.2945 6.20 

300027.SZ 华谊兄弟 2018-06-13 实施 股票 2,561.00 0.9230 3.82 

300338.SZ 开元股份 2018-05-19 实施 股票 642.60 1.8921 8.99 

300343.SZ 联创互联 2018-05-16 股东大会通过 股票 2,319.74 3.9291 5.87 

002599.SZ 盛通股份 2018-04-28 股东大会通过 期权 298.00 0.9200 12.29 

300292.SZ 吴通控股 2018-04-25 实施 期权 1,200.00 0.9413 5.03 

603258.SH 电魂网络 2018-03-29 实施 股票 373.20 1.5550 13.94 

300571.SZ 平治信息 2018-03-26 实施 期权 112.88 0.9406 56.30 

300571.SZ 平治信息 2018-03-26 实施 股票 48.38 0.4031 28.07 

600633.SH 浙数文化 2018-03-02 董事会预案 股票 1,300.00 0.9985 7.00 

300459.SZ 金科文化 2018-02-28 停止实施 股票 2,388.75 1.2118 5.68 

002654.SZ 万润科技 2018-02-05 实施 股票 2,526.00 2.8664 3.24 

300533.SZ 冰川网络 2018-02-03 实施 股票 153.83 1.5383 24.59 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 
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7、 行业数据 

【影视综艺】 

本周电影票房排名情况，截至 8 月 5 日 14 点，《西虹市首富》上映 10 天，本

周票房 10.2 亿夺得榜首；《狄仁杰之四大天王》上映 10 天，本周票房 2.06 亿夺下

亚军；紧随其后的是上映 17 天的《摩天营救》。 

表6： 7 月 30 日-8 月 5 日 14 点周票房排名 

影片名称 票房（万） 场次 上座率 排座占比 

西虹市首富 102,082.3 1,066,085 18.3% 56.8% 

狄仁杰之四大天王 20,620.5 381,698 11.8% 15.9% 

摩天营救 5,306.2 122,221 12.2% 4.5% 

风语咒 4,971.3 118,361 11.1% 4.5% 

小偷家族 3,988.8 85,361 13.5% 3.2% 

神秘世界历险记 4 3,717.1 77,602 14.9% 2.8% 

我不是药神 3,635.5 109,866 10.6% 3.6% 

的士速递 5 1,980.3 78,506 8.0% 2.9% 

浴血广昌 977.2 7,091 27.2% 0.3% 

神奇马戏团 954.7 28,796 8.8% 1.0% 

资料来源：艺恩电影智库，新时代证券研究所 

7 月 23 日-7 月 29 日电视剧收视率排行榜：1.北京卫视《面具》 2. 上海东方

卫视《猎毒人》3. 江苏卫视《猎毒人》4. 湖南卫视《一千零一夜》 5. 浙江卫视

《陪读妈妈》6. 湖南卫视《流星花园》7. 湖南卫视《甜蜜暴击》。 

图3： 7 月 23 日-7 月 29 日电视剧收视率排行榜 

 

资料来源：卫视这些事儿，新时代证券研究所 
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综艺方面，《中国好声音》复播势头强劲，收视率直接破 2，《跨界歌王》《新

舞林大会》紧随其后。 

图4： 7 月 23 日-7 月 29 日综艺节目收视率排行榜 

 

资料来源：卫视这些事儿，新时代证券研究所 

 

【游戏】 

公司方面，Voodoo 夺得下载榜榜首，腾讯继续保持收入榜首，下载下滑至第

二。SuperTapx、Activision Blizzard 分列下载和收入榜第三。腾讯手游《绝地求生：

刺激战场》《王者荣耀》分别保持下载榜和收入榜榜首地位。 

 

图5： IOS 平台游戏公司排行榜 

 

资料来源：App Annie，新时代证券研究所 
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图6： IOS 平台游戏 APP 排行榜 

 

资料来源：App Annie，新时代证券研究所 

8、 风险提示 

创业板估值波动风险、业绩不及预期风险、传媒行业政策风险。 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1日

起正式实施。根据上述规定，新时代证券评定此研报的风险等级为R3（中风险），因此通过公共平台推送的研报其

适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为C3、C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风险

承受能力为C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设臵，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券

所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准

确性、客户的反馈、竞争性因素以及新时代证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报

酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 

分析师介绍 
 

胡皓，传媒互联网行业联席首席分析师，擅长自上而下把握行业性机会，探究传媒行业现象本质。2009 年 4

月加盟光大证券研究所，期间曾获 2010 年新财富钢铁行业金牌分析师排名第五，2011 年加盟银河证券，2012、2014

年新财富最佳分析师第四名，2015 年转型传媒，原银河证券传媒互联网行业首席分析师。 
 

投资评级说明 

新时代证券行业评级体系：推荐、中性、回避 

推荐： 未来6－12个月，预计该行业指数表现强于市场基准指数。 

中性： 未来6－12个月，预计该行业指数表现基本与市场基准指数持平。 

回避： 未来6－12个月，未预计该行业指数表现弱于市场基准指数。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 

 

新时代证券公司评级体系：强烈推荐、推荐、中性、回避 

强烈推荐： 未来6－12个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报20%及以上。该评级由分析师给出。 

推荐： 未来6－12个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报10%－20%。该评级由分析师给出。 

中性： 未来6－12个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。该评级由分析师给出。 

回避： 未来6－12个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报10%及以上。该评级由分析师给出。 

 

分析、估值方法的局限性说明  

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及

模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 
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免责声明 

新时代证券股份有限公司经中国证券监督委员会批复，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告由新时代证券股份有限公司（以下简称新时代证券）向其机构或个人客户（以下简称客户）提供，无意针对或意图违反任

何地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。 

新时代证券无需因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给新时代证券客户的，属于机密材料，只有新时代证券客户才

能参考或使用，如接收人并非新时代证券客户，请及时退回并删除。 

本报告所载的全部内容只供客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它金融工具的邀请或保

证。新时代证券根据公开资料或信息客观、公正地撰写本报告，但不保证该公开资料或信息内容的准确性或完整性。客户请勿将本报

告视为投资决策的唯一依据而取代个人的独立判断。 

新时代证券不需要采取任何行动以确保本报告涉及的内容适合于客户。新时代证券建议客户如有任何疑问应当咨询证券投资顾问

并独自进行投资判断。本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何内容适合客户，本报告不构成给予客户个人咨询建议。 

本报告所载内容反映的是新时代证券在发表本报告当日的判断，新时代证券可能发出其它与本报告所载内容不一致或有不同结论

的报告，但新时代证券没有义务和责任去及时更新本报告涉及的内容并通知客户。新时代证券不对因客户使用本报告而导致的损失负

任何责任。 

本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的新时代证券网站以外的地址或超级链接，新时代证券不对其内容负

责。本报告提供这些地址或超级链接的目的纯粹是为了客户使用方便，链接网站的内容不构成本报告的任何部分，客户需自行承担浏

览这些网站的费用或风险。 

新时代证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供或争取提供

包括投资银行业务在内的服务或业务支持。新时代证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务关系后
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除非另有说明，所有本报告的版权属于新时代证券。未经新时代证券事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式更改、复制、
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