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——建筑建材周报（20180805） 

 周报观点：看好华东和西部地区水泥股反弹 

本周沪深 300 指数下跌 5.84%，川财非金属材料指数下跌 4.18%,行业跌幅较

小。财政和货币政策放松预期下，水泥股等建材行业情绪有所改善。今年以

来，水泥区域之间供需分化较为强烈。需求最差的东北地区区域协调失败，

7 月底以来当地水泥现货累计跌幅已有 170 元/吨；反观华东地区，7月淡季

熟料产线环保持续限产，旺季来临前熟料库存较为紧张，部分地区价格提前

上涨 5-20 元/吨。华东 8-10 月份旺季熟料缺口是大概率事件。而西部地区

受益于基建预期支撑，区域性个股同样值得关注。原料方面，水泥主要原料

动力煤价格 6月份开始持续下滑。考虑当前港口煤炭库存依然偏高，短期煤

价预计仍然维持 600 元/吨（市场煤价格）低位。水泥原料维持弱稳，区域

性需求分化强烈，关注华东、西部地区个股。 

 行业、公司要闻：  

1）《京津冀及周边地区 2018-2019 年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方

案（征求意见稿）》发布。意见稿在深化工业污染治理方面提出，自 2018

年 10 月 1日起，严格执行水泥行业以及工业锅炉大污染物特别排放限值，

推进重点行业污染治理设施升级改造。继续推进工业企业无组织排放治理，

实施封闭储存、密闭输送、系统收集，2018 年底前基本完成。（数字水泥网）

2）7 月底，黑龙江省水泥市场传来崩盘的消息，价格出现暴跌，累计跌幅

达到 170 元/吨以上。（中国水泥网） 

 水泥行业周度微观察： 

本周全国水泥价格环比大幅回落 1.45%。价格大幅回落，主要是受东北地区

水泥价格暴跌带动，导致全国水泥均价出现明显下滑；价格上调地区江苏中

部、重庆，幅度 20-30 元/吨，其他地区价格仍在高位保持平稳。8月初，下

游市场需求仍处于淡季，环比无明显提升，预计 8月中旬，随着各地区需求

陆续好转，水泥价格也将会季节性上调。 

  玻璃行业周度微观察： 

本周末全国白玻均价 1626 元，环比上周上涨 4 元。周末浮法玻璃产能利用

率为 72.45%；周末行业库存 3141 万重箱，环比上周增加下降 30 万重箱，同

比去年下降 253 万重箱。周末库存天数 12.18 天，环比上周下降 0.12 天，

同比处于同期低位。终端地产销售下滑，玻璃订单长期偏谨慎。考虑 9-10

月份旺季来临，短期玻璃价格和利润预计保持平稳。 

 风险提示：环保政策变化，需求复苏不及预期，“贸易战”等宏观冲击。 
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建筑建材板块一周表现 

图 1： 行业周度涨跌幅 

 

资料来源：Wind资讯, 川财证券研究所；单位：% 

 

图 2： 建材子行业涨跌  图 3： 建筑子行业涨跌 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：% 

 

图 4： 建材板块周度涨幅前五  图 5： 建材板块周度跌幅前五 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：% 
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行业指标变动速览 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

*水泥、玻璃现货价格取全国平均价；水泥利润模拟公式：水泥现货-0.13动力煤现货； 

玻璃利润模拟公式：玻璃-0.21纯碱-0.18重油 

行业新闻 

出处 具体内容 

卓创资讯 

企业协同破裂，东北价格大幅下跌。7月底，黑龙江省水泥市场传来崩盘的消息，

价格出现暴跌，累计跌幅达到 170 元/吨以上。以哈尔滨市场为例，P.O42.5 散

主流出厂价 370 元/吨，价格低的企业 300-320 元/吨，之前企业报价最高时 540

元/吨。 

数字水泥网 

海螺水泥成功收购广东广英水泥。 7月 18 日，海螺水泥和广东广英水泥股权转

让协议签约仪式在英德海螺大酒店隆重举行。 广英水泥位居广东第 9 大企业，

海螺收购广英后将使得海螺在广东的产能进一步比肩华润水泥，前四家集中度也

由 54%提升至 57%。 

中国水泥网 

“2+26”城市：淘汰 2000t/d 以下水泥熟料生产线，年产 100 万吨以下水泥粉磨

站。  近日，《京津冀及周边地区 2018-2019 年秋冬季大气污染综合治理攻坚行

动方案（征求意见稿）》（以下简称“意见稿”）发布。意见稿针对水泥行业在工

业污染治理、淘汰落后产能、错峰生产等方面提出了要求，其中，北京、保定、

邯郸、石家庄、唐山、天津针对水泥行业也提出了本地区的工业治理方案。意见

稿在深化工业污染治理方面提出， 自 2018 年 10 月 1 日起，严格执行水泥行业

以及工业锅炉大污染物特别排放限值，推进重点行业污染治理设施升级改造。继

续推进工业企业无组织排放治理，实施封闭储存、密闭输送、系统收集，2018

年底前基本完成； 

GDBAV 越南广东商

会 

海螺、华新等水泥企业在工信部研讨会上共同推进这项综合利用措施。7月 25

日，工信部原材料司在北京召开磷石膏综合利用研讨会。原材料司副巡视员吕桂

新主持研讨会。今年“两会”期间多位全国人大代表建议加快磷石膏综合利用。

项目 单位 最新数据 周度变动 月度变动 年度变动

水泥

价格 元/吨 412 -1 -7 -16 

开工率 % 61% 0% -3% 21%

库存(库容比） % 60% 0% 1% 12%

水泥-动力煤价差 元/吨 333 1 -4 -15 

玻璃

价格 元/吨 1626 4 4 -38 

开工率 % 86% 0% 0% 2%

库存 万重量箱 3141 -11 -112 52

玻璃-纯碱重油差 元/吨 707 4 36 -76 
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为办好全国人大代表建议的答复，打通磷石膏资源化高效利用可行路径，促进建

材与化工行业耦合发展，构建循环经济产业链，实现磷肥生产固废“近零排放”。  

资料来源：Wind，川财证券研究所 

公司新闻 

公司 具体内容 

上峰水泥

（000672） 

上峰水泥：3111 万元转让航民上峰 26%股权。7 月 23 日晚，上峰水泥公告，公

司全资子公司浙江上峰建材有限公司（以下简称“上峰建材”）拟将杭州航民上

峰水泥有限公司（以下简称“航民上峰”）26%股权转让给杭州萧山城区建设有限

公司（以下简称“萧山城建”），转让价款为 3111 万元。交易完成后，上峰水泥

及上峰建材将不再持有航民上峰的股权。据了解，航民上峰主营水泥熟料和水泥

的生产销售，营业收入为 0.00 元，营业利润为-1736587.32，净利润为

-1736493.34 元。上峰水泥称，鉴于当地政府对航民上峰所在区域进行产业结构

规划调整，航民上峰未来将不具备生产水泥的条件。 

山水水泥

（0691.HK） 

山水水泥公布，截至 2018 年 6 月 30 日止 6个月，实现经营收入 68.79 亿元人民

币，同比增加 8.93%；毛利 24.80 亿元，同比增加 32.95%；公司股东应占利润

7.15 亿元，而去年同期则亏损 4369.5 万元；每股基本盈利 0.21 元。 

金隅集团

（601992） 

金隅集团发布公告，就有关将水泥等业务相关资产注入唐山冀东水泥，2018 年 7

月 26 日，该公司所持有的北京金隅水泥经贸有限公司等 10 家公司的股权以及冀

东水泥所持有的冀东水泥滦县有限责任公司等 20 家公司的股权已全部过户至合

资公司，并完成相关工商变更登记手续。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

水泥行业周度微观察 

图 6： 全国水泥平均价  图 7： 全国水泥价格—分地区 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图 8： 华东水泥价格季节性  图 9： 华北水泥价格季节性 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 10： 全国水泥开工率  图 11： 华东水泥开工率 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

 

图 12： 华北水泥开工率  图 13： 全国水泥熟料库容比 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：% 
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图 14： 华东熟料库容比  图 15： 华北水泥熟料库容比 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：% 

 

图 16： 动力煤现货价格  图 17： 水泥现货 – 动力煤 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

 

玻璃行业周度微观察 

图 18： 玻璃期货走势与期现价格  图 19： 全国玻璃价格分地区 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图 20： 华北玻璃价格季节性  图 21： 华东玻璃价格季节性 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 22： 全国玻璃开工率  图 23： 玻璃历年累计新增生产线 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：条 

 

图 24： 玻璃产能一周变化  图 25： 玻璃现货与库存关系 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨，万重量箱 
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图 26： 全国玻璃库存季节性（万重量箱）  图 27： 三北玻璃库存季节性（万重量箱） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：万重量箱   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 28： 华东玻璃库存季节性（万重量箱）  图 29： 华南玻璃库存季节性（万重量箱） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：万重量箱   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 30： 全国纯碱均价  图 31： 玻璃-纯碱-重油 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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风险提示 

环保政策风险 

水泥、玻璃行业供应端受环保限产支撑较强，若环保政策放松，有可能导致成

品价格下行，公司盈利下滑。 

下游需求风险 

水泥行业下游主要集中基建、房地产；玻璃行业下游 70%以上集中房地产相

关行业。房地产投资若大幅下滑，需求端面临持续萎缩风险。 
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