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股票名称 
EPS PE 

18E 19E 18E 19E 

上汽集团 3.23  3.51  9.00  8.29  

华域汽车 2.46  2.54  8.44  8.17  

广汽集团 1.33  1.50  7.68  6.77  

长城汽车 0.79  0.95  10.27  8.58  

宇通客车 1.67  1.86  9.32  8.41  

比亚迪 1.82  2.38  21.10  16.11  

万里扬 0.55  0.67  17.62  14.61  

精锻科技 0.78  0.98  16.96  13.48  

宁波高发 1.36  1.74  15.29  11.98  

双环传动 0.45  0.60  16.84  12.62  

双林股份 1.01  1.35  9.59  7.16  

当升科技 0.68  0.93  40.92  29.69  

三花智控 0.72  0.88  19.45  15.92  

均胜电子 1.01  1.31  26.56  20.48  

德赛西威 1.25  1.48  19.06  16.03  

资料来源：长城证券研究所 

 

 投资建议：汽车板块本周下跌 6.3%，跑输沪深 300 指数 0.5 个百分点。二

级板块方面，汽车整车下跌 7.2%，跑输沪深 300 指数 1.4 个百分点。整车

板块下，乘用车、货车和客车子版块分别下跌 7.4%、3.9%和 7.3%。汽车

零部件下跌 6.1%，跑输沪深 300 指数 0.3 个百分点，汽车服务板块下跌

3.3%，大幅跑赢沪深 300 指数。本周汽车相关概念均呈现不同程度的下跌，

其中智能汽车跌幅最大，达到 8%，新能源汽车、充电桩指数、锂电池指

数、汽车后市场和车联网概念本周跌幅分别为 6.4%、5.9%、7.6%、7.1%

和 7.6%，均跑输沪深 300 指数。 

 本周各整车厂开始陆续公布 7 月份产销快报，上汽集团 7 月份实现汽车销

量 48.4 万辆，同比增长 6.36%，环比下降 12.69%，1-7 月份累计实现销量

400.4 万辆，累计同比增长 10.32%。广汽集团 7 月份实现汽车销量 17.0

万辆，同比增长 7.25%，环比下降 5.15%，1-7 月份累计实现销量 118.7 万

辆，累计同比增长 5.77%。宇通客车 7 月份共实现客车销量 3462 辆，同

比下降 31.36%，环比下降 13.88%，1-7 月份累计实现销量 2.8 万辆，累计

同比增长 5.10%。我们预计 7 月份整体车市为零增长或稍许负增长，且各

整车厂销量可能会出现较大分化，龙头公司凭借完善的产品谱系更能够抵
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抗车市波动的影响，继续推荐产品力强劲的上汽集团、吉利汽车和广汽集

团。 

 工信部公布了 2018 年第八批新能源车推广目录，共 385 款车型，其中纯

电动车车型 353 款，插电式混合动力车型 13 款和燃料电池车型 19 款。第

八批的新能源车型在续航里程和电池能量密度的提升上均比较显著，这也

体现出在补贴新政的影响下，各整车厂加大技术研发，推出产品竞争力更

强的车型。继续推荐新能源技术储备完善的上汽集团、比亚迪和宇通客车，

建议关注江淮汽车。 

 风险提示：中美贸易摩擦持续发酵，政策风险的影响，国内汽车市场低迷。 
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1. 市场表现回顾 

 汽车板块表现：汽车板块本周下跌 6.3%，跑输沪深 300 指数 0.5 个百分点。二级板

块方面，汽车整车下跌 7.2%，跑输沪深 300 指数 1.4 个百分点。整车板块下，乘用

车、货车和客车子版块分别下跌 7.4%、3.9%和 7.3%。本周汽车零部件下跌 6.1%，

跑输沪深 300 指数 0.3 个百分点，汽车服务板块下跌 3.3%，大幅跑赢沪深 300 指数。

本周沪深 300 指数表现低于上证综指 0.8 个百分点，汽车板块整体表现较弱。 

图 1：汽车二级板块本周涨幅 

 

资料来源：wind、长城证券研究所 

 热点方向表现：本周汽车相关概念均呈现不同程度的下跌，其中智能汽车跌幅最大，

达到 8%。新能源汽车、充电桩指数、锂电池指数、汽车后市场、车联网、传统汽车

概念本周跌幅分别为 6.4%、5.9%、7.6%、7.1%、7.6%和 6.3%，均跑输沪深 300 指

数。 

图 2：汽车热点方向本周涨幅 

 

资料来源：wind、长城证券研究所 

 行业表现：本周上证综指跌幅为 4.6%，27 个行业实现均出现下跌。银行、采掘、农

林牧渔跌幅较少，分别为 2.3%、2.6%和 3.3%；电子、国防军工和家用电器跌幅居前，

分别为 8.8%、9.2%和 10%。汽车行业涨幅在所有 27 个行业中位居第十四位。 
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图 3：行业本周涨幅 

 

资料来源：wind、长城证券研究所 

 重点个股表现：我们重点关注的汽车个股中，万里扬、金龙汽车和广汇汽车涨幅居

前，为 3.8%、2.3%和 1.2%；宁波高发、襄阳轴承和三花智控跌幅居前，分别为 16.7%、

16.0%和 13.9%。 

图 4：重要个股本周涨幅 

 

资料来源：wind、长城证券研究所 

2. 公司重大事项 

2.1 公司公告回顾 

 东安动力（600178）：7 月 30 日，哈尔滨东安汽车动力股份有限公司（以下简称“公

司”）拟使用人民币 8,013.55 万元收购哈尔滨哈飞汽车工业集团有限公司（以下简称

“哈汽集团”）持有的哈尔滨博通汽车部件制造有限公司（下称“博通公司”或“标

的公司”）100%股权。本次交易构成关联交易，交易对方哈汽集团与本公司受同一控

股股东控制，为公司关联方。本次交易未构成重大资产重组，交易实施不存在重大

法律障碍。 
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 众泰汽车（000980）：2018 年 8 月 2 日,铁牛集团以其持有本公司的 5,510 万股股份(占

本公司总股本的 2.70%)为铁牛集团在浙商银行股份有限公司金华永康支行申请的融

资额度不超过人民币叁亿捌仟玖佰万零陆仟元整提供质押担保。上述股权质押登记

手续已于 2018 年 8 月 3 日在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理完毕。

截至本公告披露日,铁牛集团持有的公司股份为 796,311,366 股，占公司总股本的比例

为 39.08%，累计已质押的股份数为 536,950,000 股(不含本次质押股数)，占公司总股

本的比例为 26.35%。 

 广汇汽车（600297）：广汇汽车服务股份公司（以下简称 “公司”）于 2018 年 7 月

20 日召开 2018 年第三次临时股东大会，审议通过了《关于以集中竞价交易方式回购

公司股份的预案》，于 2018 年 7 月 24 日披露了《关于以集中竞价交易方式回购公司

股份的报告书》，并于 2018 年 7 月 27 日首次实施了回购。截至 2018 年 8 月 2 日，

公司累计已回购股份数量为 5,479,149 股，占公司总股本 8,217,632,682 股的比例为

0.07%，成交最高价 6.30 元/股，成交最低价 5.78 元/股，累计支付的资金总额为

33,316,765.74 元（不含佣金、过户费等交易费用）。 

 福田汽车（600166）：公司于 2018 年 8 月 1 日接到银行通知收到北京市财政局转支

付的 2016 年度、2017 年度国家新能源汽车推广补贴清算资金合计 10,622 万元。上

述款项系截至 2017 年 12 月 31 日，公司 2016 年和 2017 年所售且累计行驶里程达到

2 万公里的新能源汽车对应的推广补贴。本次收到的新能源汽车推广补贴不影响当期

利润，将直接冲减公司应收新能源补贴款，对公司现金流及降低资金占用产生积极

的影响。 

 江淮汽车（600418）：1.经财务部门初步测算，预计 2018 年上半年实现归属于上市公

司股东的净利润与上年同期（法定披露数据）相比，将减少 18,100 万元左右，同比

下降 53%左右。2.归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润与上年同期（法

定披露数据）相比，将减少 62,800 万元左右，同比下降 326%左右。 

 金龙汽车（600686）：福建省科学技术厅、福建省经济和信息化委员会、福建省人民

政府国有资产监督管理委员会、福建省总工会于近日联合下发《福建省科学技术厅

等四部门关于核准第一批至第八批省级创新型企业及发布第九批省级创新型企业名

单的通知》（闽科政[2018]13 号），确认公司子公司厦门金龙联合汽车工业有限公司、

厦门金龙旅行车有限公司保留省级创新型企业名称，其中，厦门金龙联合汽车工业

有限公司为国家级创新型（试点）企业。 

 广汽集团（601238）：发布 2018 年 7 月份产销快报，7 月份共实现汽车销量 17.0 万

辆，同比增长 7.25%，环比下降 5.15%，1-7 月份累计实现销量 118.7 万辆，累计同

比增长 5.77%。 

 宇通客车（600066）：发布 2018 年 7 月产销快报，7 月份共实现客车销量 3462 辆，

同比下降 31.36%，环比下降 13.88%，1-7 月份累计实现销量 2.8 万辆，累计同比增

长 5.10%。 

 上汽集团（600104）：发布 2018 年 7 月产销快报，7 月份共实现汽车销量 48.4 万辆，

同比增长 6.36%，环比下降 12.69%，1-7 月份累计实现销量 400.4 万辆，累计同比增

长 10.32%。 

2.2 相关公司新闻 
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 名爵印度汽车公司与 IIT-D 研发新应用 提升儿童在车内的安全性 

据外媒报道，名爵印度汽车公司于 2018 年 7 月 30 日宣布，该公司与德里印度技术

学院（IIT-D）研发新技术及应用，旨在提升儿童在车内的安全性。根据该协议，

IIT-Delhi 正致力于一项新项目，旨在利用电控单元（ECU）控制研发键管控儿童安

全地理围栏应用。名爵印度汽车公司即将在印度推出新车型，该应用可帮助车主们

在驾驶途中追踪后座的儿童并获得警示，涉及进出车库及座椅位置监控。若车辆偏

离既定路线，用户将收到提醒。 

 北汽新能源计划 8 月上市 北汽鹏龙 IPO 箭已在弦 

北汽新能源登陆资本市场已进入倒计时状态。日前，一位不愿透露姓名的北汽集团

内部人士向《每日经济新闻》记者独家透露，北汽新能源计划于 8 月 8 日完成借壳

上市，目前该公司正在为此事进行紧锣密鼓地筹备。7 月 28 日，北汽新能源计划借

壳上市的公司北京前锋电子股份有限公司（以下简称前锋股份，600733）已发布公

告称，北京汽车集团有限公司等 35 名交易对方持有的北京新能源汽车股份有限公司

（即北汽新能源）100%股权过户手续及相关工商变更登记手续已完成。这意味着北

汽新能源上市在即。 

 比亚迪加入 CharIN 联盟 推动充电系统全球标准化 

近日，比亚迪汽车宣布加入 CharIN 联盟 (Charging Interface Initiative) ，据了解，该

联盟成立于 2015 年，总部位于德国柏林，在亚洲和北美设有地区办事处。这是一个

电动车行业主要参与者的开放联盟，它所提出的联合充电系统（Combined Charging 

System 以下简称 CCS 充电系统）已经被大多数欧洲车企所采用。 

 广汽集团：有关汽车召回不会对业绩构成重大影响 

广汽集团(601238)7 月 31 日在互动平台上回复投资者有关“20 多万台车召回预计总

成本多少”的询问时表示，本次召回将从 2018 年 8 月 1 日起正式实施，召回所涉及

成本将由广汽乘用车及供应商共同承担，预计涉及的成本对公司影响较小，不会对

公司业绩构成重大影响。 

2.3 新能源汽车 

 新疆枭龙将在乌鲁木齐市建新能源汽车产业园 

8 月 2 日，乌鲁木齐市政府与新疆枭龙汽车制造有限公司签署战略合作协议，根据协

议，新疆枭龙汽车制造有限公司将在乌鲁木齐市建设新能源汽车产业园，建成后，

计划生产新能源汽车、驱动电机及氢燃料电池等新能源产品，对乌鲁木齐打造新能

源汽车产业等方面具有重要意义。 

 电池含致癌金属镉，大众或召回 12.4 万辆新能源车 

北京时间 8 月 2 日消息，含有镉残留的电池充电器部件正在让大众汽车公司感到头

痛，该汽车公司表示，由于存在致癌金属镉，这家德国汽车制造商可能被迫召回 12.4

万辆电动和混合动力汽车。 

 特斯拉为刺激销量 为 Model 3 性能版车主提供终身免费超级充电服务 
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据外媒报道，特斯拉的车主引荐奖励计划（referral program）已于当地时间 8 月 1 日

更新。该计划不仅包括 Model S 和 Model X 车型可享受终身免费超级充电服务，其

Model 3 性能版车型也可享受此服务。现有的 Model 3 性能版车型用户都将获得免费

的、不限额度的超级充电服务，此外，新订购 Model S、Model X 和 Model 3 性能版

的车主也可获得此免费的、不限额度的超级充电服务。 

 容一电动倒闭 动力电池行业洗牌进入深水区 

7 月 31 日，深圳容一电动科技有限公司发布解散公告。根据容一电动公告称，因公

司研发资金投入过多，未能及时转化为效益，以及融资方式的不对，运营财务成本

过高，导致近年来持续亏损，已经无法继续经营。根据公司股东会议决定，公司于

2018 年 7 月 31 日依法解散。 

 车船税新规发布：新能源汽车继续免征 减免门槛提高 

7 月 31 日，财政部、税务总局、工信部、交通运输部联合发布了《关于节能新能源

车船享受车船税优惠政策的通知》（以下简称“通知”）。通知明确对新能源车船免征

车船税；而对节能汽车将可减半征收车船税。业内人士分析，减税举措是国家对汽

车产业扶持政策的延续，凸显了节能减排将作为汽车产业未来发展的主要方向。 

 UPS 与 Thor 研发短途版纯电动 6 级送货卡车 

据外媒报道，美国联合包裹速递服务公司（UPS）与洛杉矶初创企业 Thor 开展合作，

打造新款电动卡车。该公司与 UPS 签订合作协议，共同研发并测试一款纯电动 6 级

送货卡车。该款车型定位短程续航里程——约为 100 英里（约合 161 公里），双方还

计划研发一款续航里程数为 50 英里（约合 80.5 公里）电动卡车，后者的价格更为便

宜，其产品价格定位为 6.8 万美元。Thor 生产了两辆卡车，供 UPS 开展驾驶测试，

该测试还将涉及越野性能评估，确定其耐用性、电池容量、技术整合、工程设计及

路测途中的相关测试内容。 

 欧盟能源专员敦促制定更为严格的排放目标 到 2030 年碳减排提高至 45% 

据外媒报道，欧盟能源专员正敦促各成员国在今年晚些时候的联合国气候谈判之前

采取更积极的碳减排目标。根据欧盟能源专员 Cañete 提出的新减排目标，到 2030

年，欧盟将使碳减排目标从目前的 40%（相较于 1990 年水平）提高至 45%。提高欧

盟的排放目标需要获得欧盟部长理事会各成员国代表的同意。 

 丰田推第二代氢燃料电池卡车 将零排放进行到底 

据外媒报道，当地时间 7 月 30 日，丰田在北密歇根汽车研究中心（CAR）管理简报

研讨会上展示了其下一代 Project Portal 2.0 氢动力 8 级卡车，进一步展示了丰田发展

氢燃料电池技术的决心。 

2.4 智能汽车和车联网 

 自动驾驶初创公司 rideOS B 轮融资达 2500 万美金 加速推出自动驾驶车辆 

据外媒报道，当地时间 8月 2日，总部位于旧金山、11个月前刚建立的初创公司 rideOS

宣布在 B 轮融资中已获得 2500 万美金。rideOS 致力于加速在全球推出下一代交通工

具，为自动驾驶车队、网约车平台以及人类驾驶员解决问题。其 B 轮融资由 Next47
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（西门子旗下的全球风投公司）领投，现有投资者红杉资本（Sequoia Capital）以及

新投资者新加坡新科工程风投公司（ST Engineering Ventures）参投。 

 2019 款福特 Ranger 采用新外观设计及盲点信息系统 可监控拖车盲区 

据外媒报道，2019款福特Ranger采用了全新的外观设计，提升了其驾驶舱的舒适性，

并为其配置了新技术，其中就包括：覆盖拖车的盲点信息系统。该功能可利用安装

于皮卡尾灯上的雷达，监控盲点，并将后方的拖车也纳入到侦测范围内。若有其他

车辆进入后方拖车的盲点区域内，驾驶员将收到系统发来的提醒。2019 款福特 Ranger

可向驾驶员放松后方车辆的相关信息，在其离开停车位时给予提醒，这也是盲点信

息系统的重要功能之一。 

 富达投资中国基金负责人鲍思源加盟小鹏汽车 任战略部董事总经理 

8 月 1 日，小鹏汽车宣布富达投资中国基金负责人鲍思源先生近日已正式加盟小鹏汽

车，出任战略部董事总经理，向小鹏汽车副董事长兼总裁顾宏地博士汇报。鲍思源

将领导小鹏汽车在国际战略、融资及投资人关系等方面的工作。 

 安波福合作赫兹公司 共同开发自动驾驶车队 

据外媒报道，汽车技术供应商安波福已与赫兹公司建立了合作伙伴关系，双方将合

作开发自动驾驶汽车车队，合作将从今年秋季开始，双方将在拉斯维加斯推出 75 辆

自动驾驶汽车的试点项目。 

 新加坡南洋理工研发激光雷达硅晶片 可将芯片成本降至 36.7 美元 

据外媒报道，新加坡南洋理工大学在激光雷达研究领域取得了技术突破，或将该款

自动驾驶核心部件的成本降至 1/200。此外，该技术产品的尺寸只有指尖大小。NTU

的研发人员发现，可利用硅晶片发光，替代二极管。他们还采用了锗的延展性，该

类金属通常被用作为三极管，这是科研人员首次发现与硅兼容的可发光材料。即使

是最便宜的常规激光雷达传感器，其售价也高达 10,000 新加坡元（约合 7345.9 美元），

而固态激光雷达微芯片的成本却只有 50 新加坡元（约合 36.7 美元）。 

 香港各方合作大力发展自动驾驶 跟上全球步伐 

据外媒报道，中国香港生产力促进局（Hong Kong Productivity Council）与汽车零部

件（APAS）研发中心已承诺加强研发活动，以使自动驾驶车辆在香港成为现实。 

3. 新上市车型 

本周共有 8 款新车和改款车上市： 

表 1：本周新上市车型 

车型名称 新车类型 车身形式 厂商 价格 

长安 CX70 改款 SUV 长安汽车 5.99-10.99 万 

沃尔沃 XC40 改款 SUV 沃尔沃(进口) 32.18-39.88 万 

途安 L 改款 MPV 上汽大众 15.58-19.98 万 

猎豹 C5EV 新车 SUV 猎豹汽车 19.38-20.28 万 

雷克萨斯 LX 改款 SUV 雷克萨斯 129.10-146.90 万 

江淮 iEV7S 改款 SUV 江淮汽车 9.35 万 
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大众-T-ROC 探歌 新车 SUV 一汽 13.98-20.98 万 

奔腾 B30 EV 新车 三厢车 一汽奔腾 17.38 万 

资料来源：太平洋汽车网、长城证券研究所 

4. 投资建议 

 投资建议：汽车板块本周下跌 6.3%，跑输沪深 300 指数 0.5 个百分点。二级板块方

面，汽车整车下跌 7.2%，跑输沪深 300 指数 1.4 个百分点。整车板块下，乘用车、

货车和客车子版块分别下跌 7.4%、3.9%和 7.3%。汽车零部件下跌 6.1%，跑输沪深

300 指数 0.3 个百分点，汽车服务板块下跌 3.3%，大幅跑赢沪深 300 指数。本周汽车

相关概念均呈现不同程度的下跌，其中智能汽车跌幅最大，达到 8%，新能源汽车、

充电桩指数、锂电池指数、汽车后市场和车联网概念本周跌幅分别为 6.4%、5.9%、

7.6%、7.1%和 7.6%，均跑输沪深 300 指数。 

 本周各整车厂开始陆续公布 7 月份产销快报，上汽集团 7 月份实现汽车销量 48.4 万

辆，同比增长 6.36%，环比下降 12.69%，1-7 月份累计实现销量 400.4 万辆，累计同

比增长 10.32%。广汽集团 7 月份实现汽车销量 17.0 万辆，同比增长 7.25%，环比下

降 5.15%，1-7 月份累计实现销量 118.7 万辆，累计同比增长 5.77%。宇通客车 7 月

份共实现客车销量 3462 辆，同比下降 31.36%，环比下降 13.88%，1-7 月份累计实现

销量 2.8 万辆，累计同比增长 5.10%。我们预计 7 月份整体车市为零增长或稍许负增

长，且各整车厂销量可能会出现较大分化，龙头公司凭借完善的产品谱系更能够抵

抗车市波动的影响，继续推荐产品力强劲的上汽集团、吉利汽车和广汽集团。 

 工信部公布了 2018 年第八批新能源车推广目录，共 385 款车型，其中纯电动车车型

353 款，插电式混合动力车型 13 款和燃料电池车型 19 款。第八批的新能源车型在续

航里程和电池能量密度的提升上均比较显著，这也体现出在补贴新政的影响下，各

整车厂加大技术研发，推出产品竞争力更强的车型。继续推荐新能源技术储备完善

的上汽集团、比亚迪和宇通客车，建议关注江淮汽车。 

 风险提示：中美贸易摩擦持续发酵，政策风险的影响，国内汽车市场低迷。 
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