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2018 年 8 月 6 日 

日 

  

  

  

 

 板块表现： 

上期（20180730--20180803）燃气指数下跌 1.70%，水务指数下

跌 5.48%，沪深 300 指数下跌 5.85%，燃气指数跑赢沪深 300 指数 4.15

个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 0.37 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有新疆浩源

（27.30%）、新疆火炬（1.83%）、陕天然气（1.47%），表现较差的个

股为国祯环保（-12.07%）、祥龙电业（-10.31%）、创业环保（-9.64%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况以及价

改进展情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

  

 

增持 －－维持 
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 行业经济数据跟踪（2018 年 1-6 月） 

通行 

行业经济数据跟踪（12 年 1-3 月） 

通行 

 燃气  

 销售收入（亿元） 3398.40 

 累计增长% 18.80 

 利润总额（亿元） 321.40 

 累计增长% 20.80 

 水务  

 销售收入（亿元） 1144.40 

 累计增长% 10.20 

 利润总额（亿元） 106.30 

80  累计增长% 8.40 

   

   

  

  

   

   

   

   

  

   

   

   

   

 最近 6 个月行业指数与沪深 300

指数比较 
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内蒙古民用天然气价格调整 

                ----燃气水务行业周报（7.30-8.3） 
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2018 年 8 月 6 日 

日 

 

一、板块市场表现 

上期（20180730--20180803）燃气指数下跌 1.70%，水务指数下

跌 5.48%，沪深 300 指数下跌 5.85%，燃气指数跑赢沪深 300 指数 4.15

个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 0.37 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有新疆浩源

（27.30%）、新疆火炬（1.83%）、陕天然气（1.47%），表现较差的个

股为国祯环保（-12.07%）、祥龙电业（-10.31%）、创业环保（-9.64%）。 
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日 

 

图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

内蒙古民用天然气价格调整 

7 月 27 日，内蒙古自治区发改委邀请市民代表、人大代表、政

协委员、政府部门、专家、燃气经营企业等代表 29 人就《内蒙古自

治区居民用天然气价格动态调整机制》召开听证会。最终，28 名代

表同意实施民用天然气价格动态调整机制，1 名代表反对。  
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 今年 5 月，国家发改委发布《国家发展改革委关于理顺居民用

气门站价格的通知》称，将居民用气由最高门站价格管理改为基准门

站价格管理，价格水平按非居民用气基准门站价格水平(增值税税率

10%)安排。供需双方可以基准门站价格为基础，在上浮 20%、下浮

不限的范围内协商确定具体门站价格，实现与非居民用气价格机制衔

接。方案实施时门站价格暂不上浮，实施一年后允许上浮。 

自治区发改委的相关解释认为，居民与非居民用天然气门站价格

并轨后，门站价格将随着市场供求等因素进行一定范围的浮动，价格

调整将成为常态。为有利于上游国家门站调整后下游终端销售价格能

及时疏导，化解由此形成的价格矛盾，保障天然气市场供应，客观上

需要我区管道天然气通达地区建立居民用天然气价格动态调整机制。 

按照联动公式计算居民天然气销售价格调整额，居民各档用气价

格将统一按照调整额调整。联动公式为：居民天然气销售价格调整额

=(调整期居民天然气门站价格-基期居民天然气门站价格)/(1-供销差

率)，其中供销差率为 4.5%。 

 据悉，2017 年内蒙区全区通管道天然气的居民生活用气量为 4

亿立方米，用气户约 150 万户，户均月用气量 22 立方米。按照本次

居民门站价格调整幅度，户均每月增加费用 5.28 元。以呼和浩特为

例，现居民用天然气价格 1.82 元/立方米，如本次门站价格调整启动

动态调整机制，调整后终端销售价格 2.06 元/立方米。按照每户月均

用气量 22 立方米测算(覆盖 85%左右居民生活)，居民每户每月增加

费用 5.28 元，全年增加费用 63.36 元。调整后呼和浩特居民用气价格

测算为：第一档为每立方米 2.06 元，第二档为 2.42 元，第三档为 2.97

元。我区居民壁挂炉采暖用气量为 2.1 亿立方米，将增加费用 5040

万元，按照供暖季用户平均用气量 1800 立方米，每户预计将增支 432

元。（国际燃气网） 

 

三、上市公司一周重要公告摘要 

百川能源（600681）公布 2018 年半年报。公司实现营业收入 22.82

亿元，同比增长 169.20%；归属于上市公司股东的净利润 5.02 亿元，

同比增长 175.91%；每股收益 0.49 元。对于营业收入增长，公司称系

经营规模扩大，燃气用户增加，确认的燃气销售收入增加；此外公司

经营规模扩大，安装完工户数较多，确认的燃气接驳收入和燃气具销

售收入增加。 

http://www.in-en.com/keylist.php?q=%E7%AE%A1%E9%81%93%E5%A4%A9%E7%84%B6%E6%B0%94&inner=1
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=438528687&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
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日 

中天能源（600856）非公开发行限售股上市流通公告。此次限售

股上市流通数量为 209,090,907 股，涉及英大基金管理有限公司、财

通证券资产管理有限公司、杭州东方嘉富资产管理有限公司、融通基

金管理有限公司、常州翔嘉中舟投资中心（有限合伙）、安徽中安资

本管理有限公司、东海基金管理有限责任公司、张炳城，共 7 名法人

及 1 名自然人。此次限售股上市流通日期为 2018 年 8 月 7 日。 

新疆浩源（002700）关于控股子公司对外签署重大投资合同的公

告。公司控股子公司上海源晗能源技术有限公司与新疆库车县人民政

府、库车经济技术开发区（国家级）管委会签署了《投资合同》。项

目名称及主要建设内容：天然气精制化学品项目分三期建设，其中一

期为 40 万吨/年天然气制乙二醇项目；二期为 18 万吨/年天然气制费

托蜡项目或乙二醇、甲醇等（根据市场需求）；三期规划煤/油混炼项

目。项目总投资约 215 亿元人民币。 

百川能源（600681）关于调整股票期权激励计划行权价格的公告。

公司 2017 年年度权益分派已实施完毕，董事会根据股东大会的授权

和《期权激励计划（草案）》相关规定，对本次股票期权激励计 划的

行权价格进行调整，行权价格由 15.61 元/股调整为 15.16 元/股。 

巴安水务（300262）关于全资子公司工程预中标的提示性公告。

公司全资子公司江苏巴安建设工程有限公司与中外建华诚城市建筑

规划设计有限公司组成的联合体参与了关于湖口县三里片区雨污分

流污水管网等工程建设项目的招标活动。2018 年 8 月 3 日，江西省

公共资源交易中心网发布了湖口县三里片区雨污分流污水管网等工

程建设项目，联合体为该项目的第一中标排序单位。湖口县三里片区

雨污分流污水管网等工程建设项目工程总投资 12,878.13 万元。 

 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况以及价

改进展情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 
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冀丽俊 
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股票投资评级： 
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