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本周大盘大幅下跌，餐饮旅游板块出现较大程度调整。本周发改委发布数据，上

半年国内游人次增长 11.4%，出境游人次增长 15%，整体旅游环境良好，且短期

未受宏观经济波动的冲击，但因国内景区门票降价预期影响，自然景区股难现旺

季行情，建议聚焦具有成长确定性个股。宋城中报业绩预增 20%~35%，略超市

场预期，下半年桂林项目开业，叠加轻资产模式结算，业绩有望提速，未来三年

复合增长超过 30%，继续推荐：宋城演艺；国旅取得上海机场靴子落地，Q2 上

海日上并表将增厚中报业绩，同时 Q2 三亚免税店销售额继续保持快速增长，公

司目前处于规模扩张、并表增厚的最佳窗口期，继续推荐：中国国旅；5-6 月酒

店经营数据趋于平淡，RevPAR 增速将回归常态，需要验证企业自身的经营实力

和业绩成色，中报和三季报后可能有上行机会，建议关注：首旅酒店、锦江股份。 

 大盘大幅下跌，A股板块全线回调，餐饮旅游板块大幅调整。本周餐饮旅游板

块指数下跌 8.88%，表现弱于沪深 300 指数（下跌 5.85%），涨幅居于行业

下游。个股方面，首旅、锦江、国旅等前期较为强势的龙头股回调。 

 上半年国内游稳步增长，出境游增速反弹。据发改委数据，2018 年上半年我

国国内旅游达到了 28.26 亿人次，同比增长 11.4%，较同期相当（2017H1 增

速为 13.5%），国内旅游收入 2.45 万亿，同比增长 12.5%，假日旅游增幅较

大，春节、五一、端午节全国共接待了 6.22 亿人次。上半年出境游人次达到

了 7131 万，同比增长 15%，较同期（2017H1 增速为 5.1%）大幅反弹，日

本、泰国、越南等目的地增长较快。整体来看，上半年国民出游热情较高，

从月度数据观测，短期暂未受外部环境变化和宏观经济波动影响。 

 丽江旅游 Q2 业绩大幅反弹，索道酒店客流恢复。丽江旅游公告 2018 上半年

实现营收 3.4 亿元/增长 5.8%，归属净利润 1.2 亿元/增长 18.6%，其中 Q2 归

属净利润 7237 万元/增长 36.42%，主要原因是：1）2017 年 4 月起，云南省

开展旅游市场整治，导致团队游客明显减少，公司去年 Q2 基数较低；2）上

半年丽江市接待游客 2251 万人次/增长 27.33%，当地旅游市场恢复明显；3）

上半年公司三条索道接待游客 172.38 万人次/增长 3.88%，酒店业务接待游客

数量增加。丽江旅游作为当地龙头旅企，有望继续整合周边旅游资源，打造

大香格里拉生态旅游圈。 

 云南旅游推进收购文旅科技，优质资产注入打开成长空间。云南旅游公告拟

向华侨城集团及李坚、文红光、贾宝罗三名自然人股东以发行股份及支付现

金方式购买其所持文旅科技 100%股权，标的资产作价 20.16 亿元，构成重组

上市。文旅科技主营旅游园区策划设计、高科技游乐设备研发生产、工程代

建等业务，2017 年实现收入 4.1 亿元/增长 25.8%，归属净利润 1.6 亿元/增长

79.5%，而 2017 年上市公司归属净利润仅 7155 万元。若交易顺利完成，则

可发挥文旅科技的技术实力，对上市公司旗下景区进行优化，驱动上市公司

传统旅游模式转型升级。未来亦有望将文旅科技的科技创新优势，与上市公

司的景区运营经验相结合，构建旅游服务产业链闭环，提升盈利水平。 

 风险因素：宏观经济增速下滑；旅游行业系统性风险。 

  
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一、本周行情回顾 

餐饮旅游板块指数本周下跌 8.88%，表现弱于沪深 300 指数（下跌 5.85%）。2018 年

初以来，餐饮旅游板块上涨 4.53%，强于沪深 300 指数（下跌 17.75%）。 

图 1：A 股中信行业指数本周行情回顾（2018.07.30-2018.08.03） 

 
资料来源：wind、招商证券 

 

本周板块公司全线下跌，跌幅前五的个股为西安饮食(-25.94%)、首旅酒店(-15.83%)、

锦江股份(-15.8%)、国旅联合(-10.76%)、中国国旅(-10.13%)。 

图 2：餐饮旅游板块公司本周行情回顾（2018.07.30-2018.08.03） 

 
资料来源：wind、招商证券 
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表 1：餐饮旅游板块本周涨跌幅前五名（2018.07.30-2018.08.03） 
 证券代码 证券名称 涨跌幅（%） 

 002059.SZ 云南旅游 0.00  

 - - - 

涨幅前五 - - - 

 - - - 

 - - - 

 000721.SZ 西安饮食 (25.94) 

 600258.SH 首旅酒店 (15.83) 

跌幅前五 600754.SH 锦江股份 (15.80) 

 600358.SH 国旅联合 (10.76) 

 601888.SH 中国国旅 (10.13) 

资料来源：wind、招商证券 

二、重点公司估值 

表 2：重点公司业绩及估值表（截至 2018 年 8 月 3 日） 

公司名称 股价 
每股收益 

 

市盈率（倍） 

 
评级 

2016 2017 2018E 2019E 2016 2017 2018E 2019E 

首旅酒店 20.10 0.22 0.64 0.92 1.23 93.27 31.19 21.74 16.36 强烈推荐-A 

锦江股份 26.97 0.80 0.92 1.15 1.48 33.71 29.30 23.39 18.18 强烈推荐-A 

中国国旅 64.77 0.93 1.30 1.94 2.25 70.02 49.97 33.39 28.79 强烈推荐-A 

宋城演艺 24.83 0.62 0.73 0.93 1.23 40.05 34.01 26.69 20.22 强烈推荐-A 

中青旅 17.18 0.67 0.79 0.88 1.06 25.64 21.75 19.56 16.13 强烈推荐-A 

黄山旅游 11.08 0.47 0.55 0.60 0.73 23.57 20.15 18.34 15.24 审慎推荐-A 

峨眉山 A 7.30 0.36 0.37 0.47 0.51 20.12 19.57 15.61 14.23 审慎推荐-A 

丽江旅游 7.28 0.41 0.37 0.44 0.51 17.87 19.59 16.38 14.29 审慎推荐-A 

凯撒旅游 8.63 0.26 0.27 0.47 0.61 32.60 31.40 18.54 14.12 审慎推荐-A 

众信旅游 9.16 0.26 0.28 0.36 0.44 35.23 32.71 25.60 20.60 审慎推荐-A 

腾邦国际 12.50 0.33 0.50 0.59 0.66 37.88 25.00 21.22 19.03 审慎推荐-A 
资料来源：wind、招商证券 

图 3：餐饮旅游行业历史PEBand  图 4：餐饮旅游行业历史PBBand 

 

 

 
资料来源：贝格数据、招商证券  资料来源：贝格数据、招商证券 
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三、行业重大新闻 

1、上海海昌海洋公园：官方公布门票价格及设定 

2018 年 7 月 31 日，上海海昌海洋公园官方正式对外公布门票价格。上海海昌海洋公园

公布的平日标准门票价格为 330 元/张，平日优待门票价格为 190 元/张；高峰日标准门

票价格为 399 元/张，高峰日优待门票价格为 249 元/张。持标准门票入园的游客可携带

一名 1.0 米（含）以下儿童免费入园，“高峰日”票适用于：周末、7 月、8 月、国家法

定节假日。在 2018 年内，上海海昌海洋公园实施感恩优惠价格，平日标准门票价格为

299 元/张，平日优待门票价格为 170 元/张；高峰日标准门票价格为 360 元/张，高峰日

优待门票价格为 230 元/张。（品橙旅游） 

http://www.pinchain.com/article/166536 

 

2、中旅集团：拟投资千亿元，打造天府主题度假景区等项目 

7 月 31 日，成都市与中国旅游集团签署全面合作协议。根据协议，中国旅游集团公司

拟投资 1000 亿元，积极参与龙泉山城市森林公园、天府锦城、天府绿道等重大文化旅

游项目建设，在景区、酒店、旅行社、免税业务、旅游金融、旅游地产和旅游交通等方

面开展全面合作，并已确定一批重点项目。如投资约 30 亿元建设空港新城免税综合体

项目；投资约 150 亿元建设天府主题度假景区项目；在成都设立区域总部，拟投资 10

亿元建设成都区域总部大厦等。（品橙旅游） 

http://www.pinchain.com/article/166626 

 

3、数据：上半年访港旅客增一成，内地旅客为主力军 

香港旅游发展局 7 月 31 日公布上半年访港旅客数据，1 月至 6 月访港旅客逾 3060 万

人次，较去年同期上升 10.1％，其中内地旅客升幅显著，达 2367 万人次，同比增长

13.4％。今年上半年访港旅客数字录得增长，主要是内地旅客增长带动。在国际市场方

面，长途市场有较佳表现，旅客增长 2.6％，短途市场方面则因持续面对邻近旅游目的

地的竞争，表现较为波动，按年下跌 1.5％。旅发局表示，随着广深港高铁香港段及港

珠澳大桥陆续开通，会通过不同途径推广以两大基建为主轴、结合粤港澳大湾区的香港

旅游体验。（品橙旅游） 

http://www.pinchain.com/article/166674 

 

4、数据：国内游上半年达 28.26 亿人次 收入 2.45 万亿元 

国家发改委社会司司长欧晓理 8 月 2 日透露，今年上半年，我国国内旅游达到了 28.26

亿人次，同比增长 11.4%，入境旅游 6923 万人次，国内旅游收入 2.45 万亿，同比增长

12.5%。随着“一带一路”建设的不断推进，我国公民出境旅游目的地国家不断增加，

2018 年上半年出境游人次达到了 7131 万，同比增长 15%。旅游市场呈现了三个特点：

一是假日旅游持续增长；二是乡村旅游亮点纷呈；三是全域旅游成效显著。（品橙旅游） 

http://www.pinchain.com/article/166839 
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5、锦江集团：拟 20 亿美元竞购海航旗下丽笙酒店集团 

今年 6 月报道称，海航在考虑出售丽笙集团。回顾上半年，海航已抛售希尔顿全球酒店

集团价值 60 亿美元的股票，并减持了德意志银行股份，并且 6 月同意以 3.2 亿美元的

价格将其在美国明尼阿波里斯的办公大楼出售给三星集团。据消息人士称，海航集团将

以至少 20 亿美元的价格出售丽笙，目前锦江集团正对竞购丽笙酒店集团进行初步探讨，

该项议案也可能吸引其他买家。交易完成后，海航集团今年的资产出售金额将达到 170

亿美元。（环球旅讯） 

https://www.traveldaily.cn/article/123535 

 

6、雅高集团：2018 上半年净利 21.79 亿欧元 同比增长 8% 

8 月 1 日，雅高酒店集团公布 2018 年上半年业绩报告，雅高 2018 年上半年营收为 14.59

亿欧元/增长 8.0%；出售 AccorInvest 部分股权后，净利润为 21.79 亿欧元；EBITDA

为 2.91 亿欧元/增长 4.2%。上半年 HotelServices 实现营收 12.05 亿欧元/增长 6.8%。

其中亚太地区表现优异，RevPAR 增长 5.0%，M&F 营收增长 10.0%。2018 上半年内

雅高共开设 45,150 间客房（301 家酒店），其中 19,757 间客房来自有机增长，25,393

间源自收购 Mantra 和曼缇斯，截至 2018 年 6 月 30 日，集团共运营 652,939 间客房

（4,530 家酒店），在建客房 167,000 间（酒店 959 家），其中 79%位于新兴市场。（环

球旅讯） 

https://www.traveldaily.cn/article/123533 

 

四、行业重要公告 

1、丽江旅游：2018 年半年度业绩快报 

7 月 30 日，丽江旅游发布 2018 年半年度业绩快报。2018 年上半年，公司实现营业收

入 3.38 亿元/增长 5.84%；归属净利润 1.18 亿元/增长 18.57%；基本每股收益 0.2156

元/增长 18.53%。2018Q2 实现营业收入 2.02 亿元/增长 14.44%；归属净利润 7237 万

元/增长 36.40%。 

 

2、云南旅游：发行股份及支付现金购买资产暨关联交易预案 

本次交易方案为云南旅游向华侨城集团及李坚、文红光、贾宝罗三名自然人股东以发行

股份及支付现金购买资产的方式购买其所持文旅科技 100%股权。根据截至预估基准日

2018 年 3 月 31 日标的资产的预估值，本次交易的标的资产预估作价金额为 201,580.40

万元，上市公司发行股份购买资产的股份发行数量约为 27,887.81 万股，本次发行股份

价格定为 6.65 元/股。此外现金支付金额为 16,126.43 万元，本次交易构成重组上市。

同时公司股票暂不复牌。 

 

3、凯撒旅游：关于出售永安财产保险股份有限公司股权的公告 

2018年7月31日，海航凯撒旅游集团股份有限公司召开第八届董事会第四十四次会议，

审议通过《关于出售永安财产保险股份有限公司股权的议案》，公司董事会同意将公司
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持有的永安财产保险股份有限公司 22,600,000 股股份（占永安保险总股本的 0.75%）

以每股 2.57 元转让给陕西省国际信托股份有限公司。 

 

4、丽江旅游：关于股东股权协议转让完成登记过户的公告 

2018 年 7 月 9 日，丽江玉龙旅游股份有限公司股东张一卓与华邦生命健康股份有限公

司签署了股份转让协议，张一卓拟将其持有的公司 27,475,500 股股份（占公司总股本

的 5.00%）协议转让给华邦健康。8 月 2 日，本次股权转让完成登记过户，华邦健康直

接持有公司 78,370,500 股无限售流通股，占公司总股本的 14.26%，通过雪山公司持有

公司 86,438,390 股无限售流通股，占公司总股本的 15.73%，共计持有公司 29.99%股

权，其一致行动人张一卓不再持有公司股份。 

 

5、宋城演艺：关于部分限售股份上市流通的提示性公告 

截至本公告日，宋城演艺公司总股本为 1,452,607,800 股。本次解除限售的股份数量为

73,473,398 股，占公司总股本的 5.06%；解除限售后实际可上市流通的股份数量为

30,650,143 股，占公司总股本的 2.11%，本次解除限售股份的上市流通日为 2018 年 8

月 7 日。根据法律法规规定，本次解除限售后，刘岩先生作为公司董事、高管人员其所

持公司股份总数的 25%为实际可上市流通股份，剩余 75%作为高管股予以锁定。 

风险提示：宏观经济增速下滑；旅游行业系统性风险 
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投资评级定义 

公司短期评级 

以报告日起 6个月内，公司股价相对同期市场基准（沪深 300 指数）的表现为标准： 

强烈推荐：公司股价涨幅超基准指数 20%以上 

审慎推荐：公司股价涨幅超基准指数 5-20%之间 

中性：    公司股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间 

回避：    公司股价表现弱于基准指数 5%以上 

公司长期评级 

A：公司长期竞争力高于行业平均水平 

B：公司长期竞争力与行业平均水平一致 

C：公司长期竞争力低于行业平均水平 

行业投资评级 

以报告日起 6个月内，行业指数相对于同期市场基准（沪深 300 指数）的表现为标准： 

推荐：行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避：行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 
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