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公司是一家以创新药研发为核心、以临床需求为导向，集研发、生产和销售于一体的创新型制药企业。目

前公司在产产品和在研产品主要专注于血液、肿瘤等市场空间较大的领域。公司在产和在研产品包括多个国家

一类新药，获得了 43 项国内、国际发明专利。公司已被批准上市的产品为国家一类创新药——注射用尖吻蝮

蛇血凝酶，商品名为“苏灵”，该产品是国内血凝酶类止血药细分领域唯一的国家一类新药。公司还同时拥有

多个在研新药项目储备，其中包含 4个国家一类新药、1个中药五类新药及 2个仿制药，主要涉及恶性肿瘤、

血液、妇科等具备较大潜力的临床应用领域。 

 

（1）据国家食药总局的统计年报和药品审评报告统计，2010 年至 2015 年，全国获批准生产上市的国家

一类新药的药品仅有 39件。在国内医药市场上，一类新药的稀缺性决定其在药品招标和定价、宣传、代理等

方面具有很强的竞争优势。同时，国家一类新药普遍享有的 20 年专利保护期也为其塑造了较高竞争壁垒，作

为中国少数专注于开发创新药的制药企业之一，公司能够持续受益于中国新药研发市场的增长。 

（2）公司立足于创新药物的研发、生产和销售，除了成功将国家一类新药“苏灵”推广上市，目前还同

时拥有多个新药在研项目储备，这使得公司能够运用更多样的产品策略，适时地针对市场空缺进行填补以获得

较高的利润。公司的储备项目品种丰富、结构合理、普遍具有较大市场潜力。项目包含 4 个国家一类新药、1

个中药五类新药及 2个仿制药，主要涉及恶性肿瘤、血液、妇科等重大疾病领域。公司针对这些药物已经在国

内、国外申请了多项专利，并且还在继续加强知识产权方面的保护。通过多领域的新药研发，配合持续建立、

巩固的专利壁垒，能保证公司在相关领域保持相当长时间的先发优势。 

（3）公司建立了医药生产企业与经销商深度合作的精细化营销模式。在该模式下，公司对合作双方进行

精细化分工，确保销售的每一个环节可控：一方面，公司能在市场拓展上保持积极主动，密切监控并分析经销

商向目标医院销售的具体动向，并得到及时反馈；另一方面，公司能保持与终端客户长期稳定的信息交流，这

样既能够监督、规范经销商的行为，又能够获得一手的市场信息，提高公司对于市场的灵敏度。 

 

日期 公司名称 代码 所属行业 建议询价价格（元） 

2018/8/6 康辰药业 603590 医药制造 24.34元 

          

询价日期 发行股数（万股） 是否老股转让 募资净额（万元） 发行费用（万元） 

2018/8/8-2018/8/9 4,000.00 否 89,142.59 8,217.41 

资料来源：招股意向书，华鑫证券研发部 

 

资料来源：招股意向书，华鑫证券研发部 

分析师：朱瞰        执业证书编号：S1050518070001 

电话：021-54967650  邮箱：zhukan@cfsc.com.cn  

序号 项目名称 总投资(万元） 募集资金投资额（万元） 

1 创新药研发及靶向抗肿瘤药物创新平台建设项目 90,277.00 41,142.59 

2 品牌建设及市场推广项目 20,000.00 20,000.00 

3 盐酸洛拉曲克原料药产能建设项目 17,600.00 8,000.00 

4 国家一类新药尖吻蝮蛇血凝酶新增生产线项目 5,700.00 - 

5 补充流动资金 30,000.00 20,000.00 

 合计 163,577.00 89,142.59 

募投项目 

 

询价价格 

 

公司亮点 

 

2018 年 8 月 6 日 

公司简介 

 

康辰药业（603590）          建议询价价格：24.34 元 
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朱瞰：澳大利亚莫纳什大学，银行与金融硕士，2016 年加盟华鑫。 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 预期个股相对沪深 300指数涨幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 预期行业相对沪深 300指数涨幅 

1 增持 明显强于沪深 300指数 

2 中性 基本与沪深 300指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300指数的涨跌幅为标准。 

 

 

 

分析师简介 

 

华鑫证券有限公司投资评级说明 
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华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。

本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究发展部及相关研究人员力求准确可靠，但对这

些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容客观、公正，但报告中的信息与所表达

的观点不构成所述证券买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体

投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对本报告

中的信息和意见进行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就财

务、法律、商业、税收等方面咨询专业顾问的意见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，华鑫

证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、评

估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测

不一致的研究报告。华鑫证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得以任何形式刊载、

翻版、复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若华鑫证券以外的机构向其客户发放本报告，则

由该机构独自为此发送行为负责，华鑫证券对此等行为不承担任何责任。本报告同时不构成华鑫证券

向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。如未经华鑫证券授权，私自转载或者转发本报告，所引

起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫证券将保留随时追究其法律责任的权利。请

投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的华鑫证券研究报告。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

华鑫证券有限责任公司 

研究发展部 

地址：上海市徐汇区肇嘉浜路 750号 

邮编：200030 

电话：（+86 21）64339000        

网址：http://www.cfsc.com.cn 
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