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7 月中国电影月报：暑期档过半，优质

内容推动票房和上座率大幅提高 

  

推荐  维持评级 

核心观点：    

 受影视从业人员涉税舆论持续发酵的影响，影视板块本月依然持续
下跌走势 

7 月影视动漫（申万）指数本月下跌 2.06%，传媒（传媒）指数下

降 2.68 %。创业板指数下降 2.83%，上证综指上涨 1.02%。7 月影视板

块跌幅较大主要有两方面原因：一方面是受到大盘整体回调的影响，另

一方面是受到关于影视从业人员涉税问题的舆论影响。 

 优质内容推动票房和上座率大幅提高 

2018 年 7 月国内电影综合票房达 69.58 亿元，同比上涨 37.97%，环

比大涨 94.79%；剔除服务费电影票房约 64.91 亿，同比上升 37.18%，环

比大涨 94.63%；观影人次 1.98 亿，同比上升 34.69%，环比上涨 88.57%；

排片场次 955.95 万，同比增长 13.69%；全国影院平均上座率 16.2%，环

比增长 7%。1-7 月累计综合票房 389.78 亿元，同比增长 20.95%；累计

观影人次 10.99 亿人，同比增长 18.43%。7 月电影市场平均票价为 32.80

元，同比 3.14%，环比增加 1.86%。 

6 月电影票房同比有所下降我们认为原因主要有两方面：一方面是

由于世界杯的举行，影响到一部分观影人群的时间分配；另一方面是 6

月份的进口片表现较为平淡，票房表现不及去年同期，而 6 月份上映的

电影进口片数量占比与去年同期比有所上升。由于今年众多优质国产电

影定档暑期，推动 7 月票房同比大幅上涨。与此同时，票房同比增速远

大于排片场次增速说明整体上座率同比大幅提升。暑期档过半，优异的

票房表现再一次印证了优质的内容成为推动票房增长的重要因素之一。 

 七家院线月票房增速超 20%，集中度同比稍有下降 

2018 年 1-7 月各院线表现出良好经营态势，前十大院线票房合计达

249.97 亿，整体市场规模同比上涨 21.76%，高于同期全国票房的同比涨

幅 20.46%。前十大院线中，大地院线月票房增速最大，超过高达 41.36%，

华夏联合、幸福蓝海、横店院线、万达院线、中影数字院线和中影南方

新干线的月票房增速均超过 20%。  

国内院线梯次分明，龙头凸显，竞争激烈。对比 2017 年和 2018 年

上半年的票房市占率，院线的市场份额分布基本稳定，集中度稍有下降。 

 投资建议 

暑期档过半，《西虹市首富》接档《我不是药神》持续保持观众观

影热情，尽管去年《战狼 2》基数较大，今年暑期档仍有较大概率创造

更高票房纪录。建议关注直接受益于票房大幅增长的院线标的【横店影

视】、【幸福蓝海】及内容行业龙头【光线传媒】。 

 风险提示 

票房增速下行，院线行业并购整合低于预期，行业监管风险。 
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 一、行业市场数据回顾 

（一）板块行情 

7 月影视动漫（申万）指数本月下跌 2.06%，传媒（传媒）指数下降 2.68 %。创业板指数

下降 2.83%，上证综指上涨 1.02%。受影视从业人员纳税舆论持续发酵的影响，影视板块本月

依然持续下跌走势。从个股涨跌幅来看，7 月涨幅最高的个股分别是长城影视、东方网络、当

代明诚、北京文化和金逸影视，分别上涨 14.05%、9.45%、9.09%、6.80%和 3.13%；上周跌幅

最大的个股分别是唐德影视、慈文传媒、华策影视、华录百纳和中广天择，分别下跌 17.19%、

12.73%、9.48%、8.79%和 7.56%。 

图 1：2018 年 7 月各板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

图 2：2016 年 1 月至今各板块指数走势 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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6 月份和 7 月份影视动漫（申万）板块的平均绝对估值水平分别为 28.19 和 27.78，小幅下

跌 0.41%。截至 2018 年 7 月 31 日，影视动漫板块一年滚动市盈率为 27.65 倍，传媒行业一年

滚动市盈率为 24.13 倍，全部 A 股一年滚动市盈率为 15.05 倍（均采用 TTM 整体法，剔除

负值）。其中，传媒行业一年滚动市盈率跌至自 2016 年 6 月 3 日以来的历史低位，2018 年 8

月 3 日历史低点为 22.87 倍。 

行业估值溢价率方面，7 月影视动漫（申万）板块相对于全部 A 股的平均估值溢价率较历

史平均水平低 191.27%。7 月均值为 86.23%，历史均值为 277.50%。 

图 3：2013 年 1 月至今各板块估值水平走势 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

国内影视动漫板块市盈率高于美国电影板块。以 2018 年 7 月 27 日收盘价计算，国内影

视动漫板块的动态市盈率为 28.27 倍。同期美国电影板块为 18.49 倍。以影视动漫板块对美国

电影板块的 PE 溢价率计算，国内相对美国电影子板块的溢价率较历史平均水平低 215.32 个

百分点，当前值为 52.86%，历史均值为 268.19%。 

图 4：2010 年 1 月至今国内与国际电影指数走势 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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（二）个股表现 

表 1：主要电影公司估值水平 

 
数据来源：Wind，中国银河证券研究院 

二、电影产业数据跟踪 

（一）电影票房 

1. 整体票房表现 

2018 年 7 月国内电影综合票房达 69.58 亿元，同比上涨 37.97%，环比大涨 94.79%；剔除

服务费电影票房约 64.91 亿，同比上升 37.18%，环比大涨 94.63%；观影 1.98 亿人次，同比上

升 34.69%，环比上涨 88.57%；排片场次 955.95 万，同比增长 13.69%；全国影院平均上座率

16.2%，环比增长 7%。2018 年 1-7 月累计综合票房 389.78 亿元，同比增长 20.95%；累计观影

人次 10.99 亿人，同比增长 18.43%。7 月电影市场平均票价为 32.80 元，同比 3.14%，环比增

加 1.86%。 

 

由于今年众多优质国产电影定档暑期，推动 7 月票房同比大幅上涨，与此同时，票房同比

增速远大于排片场次增速说明整体上座率同比大幅提升。暑期档过半，优异的票房表现再一次

印证了优质的内容成为推动票房增长的重要因素之一。 

图 5：2017-2018 年 1-7 月中国电影市场综合票房和分账票房（剔除服务费）增速 

 
资料来源：淘票票专业版，中国银河证券研究院  
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图 6：2017-2018 年 1-7 月中国电影市场观影人次、场次和平均票价增速 

 

资料来源：淘票票专业版，中国银河证券研究院  

 

7 月新上映影片 30 部，比去年同期减少 4 部。7 月观影热度较高的影片为《我不是药神》

和《西虹市首富》，当月票房分别为 28.19 和 11.99 亿元，相比之下，票房表现超越去年同期

上映的神偷奶爸 3 和战狼 2，其当月票房依次是为 9.32 和 11.88 亿元。7 月排片率较高的电影

有《我不是药神》和《邪不压正》，排片比率分别为 33.50%和 10.40%。 

表 2：2018 年 7 月中国电影市场票房 TOP10（票房剔除服务费） 

 

数据来源：艺恩数据，中国银河证券研究院 

 

7 月上映国产片 27 部，进口 3 部，国产片占比同比下降 10.00%，环比下降 32.50%。7 月

国产片票房份额占比为 90.00%，比去年同期增长 1.76%。其中票房过亿的电影有 9 部，其中

国产电影有 6 部，分别是《我不是药神》、《西虹市首富》、《邪不压正》、《狄仁杰之四大

天王》、《动物世界》和《大头儿子和小头爸爸 3：俄罗斯奇遇记》，票房分别是 28.18 亿、

11.99 亿、5.42 亿、3.58 亿、3.06 亿和 1.45 亿，份额占比为 81.70%。 
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表 3：2017-2018 年 7 月国产片和进口片票房对比（票房剔除服务费） 

 
数据来源：艺恩数据、中国电影发行放映协会，中国银河证券研究院 

 

表 4：2018 年 7 月国产片和进口片票房 TOP5（票房剔除服务费） 

 
数据来源：艺恩数据，中国银河证券研究院 

 

7 月电影市场票房同比增速主要集中在一、二线城市，增速分别为 38.31%和 38.69%，超

过全国电影总分账票房 37.18%的增速。 

图 7：2017-2018 年 7 月一至五线城市票房和票房占比增速（票房剔除服务费） 

 

资料来源：艺恩数据，中国银河证券研究院  

 

分析 2017-2018 年 7 月份各影片类型的票房分布发现，动作片、剧情片和喜剧片仍然是票

房产出最高的主流电影类别，其中剧情片和喜剧片涨幅明显，在 2018 年 7 月份合计占比高达

58.17%。在其他相对小众电影类别中，惊悚片和悬疑片显露上升趋势，动画电影同比降幅较

高，波动性相对明显。 
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图 8：2017-2018 年 7 月票房 TOP20 各影片类型票房分布 

 
数据来源：艺恩数据，中国银河证券研究院 

 

 

2. 头部电影票房表现 

7 月票房最高的电影是《我不是药神》，从该电影的上映 30 天的票房表现看，首周末票

房表现较好，两日均超过 3 亿单日分账票房，最高票房是第三天，达到 3.57 亿元，周末票房

显著高于工作日。从排片率来看，上映第 2-8 天排片率均保持在 50%以上，最高排片率为

62.00%。 

图 9：《我不是药神》上映 30 天票房及排片率增速（票房剔除服务费） 

 

资料来源：艺恩数据，中国银河证券研究院  

 

（二）院线表现 

2018 年 7 月全国月票房同比上升 37.18%，环比大涨 94.63%，截止六月底，全国电影银幕

数共计 5.5 万块，去年同期银幕数共计 4.5 万块，同比增长 22.22%。2018 年 1-7 月各院线表现

出良好经营态势，前十大院线票房合计达 249.97 亿，整体市场规模同比上涨 21.76%，高于同

期全国票房的同比涨幅 20.46%。前十大院线中，大地院线月票房增速最大，高达 41.36%，华
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夏联合、幸福蓝海、横店院线、万达院线、中影数字院线和中影南方新干线的月票房增速均超

过 20%。 

  

国内院线梯次分明，龙头凸显，竞争激烈。对比 2017 年和 2018 年上半年的票房市占率，

院线的市场份额分布基本稳定，集中度稍有下降。2018 年前十大院线市场份额为 67.88%，同

比整体稳中有升。其中头部院线优势明显，万达院线市占率位列我国院线行业第一，是唯一一

家票房市占率高于 10%的企业。大地院线、上海联合院线、中影南方新干线、中影数字院和

中影星美紧随其后，组成第二梯队，市占率均保持在 7%-10%。 

 

万达院线经营效率仍然领跑，场均人次和平均票价均高于其他院线。上海联合院线、广州

金逸珠江的场均人次和平均票价均处于相对较高水平。 

图 10：2017-2018 年 1-7 月十大院线票房和市占率增速（票房剔除服务费） 

 
资料来源：艺恩数据，中国银河证券研究院 

  

图 11：2017-2018 年 1-7 月十大及其他院线票房市占率比例 

 

资料来源：艺恩数据，中国银河证券研究院  
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表 5：2018 年 7 月十大院线数据（票房剔除服务费） 

 

数据来源：艺恩数据，中国银河证券研究院 

（三）下月即将上映影片 

表 6：2018 年 8 月上映重点电影 

 
 

 

 
 

 

 

影片名 上映日期 国别/地区 影片类型 制作方 发行方 导演 主要演员 猫眼想看人数（万） 

风语咒 8 月 3 日 中国 动画，冒险，奇幻 
华青传奇，若森数字，

真乐道文化 

友梦文化， 

娱跃影业 
刘阔 路知行，阎萌萌 12.4 

妈妈咪呀 2 8 月 3 日 美国 喜剧，歌舞 美国环球 
中国电影， 

华夏电影 
欧·帕克 

阿曼达·塞弗里德， 

莉莉·詹姆斯 
0.87 

的士速递 5 8 月 3 日 法国 喜剧，动作 欧罗巴影业 中国电影，欧罗巴 
弗兰克·盖

思唐彼得 

弗兰克·盖思唐彼得，

马利克·班泽拉 
6.8 

小偷家族 8 月 3 日 日本 剧情，犯罪  
Aoi promotion，日本

GAG 株式会社 

华夏电影， 

中国电影 
是枝裕和 中川雅也，安藤樱 10.7 

解码游戏 8 月 3 日 中国 喜剧，动作，犯罪 迦陵影视，摩根·陈影 
迦陵影视， 

上海博纳 
李海龙 韩庚，凤小岳，李媛 5.1 

肆式青春 8 月 4 日 中国，日本 动画 
绘界文化，伊犁卓然，

幻电信息 

伊犁卓然，全国艺

术电影放映联盟 

李豪凌， 

易小星， 

竹内良贵 

白客，梁达伟，唐雅菁 4.6 

爱情公寓 8 月 10 日 中国 喜剧，爱情 
腾讯影业，上海电影，

哔哩哔哩，联瑞上海 

天津联瑞，淘票票，

猫眼，合瑞影业 
韦正 陈赫，娄艺潇，邓家佳 127.8 

一出好戏 8 月 10 日 中国 剧情，喜剧 瀚纳影视，光线影业，  光线影业 黄渤 黄渤，舒淇，王宝强 31.2 

巨齿鲨 8 月 10 日 美国，中国 动作，冒险，科幻 
迪·博纳文图拉影视， 

亚比利娱乐，麦迪影视 

引力影视投资， 

三月谷雨文化传媒 

乔·德特杜

巴 

杰森·斯坦森，李冰冰，

雷恩·威尔森 
34.1 
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数据来源：中国电影发行放映协会、猫眼专业版，中国银河证券研究院 

三、投资建议 

暑期档过半，《西虹市首富》接档《我不是药神》持续保持观众观影热情。去年暑期档《战

狼 2》以近 57 亿的总票房成绩让市场看到了暑期档的巨大潜力，今年多家公司在暑期档布局

了重量级电影，包括国民 IP《爱情公寓》、黄渤的导演处女作《一出好戏》以及中美合拍大

片《巨齿鲨》。因此，尽管去年《战狼 2》票房基数较大，今年暑期档仍有较大概率创造更高

票房纪录。 

 

与此同时，票房同比增速远大于排片场次增速说明整体上座率同比大幅提升，优异的票房

表现再一次印证了优质的内容成为推动票房增长的重要因素之一。 

 

另外，从 8 月份的上映片单可以看出，国产电影仍占较大比例。在 50 部即将上映的电影

中，国产片达到 40 部。因此，我们预计，偏好于国产电影的三四五线城市将获得更好的票房

增速。 

 

建议关注直接受益于票房大幅增长的院线标的【横店影视】、【幸福蓝海】及内容行业龙

头【光线传媒】。 

四、风险提示 

票房增速下行，院线行业并购整合低于预期，行业监管风险。 

 

 

大轰炸 8 月 17 日 中国 动作，战争，历史 
中国电影，上海上影，

原画营业 
启泰远洋，聚合影联 萧锋 

刘烨，布鲁斯·威利斯，

宋承宪 
10.7 

快把我哥带走 8 月 17 日 中国 剧情，喜剧，奇幻 
万达影视，中汇影视，

光合映画 
五洲电影，光合映画 郑芬芬 

张子枫，彭昱畅， 

赵今麦 
9.8 

下一站：前任 8 月 17 日 中国 爱情 北京基点影视 北京基点影视 陈鸿仪 郭采洁，郑凯，李东学 0.01 

如影随心 8 月 17 日 中国 爱情 
宇乐乐，万达影视， 

恒业影业 
恒业影业 霍建起 陈晓，杜鹃，王嘉 8.6 

欧洲攻略 8 月 17 日 中国 喜剧，动作 
上海银瑞，见天地，中

国电影，上海电影 
海宁银润，上海瀚璟 马楚成 

梁朝伟，吴亦凡，唐嫣，

杜鹃，林子祥 
12.4 

反贪风暴 3 8 月 24 日 中国 剧情，动作，犯罪 
上海鸣艺，华策影业，

万达影视 
华策影业 林德禄 古天乐，张智霖 7 

大师兄 8 月 24 日 中国 喜剧，动作 
博纳影业，星王朝， 

太阳娱乐 
北京达岸文化传播 阚家伟 甄子丹，陈乔恩，喻亢 5.2 

道高一丈 8 月 24 日 中国 剧情，犯罪，动作 爱奇艺，火象 北京荷马文化传播 姜凯阳 聂远，谭凯，徐露 1.1 
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五、电影产业上市公司动态 

（一）公司重要公告 

7 月 05 日 

【华策影视】 

浙江华策影视股份有限公司(以下简称“公司”或“本公司”)董事会于近日收 到公司副总裁、董

事会秘书高远先生和副总裁杜昉先生提交的辞职申请:高远先生 因个人原因申请辞去公司副

总裁及董事会秘书职务，辞职后高远先生将不再担任公 司任何职务。杜昉先生因工作需要，

申请辞去公司副总裁职务，仍在公司任职并将 专注于子公司华策天映文化传媒(天津)有限公

司的经营管理和业务发展。 

 

7 月 07 日 

【当代东方】 

2018 年 6 月 11 日，明诚体育国际接亚足联通知，明诚体育国际在 2021-2028 年亚足联赛

事全球独家商业权益(包括亚洲杯、世界杯亚洲区资格赛、亚冠联赛、 足协杯等亚足联旗下 

2021-2028 年全部赛事的赞助权及版权 )招标项目中中标 (详  见公司公告，公告编号 :临 

2018-085 号、086 号)。截至目前，明诚体育国际及 Fortis 正在就具体的权益合作协议以及

具体的权益合作条款与亚足联进行进一步的协商。为促进与亚足联就相关具体的权益合作协

议以及具体的权益合作条款的协商工作，以及未来能更好开发亚足联 2021-2028 年亚足联赛

事全球独家商业权益，2018 年 7 月 6 日，公司、明诚体育国际及 Fortis 共同签署了《合作

协议》，拟通过接受 Fortis 对明诚体育国际增资(增资完成后，Fortis 将持有明诚体育国际 30%

的股权) 的方式引入  Fortis 团队，以明诚体育国际为平台更好地开发竞标所得的亚足联 

2021-2028 年亚足联赛事全球独家商业权益。 

 

7 月 09 日 

【光线传媒】 

根据中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司(以下简称“中登公司深圳 分公司”)提供的数

据，“16 光线 01”的回售数量为 9,839,862 张，回售金额为人 民币 1,018,421,751.50 元(含利

息)，剩余托管量为 160,138 张。本次“16 光线 01”回售部分债券的本金及利息已足额支付至

中登公司深圳分 公司指定的银行账户，将于回售资金到账日划付至投资者资金账户，回售资

金到 账日为 2018 年 7 月 9 日。 

 

7 月 10 日 

【北京文化】 

北京文化交易价格连续两个交易日内（2018 年 7 月 5 日、7 月 6 日）收盘价格涨幅偏离值累

计超过 20%，属于股票交易异常波动情形。有关情况说明如下： 
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1、公司前期披露的信息不存在需要更正、补充之处； 

2、公司未发现近期公共传媒报道了可能或已经对本公司股票交易价格产生较大影响的未公开

重大信息； 

3、公司近期经营情况及内外部经营环境未发生重大变化； 

4、公司、公司第一大股东中国华力控股集团有限公司不存在关于本公司的应披露而未披露的

重大事项，或处于筹划阶段的重大事项； 

5、公司第一大股东中国华力控股集团有限公司在股票异常波动。 

 

7 月 12 日 

【中南文化】 

中南红文化集团股份有限公司筹划重大资产重组事项，拟向华商智汇传媒股份有限公司实际

控制人以发行股份及支付现金方式购买华商智汇 100%股权。公司股票已于 2018 年 6 月 20 日

开市起停牌,原计划于 2018 年 7 月 13 日前披露重大资产重组预案或报告书。鉴于目前各方仍

在就具体交易方案及交易细节进行论证完善，公司股票自 2018 年 7 月 13 日开市起继续停牌，

公司承诺股票最晚将于 2018 年 8 月 13 日恢复交易。 

【东方网络】 

中小板公司管理部发关注函称： 

1、2018 年 5 月 14 日，东方网络披露公司实际控制人彭朋与昆山阳澄湖文商旅集团有限责任

公司于 2018 年 5 月 7 日签署《股权收购意向书》。公司实际控制人彭朋持有东方网络股份

12.23%，筹划向阳澄湖文旅出售其持有的公司股份，收购比例不低于目标公司总股本的 5%。

要求补充披露《股权收购意向书》全文及进展情况。 

2、2018 年 6 月 26 日，东方网络披露公司筹划购买郑州金惠计算机系统工程有限公司股权，

标的公司整体预估值不低于 18 亿元。要求说明，在公司控制权变更同时，筹划重组事项的原

因、合理性。 

3、2018 年 6 月 21 日，东方网络披露《关于终止收购华桦文化暨交易进展的公告》。要求说

明终止收购的原因和对公司的财务影响。 

4、要求东方网络全面自查。 

5、截至 2018 年 6 月 22 日，东方网络实际控制人彭朋股份质押比例为 70.87%。要求说明：相

应质押股票是否存在平仓风险，公司在保持独立性、防范大股东违规资金占用等方面采取的

内部控制措施。 

【华谊兄弟】 

华谊兄弟公布 2018 年上半年业绩快报，上半年预计盈利 2.58 亿元-2.88 亿元，同比下降

33%-40%，扣非净利预增 128.5%-158.5%。其中，《芳华》在报告期内票房约 2.2 亿元，《前

任 3：再见前任》在报告期内票房约 16.4 亿元；剧集方面，“前任系列”网剧《嗨！前任》和电

视剧《好久不见》等作品都有不俗表现；同时参与了《七月与安生》《边境》《绝密者》《喵

喵汪汪有妖怪》《少女的奇幻日记》等电视剧、网剧及网络大电影的投资。 

【华策影视】 

华策影视公布 2018 年半年度业绩预告，预计实现净利润 2.47 亿元至 3.16 亿元，同比变动-10%
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至 15%。在华策影视看来，公司已形成工业化的内容生产体系，产量、质量均具备较强稳定

性，头部剧制作能力已得到市场验证。2018 年，公司储备项目丰富，《橙红年代》、《绝代

双骄》等多部精品大剧有望在下半年确认收入，有望推动全年业绩实现高增长。 

 

7 月 13 日 

【慈文传媒】 

2018 年 7 月 10 日，慈文传媒第一大股东及一致行动人马中骏补充质押所持有本公司的部分股

份。本次质押占其所持股份比例为 4.62%。目前，马中骏所质押股份占公司股份总数的 15.14%，

占其持有公司股份总数的 82.77%。 

 

7 月 24 日 

【当代东方】 

2018 年 7 日 20 日，当代东方投资股份有限公司控股股东的股东单位厦门当代控股集团有限公

司与山东高速投资控股有限公司签署了《合作框架协议》，协议约定的合作事项可能涉及公

司控制权变更：山东高速投资控股有限公司对当代东方进行股权投资（不超过 29.99%股份），

成为当代东方的控股股东。 

【华策影视】 

2018 年 7 月 20 日，华策影视第一大股东及一致行动人傅梅城先生将 1,200 万股无限售条件流

通股质押给上海海通证券资产管理有限公司进行融资，本次质押占其所持股份比例为 2.57%，

占公司股份总数比例为 0.68%。本次质押后，傅梅城先生所持有公司股份累计被质押股数为

263,570,000 股，占其持有公司股份总数的 56.54%，占公司总股本的 14.89%。 

【当代东方】 

2018 年 6 月 25 日，当代东方因筹划重大资产重组申请停牌，预计在不超过 1 个月的时间内披

露重组方案，并承诺公司股票最晚于 7 月 24 日复牌交易。目前未能如期申请复牌。深交所公

司管理部对此表示关注，要求公司在 7 月 30 日前披露重大资产重组预案（或报告书）或相关

事项进展情况，并申请公司股票复牌。 

 

7 月 25 日 

【长城影视】 

长城影视股份有限公司与拉风传媒股份有限公司签订《战略合作框架协议》，本着“优势互补、

共同发展”的原则，在友好协商的基础上建立面向未来的战略合作伙伴关系。 

拉风传媒是一家专业从事电视剧、电影、艺人经纪等影视、文化、传媒领域业务的国际化传

媒企业，已出品《楼外楼》、《新济公活佛》、《最后的格格》等多部高收视率知名剧作，

拥有一批在海外有影响的、造诣深的编、导、演、制作名人，具有强大的市场影响力和竞争

力。 

本次公司与拉风传媒的战略合作，将进一步提升公司在文化传媒行业的核心竞争力，有利于

公司持续专注发展影视主业，继续坚持“精品剧”的经营理念，积极拓展新媒体网生内容领域。

同时，进一步巩固公司实景娱乐板块良好发展的态势，使实景娱乐板块盈利能力得到持续稳
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定的提升。本次战略合作服务于公司整体发展战略规划，有利于提升公司整体盈利能力，以

良好的业绩回馈广大投资者。 

 

7 月 26 日 

【中视传媒】 

1.公司与平安银行北京分行签署《平安银行对公结构性存款（挂钩利率）产品合约》，资金金

额人民币 1 亿元，产品期限 181 天，产品类型：保本浮动收益型，预期最高年化收益率 4.65%。 

2、公司与平安银行北京分行签署《平安银行对公结构性存款（挂钩利率）产品合约》，资金

金额人民币 1 亿元，产品期限 159 天，产品类型：保本浮动收益型，预期年化收益率 4.5%，

根据该产品挂钩标的定盘价格确定。 

3、公司与广发银行北京潘家园支行签署《广发银行“薪加薪 16 号”人民币结构性存款合同》，

资金金额人民币 1 亿元，产品期限 160 天，产品类型：保本浮动收益型结构性存款，预期年

化收益率为 4.65%。 

 

7 月 30 日 

【华录百纳】 

北京华录百纳影视股份有限公司（以下简称“公司”或“华录百纳”）收到持股 5%以上股东、董

事胡刚出具的减持告知函、胡刚及其一致行动人提交的《简式权益变动报告书》。胡刚于 2018

年 7 月 27 日通过大宗交易方式减持公司股票 2,719,000 股，占公司总股本的 0.33466%，减持

目的系偿还个人债务。本次减持后，胡刚持有公司股份为 40,623,005 股，占公司总股本的

4.99999%，其与一致行动人胡杰、李慧珍合计持有公司股份为 74,994,634 股，占公司总股本

的 9.23055%。 

 

（二）产业新闻动态 

国家税务总局要求各级税务机关加强影视行业税收征管 

近日，为贯彻落实中宣部等五部门关于治理影视行业天价片酬、“阴阳合同”、偷逃税等问题的

通知要求，国家税务总局印发通知，要求各级税务机关深入推进税收领域“放管服”改革，进一

步加强影视行业税收征管，规范税收秩序，积极营造支持影视行业健康发展的良好税收环境。 

（来源：新华社 http://www.entgroup.cn/news/Policies/1550219.shtml 

 

Netflix，盛世危局 

Netflix 二季度实际和三季度预期新增订阅用户均较市场预期少增约 100 万，三季度 EPS 和营

收指引也低于市场预期，尽管公司将业绩不佳部分归咎于非美货币下跌，但市场对于其用户

数的不及预期反应强烈，发布财报之后，Netflix 股价盘后暴跌 14%。Netflix 的软肋已然暴露： 

第一，高市值、高股价、高市盈率。第二，高额负债，净利润与经营现金净额呈现倒挂。第

三，内容上投入过大，拿下好莱坞，失去华尔街。第四，内容上的开放性减弱。第五，并未

自己设立数据中心，而是把基础架构建立在了第三方服务上。 

（来源：深响 http://www.entgroup.cn/news/Markets/1750237.shtml） 
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加征 2000 亿美元关税，特朗普如何影响好莱坞和国内影视行业？ 

最出名的肯定就是正在香港上市的好莱坞 STX 娱乐公司，虽然这家公司在好莱坞排不上号，

但是因为可以作为中美两国影视产业的桥梁，多家中国公司争相入股，其中不乏腾讯这样的

巨头，随着国际形势的风云变化，现在来看，这一投资并不是一笔划算的买卖。 

其次是以华谊为代表的一大批国内影视公司的国际化布局，比如华谊与 STX 的合作、投资罗

素兄弟等，还有完美世界等与环球影业达成的合作，都是大体量投资好莱坞影片，然后全球

发行获得投资回报。这些公司现在基本上还在悄悄地往好莱坞输送资金，一般采取内保外贷

的做法，名义上是用于项目开发，现在属于灰色操作区域，一旦国家严查或者明确内保外贷

的性质，这些公司也会受到极大的影响。  

（来源：文娱商业观察 http://www.entgroup.cn/news/Capital/2450598.shtml） 

 

歌唱选秀节目迎强监管 坚持正确的价值导向是不二法门 

7 月 24 日，国家广播电视总局官网发布消息称，将加强内容监管，进一步调控治理综艺娱乐、

歌唱选拔、真人秀节目，坚决治理追星炒星、泛娱乐化和高价片酬问题，这也意味着当下屡

屡借助话题炒作吸引关注的各类综艺选秀节目，将面临着来自行业的强监管。 

（来源：北京商报 http://www.entgroup.cn/news/Policies/2550829.shtml） 

 

Facebook 二季度财报发布 用户增速降至历史最低水平 

扎克伯格表示，这 25 亿指的是“用户人数而非活跃账户”。他说：“当人们在一个应用程序上有

多个账户时，这些账户就会被自动排除在外。这反映出很多人使用的 Facebook 服务不止一项。” 

Facebook 公布这些数据似乎是为了转移人们对其用户数量在欧洲减少、在美国和加拿大持平

这一事实的关注，其日活跃用户和月活跃用户增长都异常缓慢。这种增长问题反过来又使

Facebook 的股价在盘后交易中下跌了超过 20%。 

（来源：腾讯科技 http://www.entgroup.cn/news/Capital/2650896.shtml） 

 

国家网信办会同五部门依法处置哔哩哔哩等短视频应用 

根据《网络安全法》等相关法律法规，国家网信办会同五部门依法关停“内涵福利社”“夜都市

Hi”“发你视频”等 3 款网络短视频应用并应用商店下架；联合约谈“哔哩哔哩”“秒拍”“56 视频”

等 16 款网络短视频平台相关负责人，对其中 12 款平台作出应用商店下架处置，要求平台企

业对网民负责、对社会负责，作出全面整改。受约谈平台相关负责人均表示完全接受处罚，

承诺暂停更新相关频道，全面落实整改，真正履行好企业主体责任。 

（来源：中国网信网 http://www.entgroup.cn/news/Policies/2750945.shtml） 

 

B 站等被约谈后火线整改 短视频或迎新一轮整改大潮 

近日，国家网信办会同工信部等有关部门，开展网络短视频行业集中整治，内涵福利社、夜

都市 Hi、发你视频等 3 款短视频应用被依法关停；约谈了哔哩哔哩（B 站）、秒拍、56 视频

等 16 款短视频平台的相关负责人，并对其中 12 款应用作出下架一个月处理。 

7 月 27 日，上述被约谈企业中处于行业头部的 B 站、秒拍均发布了整改公告，其余被约谈平

台相关负责人也都表示完全接受处罚，承诺暂停更新相关频道，全面落实整改，真正履行好

企业主体责任。记者在各大应用商店搜索发现，多家安卓应用商店已经下架了需要整改的短

视频应用，苹果应用商店上，B 站等仍可搜索下载，秒拍、56 视频等已经搜索不到。 

（来源：新京报 http://www.entgroup.cn/news/Policies/2851073.shtml） 
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范冰冰传言重创影视股 唐德影视跌停华谊兄弟跌 7% 

日前，有媒体报道称，6 月初某上市公司财务人员参与到范冰冰系列公司应急处理；7 月初，

因涉嫌隐匿、故意销毁会计凭证罪，此上市公司财务人员已被警方采取司法强制措施。多名

投资者在互动平台上询问华谊兄弟，是否涉及公司的财务人员？华谊兄弟 7 月 29 日回应称，

公司财务人员从未参与传闻所述事件的调查，华谊兄弟与此事无关。公司将依法对不实信息

的发布、传播者追究法律责任。 

（来源：中国基金网 http://www.entgroup.cn/news/Movies/3151256.shtml） 

 

迪士尼收购福克斯尘埃落定 双方股东批准巨额交易 

新浪娱乐讯 北京时间 7 月 30 日消息，迪士尼和福克斯的股东最新批准了双方高达 713 亿美

元的巨额交易，面对这起可能永远改变好莱坞版图的大交易，迪士尼和福克斯也各自发布官

方声明，确认批准事宜，期待交易后大有作为。 

（来源：新浪娱乐 http://www.entgroup.cn/news/Movies/3151263.shtml） 
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评级标准 

银河证券行业评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越

交易所指数（或市场中主要的指数）平均回报 20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越交易所指数（或市

场中主要的指数）平均回报。该评级由分析师给出。 

中性：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）与交易所指数（或市场中主

要的指数）平均回报相当。该评级由分析师给出。 

回避：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）低于交易所指数（或市场中

主要的指数）平均回报 10%及以上。该评级由分析师给出。 

银河证券公司评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均

回报 10%－20%。该评级由分析师给出。 

中性：是指未来 6－12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相

当。该评级由分析师给出。 

回避：是指未来 6－12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

10%及以上。该评级由分析师给出。 

杨晓彤。本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，

本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映本人的研究

观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接受到任何

形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位和执业过程中所掌握的信息为自己或他人谋取

私利。 
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免责声明 

[table_avow] 本报告由中国银河证券股份有限公司（以下简称银河证券，银河证券已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务

资格）向其机构或个人客户（以下简称客户）提供，无意针对或打算违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区域

内的法律法规。除非另有说明，所有本报告的版权属于银河证券。未经银河证券事先书面授权许可，任何机构或个人

不得更改或以任何方式发送、传播或复印本报告。 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证。银河证券认为本报告所载内容及观点客观公正，但不担保其内容的准确性或完整性。客户不

应单纯依靠本报告而取代个人的独立判断。本报告所载内容反映的是银河证券在最初发表本报告日期当日的判断，银

河证券可发出其它与本报告所载内容不一致或有不同结论的报告，但银河证券没有义务和责任去及时更新本报告涉及
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本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的银河证券网站以外的地址或超级链接，银河证券不
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银河证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提

供或争取提供包括投资银行业务在内的服务或业务支持。银河证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无
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银河证券无需因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给银河证券客户的，属于机密材料，只有银河证

券客户才能参考或使用，如接收人并非银河证券客户，请及时退回并删除。 

所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为银河证券的商标、服务标识及标记。 

银河证券版权所有并保留一切权利。 
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