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证券研究报告·行业动态 

节能汽车减半征收车船税，新能

源车船免征车船税。 

 

行业动态信息 

本周行业要闻 

 

1）7 月 31 日，财政部发布公告，将对节能汽车，减半征收车船

税，同时对新能源车船，免征车船税。纯电动乘用车和燃料电池

乘用车不属于车船税征税范围，对其不征车船税。 

【点评】对于节能汽车、新能源汽车的税收减免政策将继续促进

新能源汽车的产销。 

2）8 月 1 日，工信部发布通知，要求对各企业及生产单位 8 月

15 日前报送截至 2018 年 8 月建成产能（含新能源汽车）情况。 

【点评】核查产能将更好地服务及引导产业布局，即时汇总新能

源汽车产业信息，建立统筹监测机制。 

3）近日，北京发布了《关于对本市部分环保行业实施用电支持

政策的通知》，延长对电动汽车集中式充换电设施、污水处理、

港口岸电运营等执行两部制电价企业免收需量（容量）电费 

【点评】免收基本电费有助于铺开公共充电桩的建设，帮助探索、

形成可持续发展的商业模式。 

 

本周公司要闻 

 

【万丰奥威】【金龙汽车】【银亿股份】发布半年度业绩快报 

 

投资建议 

 

紧握汽车行业三条投资主线：1、行业趋势主线；以电动智能为

主的新兴产业发展方向，具有高确定性与成长性；以传统汽车的

节能减排为主要方向的改造提升，有望迎来业绩快速增长。2、

产业压力提升与行业增速放缓下的整车周期主线。3、具备三种

动能的零部件国际化主线。 

 

近期行业催化：汽车产业投资管理规定落地，新能源补贴调整正

式实施，各公司半年报将陆续发布，智能汽车创新发展战略公布，

新能源汽车、重卡等销量超预期。 
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一、 本周观点 

投资建议： 

紧握汽车行业三条投资主线：1、行业趋势主线；以电动智能为主的新兴产业发展方向，具有高确定性与成

长性；以传统汽车的节能减排为主要方向的改造提升，有望迎来业绩快速增长。2、产业压力提升与行业增速放

缓的整车周期主线；3、具备三种动能的零部件国际化主线。 

近期行业催化：新能源补贴调整过渡期即将结束、“双积分”政策付诸实施、智能化汽车创新发展战略公布。 

重点公司盈利预测： 

图表1： 重点公司盈利预测及评级（单位：元） 

  重点公司 EPS17 EPS18 EPS19 股价 
PE17 PE18 PE19 

2018/08/03 

600104.SH 上汽集团 2.96  3.32  3.61  29.07 29.07 29.07 29.07 

601238.SH 广汽集团 1.65  1.90  2.23  10.19 10.19 10.19 10.19 

002594.SZ 比亚迪 1.40  1.96  2.74  38.33 38.33 38.33 38.33 

601633.SH 长城汽车 0.55  0.83  1.02  8.11 8.11 8.11 8.11 

000625.SZ 长安汽车 1.49  1.97  2.25  13.15 13.15 13.15 13.15 

601127.SH 小康股份 0.55  1.10  1.34  17.12 17.12 17.12 17.12 

600418.SH 江淮汽车 0.23  0.62  0.81  5.8 5.8 5.8 5.8 

600741.SH 华域汽车 2.08  2.29  2.50  20.73 20.73 20.73 20.73 

600660.SH 福耀玻璃 1.26  1.60  1.83  24.33 24.33 24.33 24.33 

000887.SZ 中鼎股份 0.78  1.12  1.37  13.55 13.55 13.55 13.55 

600699.SH 均胜电子 0.93  1.48  1.84  26.79 26.79 26.79 26.79 

601689.SH 拓普集团 0.81  1.38  1.70  18.1 18.1 18.1 18.1 

601799.SH 星宇股份 1.17  2.13  2.75  51.56 51.56 51.56 51.56 

603997.SH 继峰股份 0.35  0.64  0.81  10.87 10.87 10.87 10.87 

603788.SH 宁波高发 1.59  1.87  2.35  20.84 20.84 20.84 20.84 

002126.SZ 银轮股份 0.41  0.51  0.64  8.22 8.22 8.22 8.22 

资料来源：WIND  中信建投证券研究发展部 
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二、汽车板块行情回顾 

2.1 板块行情 

近五个交易日，汽车及零部件板块涨跌幅-6.30%，上证综指涨跌幅-4.63%。汽车板块涨跌幅位居第 15 位。 

图表2： 各行业涨跌幅（2018/07/30-2018/08/03） 

 

资料来源：wind、中信建投证券研究发展部 

细分领域板块涨跌幅依次为：客车-6.78%、卡车-3.88%、汽车销售服务-2.86%、乘用车-7.75%、汽车零部件

-5.87%。 

概念板块涨跌幅依次为：汽车后市场-5.87%、新能源汽车-6.37%、汽车与汽车零部件-6.03%、燃料电池-4.41%、

智能汽车-8.01%。 

图表3： 汽车细分领域涨跌幅（2018/07/30-2018/08/03）  图表4： 汽车概念板块涨跌幅（2018/07/30-2018/08/03） 
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资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 

2.2 个股表现 

汽车板块的个股涨幅前五位依次为： 斯泰尔+46.3%、特尔佳+31.6%、湖南天雁+20.5%、襄阳轴承+17.7%、

中国中期+16.4%。 

我们覆盖的个股涨幅前五位依次为：广汇汽车+12.1%、云内动力+9.8%、万里扬+5.4%、模塑科技+5.0%、

中国重汽+4.7%。 

图表5： 个股涨跌幅情况（2018/07/30-2018/08/03）  图表6： 覆盖公司涨跌幅情况（2018/07/30-2018/08/03） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 
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三、本周行业要闻 

1、7 月 31 日，财政部发布公告，将对节能汽车，减半征收车船税，同时对新能源车船，免征车船税。根

据公告内容，节能汽车指的是在中国境内销售的排量为 1.6 升以下（含 1.6 升）的燃用汽油、柴油的乘用车。 

免征车船税的新能源汽车是指纯电动商用车、插电式（含增程式）混合动力汽车、燃料电池商用车。纯电

动乘用车和燃料电池乘用车不属于车船税征税范围，对其不征车船税。 

通知自发布之日起执行。 

【点评】对于节能汽车、新能源汽车的税收减免政策将继续促进新能源汽车的产销。 

2、8 月 1 日，工信部发布通知，要求对各企业及生产单位 8 月 15 日前报送截至 2018 年 8 月建成产能（含

新能源汽车）情况。其中，建成产能是指已经通过生产准入审查的生产单位的产能（按相关投资项目核准或者

备案文件确定的产能计算）；新能源汽车产能包括专门用于生产新能源汽车的产能和与传统燃油汽车共线生产的

新能源汽车产能。 

【点评】核查产能将更好地服务及引导产业布局，即时汇总新能源汽车产业信息，建立统筹监测机制。 

3、近日，北京市发改委发布了《关于对本市部分环保行业实施用电支持政策的通知》，自 8 月 1 日起，北

京对电动汽车集中式充换电设施、污水处理、港口岸电运营、海水淡化等执行两部制电价企业，免收需量（容

量）电费，免收期限至 2025 年 12 月 31 日。 

据悉，2016 年国家发改委曾出台规定，对电动汽车充换电设施用电实行扶持性电价政策，对经营性集中式

充换电设施用电实行价格优惠，执行大工业电价，并且在 2020 年前免收基本电费。也就是说，北京公用充电桩

免收基本电费政策在此基础上再延长五年。 

【点评】免受基本电费有助于铺开公共充电桩的建设，帮助探索、形成可持续发展的商业模式。 
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本周公司要闻： 

 

图表7： 本周公司公告 

股票简称 公告类别 内容 
次 日 涨 跌 幅

（%） 

赛轮金宇 2018 年半年度业绩预告 

2018 年半年度业绩预告，公司预计 2018 年半年度实现归属于上市公司

股东的净利润与上年同期相比，将增加 29,078.23 万元到 32,078.23 万

元，同比增加 1,513.10%到 1,669.21%。 

公司预计 2018 年半年度实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润与上年同期相比，将增加 26,789.45 万元到 29,789.45 万元，

同比增加 1,786.07%到 1,986.08%。 

-5.05 

江淮汽车 2018 年半年度业绩预减公告 

2018 年上半年，我国国内生产总值同比增长 6.8%，经济继续稳定增长，

经济结构继续优化升级，新动能持续显著成长，总体继续保持稳中向好

的态势。报告期内，公司实现营业收入 49,247.87 万元，同比增加 40.52%；

营业利润 15,554.86 万元，同比增加 21.06%；归属于上市公司股东的净

利润 13,277.58 万元，同比增加 20.24%；经营活动产生的现金流量净额

为 17,117.16 万元，同比增加 96.58%。 

-1.59 

万丰奥威 2018 年半年度业绩快报 

018 年 1-6 月份，公司实现营业总收入 520,608.40 万元，较上年同期增

长 5.06%，归属于上市公司股东的净利润 55,500.20 万元，较上年同期

增长 15.37%。截至 2018 年 6 月 30 日，公司总资产为 1,206,488.09 万

元，较期初增长 20.06%，主要系公司完成了无锡雄伟精工科技有限公司

95%股权交割所致；归属于上市公司股东的所有者权益为 582,740.76 万

元，较期初下降 3.02%，主要系公司于 2018 年 5 月 22 日实施了“以总

股本 2,186,879,678 股为基数，向全体股东每 10 股派 3.00 元人民币现

金（含税）”的利润分配方案所致。 

-1.08 

金龙汽车 2018 年半年度业绩快报 

报告期内，公司共销售各型客车 28782 辆，同比增长 18.35%，其中大型

客车销售 8559 辆，同比增长 31.19%；中型客车销售 5143 辆，同比增长

108.81%；轻型客车销售 15080 辆，同比减少 1.65%。 

+3.15 

银轮股份 2018 年半年度业绩快报 

报告期内,营业收入较去年同期增长 30.80%。主要受益于商用车、工程

机械行业的持续较快增长，乘用车行业保持平稳增长，以及公司在模块

化、系统化产品供货进一步突破，相关业务收入同比取得较大增幅。 

-1.04 

海伦哲 
关于控股股东部分股份质押及解质押的

公告 

截止 2018 年 7 月 31 日，机电公司共持有公司股份 214,868,415 股，全

部为无限售流通股，机电公司持股总额占公司总股本的 20.64%。其中，

机电公司本次质押公司股份 14,490,000 股，本次解除质押 13,410,000

股。本次变动后，机电公司累计质押公司股份 177,930,000 股，占其持

有公司股份的 82.81%，占公司总股本的 17.09%。 

-1.85 

赛轮金宇 关于持股 5%以上股东股份解质的公告 

2018 年 7 月 31 日，赛轮金宇集团股份有限公司接到股东新华联控股有

限公司关于股份解除质押的通知，新华联控股将其质押给中信证券股份

有限公司的 169,984,779 股（占公司总股本的 6.29%）无限售条件股份

办理了解除质押手续，质押解除日期为 2018 年 7 月 30 日。 

0.00 
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股票简称 公告类别 内容 
次 日 涨 跌 幅

（%） 

隆盛科技 
关于股东进行股票质押式回购交易的公

告 

截至本公告披露日，薛祖兴、周菊秀夫妇合计持有公司股份 3,692,900

股，占公司总股本的 5.43%。薛祖兴先生共持有公司股份 2,482,100 股，

占公司总股本的 3.65%。其中本次质押股份 1,730,000 股，占薛祖兴先

生所持有公司股份的 69.70%，占公司总股本的 2.54%。 

本次股份质押办理完成后，其累计质押数量为 1,730,000 股，占薛祖兴

先生所持有公司股份的 69.70%，占公司总股本的 2.54%。 

-7.06 

猛狮科技 关于无法按期归还募集资金的公告 

（1）截至本公告日，1,027,970,263.19 元已用于实施募集资金投资项

目“新能源汽车核心部件——锂离子电池生产项目”。（2）公司于 2018

年 1 月 31 日分别召开第六届董事会第十四次会议、第六届监事会第六次

会议，审议通过了《关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的议

案》，同意公司使用部分闲置募集资金 1.2 亿元暂时补充流动资金。 

受金融去杠杆影响，公司上半年到期融资大多未能顺利续贷，到期归还

融资款挤占了公司大量流动资金，导致目前公司流动资金紧张。另外，

公司出售资产进展缓慢，导致无法及时回收现金流。以上原因导致公司

无法在期限内筹集到资金并按期向募集资金专户归还资金。 

-7.87 

猛狮科技 
关于公司及子公司部分银行账户被冻结

的公告 

广东猛狮新能源科技股份有限公司（以下简称“公司”）于近日获悉公司

及子公司部分银行账户被冻结。新华信托股份有限公司等公司申请对公

司及子公司共冻结 434,277,049.66 元，已对公司资金周转和日常经营活

动造成一定影响。 

-7.87 

大东方 控股股东增持公司股份公告 

2018 年 8 月 2日，无锡商业大厦大东方股份有限公司（以下简称“本公

司”）接到控股股东江苏无锡商业大厦集团有限公司（以下简称“大厦集

团”）的通知，大厦集团通过上海证券交易所交易系统增持了本公司部分

股份。2018 年 8 月 2 日，大厦集团通过上海证券交易所交易系统增持本

公司股份 190,000 股，占本公司总股份 737,316,265 股的 0.0258%。 

本次增持前，大厦集团持有大东方股份 320,619,676 股，占大东方总股

份的 43.4847%。 

本次增持后，大厦集团持有大东方股份 320,809,676 股，占大东方总股

份的 43.5105%。 

+1.92 

京威股份 
关于公司大股东所持部分股份被司法冻

结的公告 

北京威卡威汽车零部件股份有限公司（以下简称“公司”）近日在中国证

券登记结算有限责任公司深圳分公司（以下简称“中国结算”）系统查询

获知，公司大股东北京中环投资管理有限公司（以下简称“中环投资”）

所持有的公司部分股份被补充司法冻结. 公司大股东中环投资为公司参

股的深圳市五洲龙汽车股份有限公司（以下简称“深圳五洲龙”）与中国

银行股份有限公司深圳龙华支行签署的《流动资金借款合同》提供了连

带责任保证担保，因该笔合同项下的部分借款，深圳五洲龙逾期未能偿

还，中环投资所持本公司部分股份 42,567,167 股已于 2018 年 5 月 24 日

被广东省深圳市中级人民法院司法冻结，由于近日公司二级市场股价的

波动，导致中环投资所持本公司部分股份 117,592,213 股被广东省深圳

市中级人民法院补充司法冻结。 

-4.35 
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股票简称 公告类别 内容 
次 日 涨 跌 幅

（%） 

斯太尔 
关于持股 5%以上股东减持股份的预披露

公告 

持有公司股份 43,795,900 股（占本公司总股本比例 5.67%）的股东宁波

贝鑫股权投资合伙企业（有限合伙）计划在自本公告披露之日起 15 个交

易日后的 3 个月内以集中竞价、大宗交易等方式减持公司股份 2315.53

万股（占本公司总股本的 3%）。截至本公告日，宁波贝鑫持有公司股份

43,795,900 股，占公司总股本的 5.67%，其中无限售条件流通股股份数

量为 43,795,900 股。 

-10.06 

资料来源：WIND、中信建投证券研究发展部  
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四、行业数据 

4.1 汽车销量数据跟踪 

图表8： 汽车月度销量（2011/01-2018/06）（单位：万辆）  图表9： 汽车月度销量同比增速（2011/01-2018/06） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 

 

 

图表10： 乘用车领域销量（2017/06-2018/06）（单位：万辆）  图表11： 乘用车领域销量增速（2017/06-2018/06）（单位：%） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 
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4.2 国际油价数据跟踪 

图表12： 国际油价数据（2017/07/30-2018/08/03） 

 

资料来源：wind、中信建投证券研究发展部 

 

4.3 上游原材料价格数据跟踪 

图表13： 天然橡胶价格数据（2017/07/30-2018/08/03）  图表14： 冷轧板价格数据（2017/07/30-2018/08/03） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 
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图表15： 铝锭价格数据（2017/07/30-2018/08/03） 

 

资料来源：wind、中信建投证券研究发展部 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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