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❖ 川财月观点 

工业互联网是全球新一轮产业竞争的制高点。工业互联网是新一代信息通信

技术与现代工业技术深度融合的产物，是制造业数字化、网络化、智能化的重

要载体，也是全球新一轮产业竞争的制高点。制造业的可持续发展仍将是我

国经济发展的主要动力，是从制造大国走向制造强国的关键时期。 

政策开始进入实施建设期，市场空间广阔。2018 年 6 月 12 日工信部信管局

公示了 2018年工业互联网创新发展工程拟支持项目名单，工业互联网从纸面

的意见和政策开始转变为具体实施，标志着工业互联网进入了新的发展阶段。

2017 年我国工业互联网市场规模约为 4700 亿元，预计 2018 年到 2019 年年

均增长约 18%。具体到细分市场结构上看，基础设施、软件与应用、通信与平

台、工业安全的占比分别是 40.90%、30.70%、27.60%、0.80%。 

借鉴海外工业互联网发展经验：国内工业基础雄厚，后发优势明显。从国外

巨头 GE、西门子等公司转向工业互联网的历史来看，国外巨头转型工业互联

网都是坚决、迅速的，要么通过自己技术开发、要么通过并购重组追赶。比如

说美国通用电气（GE）从物联网角度切入，主攻智能服务，7 年累计研发投入

70 亿美元。西门子则通过一系列的并购重组，在更偏重工厂生产方式的变革

的原则下切入工业互联网。借鉴国外巨头经验，我们建议从具有先发优势和

高市场渗透率这两个维度选择投资标的，第一，转型工业互联网坚决迅速的，

具有先发优势，有政策支持的公司。第二，深耕于某一制造业领域，具有较高

的市场渗透率。第三，注重生产方式的变革。  

❖ 市场表现 

本月川财信息科技指数下跌 2.50%，上证综指上涨 1.02%，收于 2876.40 点，

计算机行业指数冲高回落，下跌 1.46%，收于 3895.00 点。计算机行业指数整

体排名 11/28，表现差于沪深 300 指数。计算机指数 PE（TTM）49.65倍，较

上月的 50.58倍略微下降，在整个 TMT 板块中估值相对较高。 

❖ 公司公告 

蓝盾股份（300297）：公司于 2018年 7月 26日收到中国证监会出具的《关于

核准蓝盾信息安全技术股份有限公司公开发行可转换公司债券的批复》。 

❖ 行业资讯 

以“AI赋能，驱动未来”为主题，“2018 中国人工智能峰会（CAIS 2018）”即

将于 2018年 9月 6日在南京国际博览会议中心召开。（搜狐网） 

❖ 风险提示：行业景气度不及预期；技术创新对传统产业格局的影响。 
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一、川财月观点 

工业互联网是全球新一轮产业竞争的制高点。工业互联网是新一代信息通信

技术与现代工业技术深度融合的产物，是制造业数字化、网络化、智能化的

重要载体，也是全球新一轮产业竞争的制高点。制造业的可持续发展仍将是

我国经济发展的主要动力，是从制造大国走向制造强国的关键时期。制造业

面临着传统制造业产能过剩、企业生产成本不断上升（人力、环境、土地和

融资等）、企业研发投入不足，技术和产品急需升级三个难题。借鉴美国、德

国工业发展进程，破解制造业的阿克琉斯之踵在于制造业需要与工业互联网

深度融合。 

政策开始进入实施建设期，市场空间广阔。2018 年 6 月 12 日工信部信管局公示了

2018 年工业互联网创新发展工程拟支持项目名单，表明工业互联网发展的紧迫性以

及管理部门的高执行力，工业互联网有望迎来加快发展。工业互联网从纸面的意见和

政策开始转变为具体实施，标志着工业互联网进入了新的发展阶段。2017 年我国工业

互联网市场规模约为 4700 亿元，预计 2018 年到 2019 年年均增长约 18%。具体到细

分市场结构上看，基础设施、软件与应用、通信与平台、工业安全的占比分别是40.90%、

30.70%、27.60%、0.80%。 

借鉴海外工业互联网发展经验：国内工业基础雄厚，后发优势明显。从国外巨头 GE、

西门子等公司转向工业互联网的历史来看，国外巨头转型工业互联网都是坚决、迅速

的，要么通过自己技术开发、要么通过并购重组追赶。比如说美国通用电气（GE）从

物联网角度切入，主攻智能服务，7年累计研发投入 70 亿美元。西门子则通过一系列

的并购重组，在更偏重工厂生产方式的变革的原则下切入工业互联网。借鉴国外巨头

经验，我们建议从具有先发优势和高市场渗透率这两个维度选择投资标的，具体标准

如下：第一，转型工业互联网坚决迅速的，具有先发优势，通常会有政策支持的公司

标的。第二，深耕于某一制造业领域，具有较高的市场渗透率。第三，注重生产方式

的变革，这是信息化和工业化两化深度融合的必然要求。 

关注相关标的：宝信软件（深耕于 MES 业务，领军工业软件）、用友网络（驱动企业

商业模式与管理方式的变革者）、东方国信（自主化大数据产品龙头）、浪潮信息（服

务器龙头，布局智能计算）。 
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二、市场行情回顾 

2.1 指数表现 

本月川财信息科技指数下跌 2.50%，上证综指上涨 1.02%，收于 2876.40

点，计算机行业指数冲高回落，下跌 1.46%，收于 3895.00 点。计算机行业

指数整体排名 11/28，表现差于沪深 300 指数。 

计算机指数 PE（TTM）49.65 倍，较上月的 50.58 倍略微下降，在整个 TMT 

板块中估值相对较高。 

年初至今，计算机、传媒、通信、电子跌幅分别为 6.84%、23.31%、26.47%、

21.40%。计算机行业明显表现出抗跌。 

 

图 1： 各行业指数 7 月涨跌幅 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： TMT 指数表现  图 3： TMT 板块的估值（PE-TTM） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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2.2 个股表现 

本月计算机行业整体表现相对弱势，个股表现差别较大，涨幅超 10%的个股

仅 4 只个股，跌幅超 10%的个股有 32 只。月涨幅前三的个股为佳发教育、

思维列控、石基信息，涨幅分别为 21.76%、14.25%、12.66%。跌幅前三的

个股分别是凯瑞德、拓尔思、索菱股份，跌幅分别是 44.96%、30.29%、

30.22%。 

 

表格 1. 涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

300559.SZ 佳发教育 21.76% 002072.SZ 凯瑞德 -44.96% 

603508.SH 思维列控 14.25% 300229.SZ 拓尔思 -30.29% 

002153.SZ 石基信息 12.66% 002766.SZ 索菱股份 -30.22% 

002387.SZ 维信诺 10.33% 300170.SZ 汉得信息 -29.31% 

002383.SZ 合众思壮 9.49% 300730.SZ 科创信息 -27.14% 

600536.SH 中国软件 8.88% 300678.SZ 中科信息 -26.42% 

300339.SZ 润和软件 8.84% 300663.SZ 科蓝软件 -26.31% 

603019.SH 中科曙光 8.83% 300682.SZ 朗新科技 -22.87% 

600100.SH 同方股份 8.78% 300687.SZ 赛意信息 -21.89% 

300177.SZ 中海达 8.54% 300010.SZ 立思辰 -20.92% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

三、行业景气 

 

图 4： 软件收入和利润增速维持平稳  图 5： 6 月软件从业人员工资累计同比 15.8% 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 6： 6 月信息安全产品收入增速小幅上升  图 7： 6 月软件出口持续改善 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 8： 工业互联网政策梳理 

 
资料来源：工信部, 川财证券研究所 
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软件产业:软件出口:金额:累计同比

软件产业:外包服务出口:金额:累计同比

软件产业:嵌入式系统软件出口:金额:累计同比

软件产业:软件出口:金额:累计值

时间 部门 文件 主要内容
2015年5月 国务院 《中国制造2025》 提出强化工业基础能力；鼓励推动核心信息电信设备体系化发展与规模化应用

2016年5月 国务院 《关于深化制造业与互联网融合发展的指导意见》
提出以建设制造业与互联网融合“双创”为抓手，围绕制造业与互联网融合关键环

节，积极培育新模式新业态，充分释放“互联网+”的力量，加快推动“中国制造

”提质增效升级，实现从工业大国向工业强国迈进。

2016年12月 财政部、工信部 《智能制造发展规划（2016-2020）》

提出统筹整合优势资源，针对制造业薄弱与关键环节，系统部署工业互联网建设，

推进智能制造发展。在工业互联网等重点领域，以系统解决方案供应商、装备制造

商与用户联合模式，集成开发一批重大成套设备，推进工程应用和产业化等

2017年1月 国家发改委 《战略性新型产业重点产品和服务指导目录》（2016）版
明确将新一代移动通信设备、云计算设备、新一代移动终端设备等列入战略性新兴

产业重点产品目录。

2017年1月 工信部 《信息产业发展指南》

提出工业互联网是发展智能制造的关键基础设施，主要任务包括充分利用已有创新

资源，在工业互联网领域布局建设若干创新中心，开展关键共性技术研发和产业示

范。

2017年4月 科技部 《“十三五”先进制造技术领域科技创新专项规划》

强化制造核心基础件和智能制造关键基础技术，在增材制造、激光制造、智能机器

人、智能成套装备、新型电子制造装备等领域掌握一批具有自主知识产权的核心关

键技术与装备产品，实现制造业由大变强的跨越。

2017年11月 国务院 《关于深化“互联网+先进制造业”发展工业互联网指导意见》
提出加快建设和发展工业互联网，推动互联网、大数据、人工智能和实体经济深度

融合，发展先进制造业，支持传统产业优化升级。

2017年11月 工信部 《深化“互联网+先进制造业”发展工业互联网指导意见》

确定的主要任务是，打造网络、平台、安全三大体系，推进大型企业集成创新和中

小企业应用普及两类应用，构筑产业、生态、国际化三大支撑 7 项任务（简称“

工业互联网发展 323 行动”）

2018年2月 工信部 《工业互联网三年行动计划》

拓宽工业互联网企业的融资和上市渠道，为企业提供必要的主持。工信部将统筹推

进工业互联网发展的“323”行动，即着力打造网络、平台、安全三大体系，加快

大型企业集成创新和中小企业的应用普及，不断健全产业、生态、国际化三大支撑

2018年2月 工信部 《关于设立工业互联网专项工作组的通知》 

国家制造强国建设领导小组下设立工业互联网专项工作组，工信部部长苗圩任组长

。工作组主要统筹协调我国工业互联网发展的全局性工作，审议推动工业互联网发

展的重大规划、重大政策、重大工程专项和重要工作安排，加强战略谋划，指导各

地区、各部门开展工作，协调跨地区、跨部门重要事项，加强对重要事项落实情况

的督促检查。

2018年5月 工信部 《工业互联网APP培育工程实施方案（2018-2020年）》

实施工业APP培育工程，有利于发挥软件赋能、赋值、赋智作用，推进两化深度融

合；有利于将制造业企业内部原本分散、隐性的工业技术挖掘出来、传播开来、传

承下去，破解国内工匠不足难题；有利于汇聚海量开发者、提升用户粘性，打造资

源富集、多方参与、合作共赢、协同演进的工业互联网平台应用生态；有利于更大

程度激发“双创”活力，培育产业发展新动能，带动形成新的增长极。为推进实施

工业APP培育工程，制定本实施方案。

2018年6月 工信部 《工业互联网发展行动计划（2018-2020年）》 深入实施工业互联网创新发展战略， 推动实体经济与数字经济深度融合，

2018年6月 工信部 《工业互联网专项工作组2018年工作计划》 专项工作计划

2018年6月 工信部 工业互联网创新发展工程拟支持项目公示 本次公示的93个项目里网络安全项目达到29个，凸显了工业互联网安全的重要性

2018年7月 工信部  《工业互联网平台建设及推广指南》 建设及推广指南

2018年7月 工信部 《工业互联网平台评价方法》 评价方法细化
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四、行业动态 

4.1 公司公告 

本月，1）蓝盾股份：公司于 2018 年 7 月 26 日收到中国证监会出具的《关

于核准蓝盾信息安全技术股份有限公司公开发行可转换公司债券的批复》，核

准公司向社会公开发行面值总额 5.38 亿元可转换公司债券，期限 6 年。2）

榕基软件：9300 万元转让马鞍山榕基 100%股权。海圣投资拟通过收购公司

持有的马鞍山榕 100%股权，间接收购马鞍山榕基置业 100%的股权，从而对

现有的产业园区进行深入的开发建设，优化产业园生态业务。3）合众思壮：

公司全资子公司广州吉欧电子科技有限公司参与广州开发区 SDK-B-11 地块

国有建设用地使用权公开出让竞拍，以 191,470,000 元成功竞得该宗国有建

设用地使用权，并与广州市国土资源和规划委员会签订《国有建设用地使用

权出让合同》。该地块位于广州开源大道北侧，永和隧道口。土地面积为

12739 平方米，该土地用于其他商服用地。出让年限为 40 年。 

 

表格 2. 公司公告 

上市公司 公司主题 主要内容 

三泰控股 

三泰控股终止

实施限制性股

票激励 

公司决定终止 2017 年限制性股票激励计划并回购注销已授予未解锁限制性股票

2679.9 万股。实施回购注销后，公司注册资本将随之发生变动，由 140489.07 万元

减少至 137809.17 万元。 

蓝盾股份 

5.38亿可转

债获证监会核

准 

公司于 2018 年 7月 26 日收到中国证监会出具的《关于核准蓝盾信息安全技术股份

有限公司公开发行可转换公司债券的批复》，核准公司向社会公开发行面值总额

5.38 亿元可转换公司债券，期限 6年。 

榕基软件 

9300万元转

让马鞍山榕基

100%股权 

海圣投资拟通过收购公司持有的马鞍山榕 100%股权，间接收购马鞍山榕基置业100%

的股权，从而对现有的产业园区进行深入的开发建设，优化产业园生态业务，股权

转让款 9300 万元。 

信息发展 
与阿里展开

AI 合作 

公司近日与阿里巴巴(中国)有限公司就智慧食安、智慧档案、智慧政法、智慧农业

等领域进行人工智能（Artificial Intelligence, AI）合作签订合作框架协议。 

科大讯飞 

酷音短视频预

计三季度内上

线 

科大讯飞在互动平台表示，酷音短视频由讯飞独立开发，通过与科大讯飞人工智能

特别是智能语音技术的结合，为用户打造全新的个性化内容生产和短视频使用体

验，预计三季度内上线。 

博思软件 
收购吉林金财

剩余 70%股权 

公司拟使用自有资金 4,049.5 万元收购参股公司吉林省金财科技有限公司（以下简

称“吉林金财”）剩余 70%的股权，收购完成后，公司将持有吉林金财 100%的股权。 

赛意信息 

获 2018中国

十佳智能制造

方案商大奖 

公司日前在 2018中国 IT生态大会上凭借 360°信息化解决方案和数字化智造平台

以及发明专利等，获得 2018 中国十佳智能制造方案商（VAR500）大奖。该奖项是

中国企业 IT 生态领域的权威调查评选，被认为是中国 IT 生态发展的风向标。 

合众思壮 全资子公司 公司全资子公司广州吉欧电子科技有限公司参与广州开发区 SDK-B-11 地块国有建
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1.91亿元竞

得广州商服用

地 

设用地使用权公开出让竞拍，以 191,470,000 元成功竞得该宗国有建设用地使用

权，并与广州市国土资源和规划委员会签订《国有建设用地使用权出让合同》。该地

块位于广州开源大道北侧，永和隧道口。土地面积为 12739 平方米，该土地用于其

他商服用地。出让年限为 40 年。 

资料来源：Wind，中证网，全景网，川财证券研究所 

 

4.2 行业资讯 

本月，1）中国电子学会主办的 2018 第十届中国云计算大会于 7 月 23 日至

25 日在北京举行。会议的主题为“聚力云上生态赋能实体经济”。与会嘉宾

将就面向人机物融合的区块链软件技术研究、人工智能驱动下的群智数据采

集技术初探、工业物联网数字化转型等话题发表演讲。据悉，包括百度、阿

里、浪潮等行业巨头都将参会。2）《上海市工业互联网产业创新工程实施方

案》近日发布，明确未来三年上海工业互联网发展的路线图。根据方案，到

2020 年，通过实施上海工业互联网"533"创新工程，全力争创国家级工业互

联网创新示范城市，并带动长三角世界级先进制造业集群发展。方案具体包

括实施功能体系建设、集成创新应用、产业生态培育等多方面内容。 

 

表格 3. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

2018 第十届中国云计算

大会于 7 月 23 日至 25

日在北京举行 

中国电子学会主办的 2018第十届中国云计算大会于 7月 23 日至 25日在北京举行。会

议的主题为“聚力云上生态赋能实体经济”。与会嘉宾将就面向人机物融合的区块链软

件技术研究、人工智能驱动下的群智数据采集技术初探、工业物联网数字化转型等话

题发表演讲。据悉，包括百度、阿里、浪潮等行业巨头都将参会。 

20 省市出台产业政策， 

人工智能产业政策体系

成型 

截至目前，已有北京、上海、天津、浙江等 20个省市，根据各地实际发展情况出台了

人工智能产业政策和措施。随着各地更为具体的措施亮相，中国人工智能产业政策体

系已基本成型，并正在形成良好的央地联动效应。 

《上海市工业互联网产

业创新工程实施方案》

发布 

《上海市工业互联网产业创新工程实施方案》近日发布，明确未来三年上海工业互联

网发展的路线图。根据方案，到 2020 年，通过实施上海工业互联网"533"创新工程，

全力争创国家级工业互联网创新示范城市，并带动长三角世界级先进制造业集群发展。

方案具体包括实施功能体系建设、集成创新应用、产业生态培育等多方面内容。 

2018 世界物联网博览会

将于 9 月 15日-18 日在

无锡举行 

2018国际物联网博览会也将于月底正式开幕。物联网被认为是继计算机、互联网之后

的又一次改革浪潮。2017年我们还在说物联网是未来的趋势，今年物联网就已成为事

实。物联网发展势头迅猛，我们早就进入了物联网的圈子却还不自知。前不久，2018

物博会官方发布了世界物联网博览会云平台，这是一个预告，物联网时代来了。 

中国国务院新闻办公室

7 月发表《中国与世界贸

易组织》白皮书 

这是中国首次就这一问题发表白皮书。在白皮书第一部分“中国切实履行加入世贸组

织承诺”中，白皮书就中国履行知识产权保护承诺的情况进行了专门介绍。其中指出，

加强知识产权保护是中国的主动作为。白皮书公布的数据显示，从 2001 年起，中国对

外支付知识产权费年均增长 17%，2017 年达到 286亿美元。 
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我国首个数字经济主题

博览会即将召开 

我国首个以数字经济为主题的综合性博览会，即 2018国际数字经济博览会将于今年 9

月 20 日-22日在河北石家庄举办。博览会由中国网络社会组织联合会、中国电子商会、

中国国际电子商务中心、中国网络视听节目服务协会、石家庄市人民政府共同主办。 

2018 中国人工智能峰会

9 月 6 日将在南京召开 

以“AI赋能，驱动未来”为主题，“2018 中国人工智能峰会（CAIS 2018）”即将于 2018

年 9 月 6 日在南京国际博览会议中心召开。本次峰会由中国人工智能产业发展联盟

（AIIA）、南京市人民政府联合主办，中国信息通信研究院、南京经济技术开发区管理

委员会共同承办，镁客网全程协办，国际计算机学会（ACM）、国际人工智能学会（AAAI）、

创新工场、Plug and Play 等一批知名的机构战略合作。 

中国云计算大会将举行 

行业有望保持高增长 

2018第十届中国云计算大会将于 7月 23 日至 25日在北京举行，会议主题为“聚力云

上生态 赋能实体经济”。前瞻产业研究院预计，全球云计算规模到 2020 年将达 1435

亿美元，年复合增长率 22%。 

资料来源：wind，经济参考网，中国财经网，川财证券研究所 

 

 

风险提示 

行业景气度不及预期 

计算机行业景气度下滑，可能会带来全行业需求疲软 

技术创新对传统产业格局的影响 

技术创新可能会使得原有的产业格局发生变化，甚至淘汰部分传统行业 
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