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行业观点 

1）近期板块受情绪影响调整较大，优先推荐关注超跌行业龙头。随着八月

份各公司中报陆续公布，建议关注中报表现较好的优质个股，推荐分众传

媒、游族网络、完美世界等。在影视板块中，我们认为慈文传媒基本面无

忧，仍推荐关注，并长期看好芒果超媒、视觉中国、华策影视。 

2）短期继续推荐电影板块，关注直接受益的内容及渠道方。截至目前，定

档 7、8 月份暑期档的影片共有 54 部，头部内容有《动物世界》（光线）、

《我不是药神》（北京文化、唐德影视、万达电影/徐峥、宁浩）、《一出好

戏》（光线/黄渤）、《西虹市首富》（开心麻花/新丽）、《狄仁杰 4》（华谊/

徐克）等。本周《西虹市首富》表现依然亮眼，即将突破 20亿票房大关。

下周重点项目电影版《爱情公寓》和《一出好戏》将上映，能否带来票房

惊喜值得关注。推荐关注头部内容生产公司北京文化、光线传媒和院线龙

头万达电影、横店院线。 

一周股票行情 

本周（7.30-8.5）传媒板块（申万）上涨 0.80%，上证综指上涨 1.57%，深

证成指上涨 0.48%，创业板指下跌 0.93%。本周传媒板块（申万）涨幅前

三：巨人网络（+21.64%），长城影视（+2.09%），东方网络（+1.43%）；板

块涨幅后五：众应互联（ -34.40%），慈文传媒（-28.15%），唐德影视

（-28.10%），乐视网（-19.80%），当代东方（-18.97%）。 

重点公司公告 

【游族网络】公司控股股东林奇质押公司股份 200 万股，累计质押公司股份数 2.67 亿

股，占其持有公司股份的 87.43%。 

【视觉中国】公司解除限售股份数为 3059.1 万股，占公司总股本的 4.37%。 

【恺英网络】公司董事、总经理陈永聪通过集中竞价方式增持公司股份 25 万股，增持

均价 6.064 元/股。 

【当代明诚】公司 2018 年上半年归属于上市公司股东的净利润为 1.08 亿元，同比增加

426.04%。 

【分众传媒】公司 2018 年上半年预计归属于上市公司股东的净利润为 33.47 亿元，同

比增加 32.14%。 

【凯撒文化】公司 2018 年上半年归属于上市公司股东的净利润为 1.17 亿元，同比增加

18.94%。 
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  行业新闻 

【腾讯新闻：阿里最新股权结构曝光，高管和董事合计持股降至 9.5%】阿里巴巴日前向 SEC（美国证券交易

委员会）提交了 20-F 报告。报告中披露了阿里最新股权结构，阿里高管和董事合计持股降至 9.5%。 

【36 氪：腾讯股价创年内新低，自 1月以来下跌 25%，市值蒸发 1.2 万亿港元】月 31 日港股收盘后，腾讯

股价跌幅 3.27%，收于 355.2 港元。相较于今年 1月份的最高点 476.6 港元，腾讯股价下跌 25%，市值蒸发

1.2 万亿港元。 

【新浪新闻：爱奇艺高管解读财报，未来几年会继续加大内容投入】爱奇艺第二季度总营收为人民币 62 亿

元（约合 9.325 亿美元），同比增长 51%；第二季度净亏损为人民币 21 亿元（约合 3.169 亿美元），相比之

下去年同期的净亏损为人民币 9.532 亿元，同比扩大亏损。 

【36 氪：西瓜视频斥资 40 亿元进军自制综艺，抢食“爱优腾”付费用户红利】主打 PUGC 短视频的西瓜视

频正式宣布进军自制综艺领域，未来一年西瓜视频将投入 40亿，生产移动原生综艺 IP。 

【游戏观察：《2018 年 1-6 月中国游戏产业报告》发布 收入达 1050 亿】2018 年 1 月-6 月，中国游戏市场

实际销售收入达到 1050 亿元，同比增长 5.2%。其中移动游戏收入 634.1 亿元，占 60.4%。传统的端游市场

则首次出现下滑，收入 315.5 亿元。 

 

表 1：2018 年第三十一周票房资讯 

 

 

表 2：2018 年第三十二周上映影片 
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表 3：2018 年第三十一周电视剧收视率 
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表 4：2018 年第三十一周 IOS 游戏排行 

 

 数据来源：App Annie,浙商证券研究所 
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表 5：2018 年第三十一周 Android 游戏排行 

 
数据来源：97973,浙商证券研究所 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋20％以上；   

2、增持  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋10％～＋20％；   

3、中性  ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4、减持  ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：   

1、看好  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2、中性  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3、看淡  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论  

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本

公司” ）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公

司没有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。  

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的

投资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。

对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。  

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意

见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的

资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。  

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的

全部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风

险。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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