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[Table_Title] 

建筑建材行业周报 

国际关系紧张，市场整体表现低迷 
 
[Table_Summary] 
本周由于贸易战升级、中央政治局会议提出遏制房价上涨影响内房股，建筑建

材板块大跌，回吐上周涨幅。建筑、建材板块均跑输大盘，建筑板块下跌

3.65%，建材板块下跌 4.73%。建筑细分子板块而言，装修装饰跌幅最大，基

础建设跌幅最小。建材细分子板块而言，其他建材跌幅最大，水泥制造跌幅最

小。概念板块方面，雄安新区均大幅回落。 

 建筑： 

本周建筑板块下跌 3.65%，跑赢大盘，细分子板块而言：房屋建设下跌
4.86%；装修装饰下跌 6.81%； 基础建设下跌 2.05%；专业工程下跌 4.00%；
园林工程下跌 3.85%； 雄安新区下跌 6.47%； 一带一路下跌 3.74%。  

本周建筑领域个股，上涨 16 支，下跌 105 支，持平 6 支。 

本周市场整体回落，我们认为主要原因是贸易战升级，市场避免情绪明
显；中央政治局提出遏制房价上涨，内房股下挫影响建筑市场；同时由
于西部建设、基建专项债券加快推进，基建股表现相对较好。 

投资标的方面，看好专业工程以及风景园林等板块，建议关注业绩增长
态势良好的中国化学，关注新上市资本结构健康，扩张迅速的东珠生态。 

 建材： 

本周建材板块下跌 4.73%，跑输大盘，细分子板块而言：水泥制造下跌
2.21%； 玻璃制造下跌 5.77%； 其他建材下跌 7.64%。 

本周建材领域个股，上涨 14 支，下跌 59 支，持平 2 支。 

本周建材板块低迷，主要是因为贸易战升级、国家对楼市的调控态度使
得内房股表现消极进而影响建材板块。 

投资标的方面，建议关注人口流入区产能释放的塔牌集团、水泥行业龙
头海螺集团、专注 2C 端服务的三棵树、充分受益集中度提升的建研集
团。 

 玻璃 

本周全国重点城市平均浮法玻璃价格上升 0.27%，其中：济南上升 0.43%； 

北京上升 0.45%；上海保持不变；广州保持不变；成都保持不变；沈阳
上升 1.32%；武汉保持不变；西安上升 0.09%； 秦皇岛上升 0.26%。 

本周国内浮法玻璃市场价格涨跌互现，成交平稳。本周国内浮法玻璃均
价为 1,646.07 元/吨，与上周相比涨 5.66 元/吨，环比涨幅 0.34%。 进入 8 月
份后，行业将迎来传统小旺季，原片企业有意在旺季来临前拉涨价格，

但市场需求支撑力度不足，预计全国均价或仍维持在 1,640-1,645 元/吨。
8 月上半旬，多数厂仍以消化库存为主，局部地区市场价格或有走低风
险，但整体主流偏 稳。预计全国均价维持 1,642-1,648 元/吨。 

 水泥 

本周全国水泥价格环比大幅回落 1.45%。价格大幅回落，主要是受东北
地区水泥价格暴跌带动，导致全国水泥均价出现明显下滑；价格上调地
区江苏中部、重庆，幅度 20-30 元/吨，其他地区价格仍在高位保持平稳。
8 月初，下游市场需求仍处于淡季，环比无明显提升，预计 8 月中旬，
随着各地区需求陆续好转，水泥价格也将会季节性上调。  

 风险提示：下游需求波动、政策不确定性。 
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二级市场综述 

二级市场表现： 

1. 建筑建材各细分子行业表现 

 

图表 1. 申万建筑建材各子行业指数周涨跌幅 

 

资料来源：万得数据及中银证券 

 

2. 建筑行业个股涨跌幅前 5与简要分析 

 

图表 2. 建筑行业上周涨幅前 5 

 

资料来源：万得数据及中银证券 
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图表 3. 建筑行业上周跌幅前 5 

 

资料来源：万得数据及中银证券 

 

3. 建材行业上周涨跌幅前 5 

 

图表 4. 建材行业上周涨幅前 5 

 

资料来源：万得数据及中银证券 

 

图表 5. 建材行业上周跌幅前 5 

 

资料来源：万得数据及中银证券 
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一周二级市场增减持情况 

本周 2 级市场建筑建材板块重要股东减持 4 家，增持 3 家。 

 

图表 6. 本周重要股东&高管增减持一览表 

代码 名称 变动方向 股份变动/万 参考市值/万 均价 占总股本(%) 

603717.SH 天域生态 减持 (66.00) (1,249.08) 18.93  0.27 

300536.SZ 农尚环境 减持 (167.00) (2,191.62) 13.12  1.00 

300344.SZ 太空智造 增持 156.05  1,272.41  8.15  0.44 

300117.SZ 嘉寓股份 增持 805.38  3,461.45  4.30  1.12 

002781.SZ 奇信股份 增持 1.00  15.85  15.85  0.00 

002233.SZ 塔牌集团 减持 (525.94) (6,452.48) 12.27  0.44 

002066.SZ 瑞泰科技 减持 (0.37) (3.24) 8.75  0.00 

资料来源：万得数据及中银证券 

 

建筑建材重大事项 

1. 建筑建材行业增发预案 

图表 7.建筑建材增发预案一览 

方案进度 名称 增发价格 预案价下限 最新价 预案差价率(%) 预计募集资金/亿 定向增发目的 

董事会预

案 

顾地科技   11.55  30.00 项目融资 

罗顿发展 8.12  10.75 32.39 19.98 融资收购其他资产 

三圣股份   16.59  9.62 项目融资 

濮耐股份   4.52  7.57 项目融资 

山鼎设计   29.38  5.84 配套融资 

山鼎设计 41.16  29.38 (28.62) 6.60 融资收购其他资产 

城地股份   29.63  4.40 配套融资 

城地股份 24.35 24.31 29.63 21.68 19.51 融资收购其他资产 

正平股份 13.15   12.38  (5.86) 3.04  融资收购其他资产 

正平股份   12.38   3.05  配套融资 

东湖高新   9.36   2.20  配套融资 

东湖高新 8.66   9.36  8.08  4.18  融资收购其他资产 

凯文教育   13.57  10.00 项目融资 

万邦德 12.55  13.97 11.31 33.98 融资收购其他资产 

股东大会

通过 

宏润建设   4.51  12.00 项目融资 

冀东水泥  9.31 14.38 54.46 30.12 配套融资 

冀东水泥 9.31  14.38 54.46 85.51 融资收购其他资产 

嘉寓股份 2.27  6.00 164.11 8.60 补充流动资金 

金螳螂 18.73 18.73 12.98 (30.70) 40.81 项目融资 

柯利达   8.39  3.69 融资收购其他资产 

罗顿发展   10.75  5.94 配套融资 

美尚生态   15.13  18.00 项目融资 

延长化建 5.41  5.29 (2.22) 16.20 融资收购其他资产 

发审委通

过 

围海股份   7.95  5.74 配套融资 

围海股份 8.62  7.95 (7.77) 8.81 融资收购其他资产 

悦心健康   4.29  3.70 配套融资 

悦心健康 6.25  4.29 (31.36) 8.99 融资收购其他资产 

证监会核

准 

海南瑞泽   12.52  6.90 配套融资 

精工钢构   3.60  10.00 项目融资 

龙泉股份   6.16  3.47 项目融资 

龙元建设  10.71 10.67 (0.37) 28.67 项目融资 

洛阳玻璃   18.22  5.12 配套融资 

洛阳玻璃 23.45  18.22 (22.30) 7.75 融资收购其他资产 

名家汇   21.28  8.80 项目融资 

普邦股份  6.80 4.42 (35.03) 1.27 配套融资 

资料来源：万得数据及中银证券  
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2. 控股股东变更 

3. 未来 1 月内建筑建材行业解禁股份： 

 

图表 8. 未来 1 月内建筑建材行业解禁股份 

代码 简称 解禁日期 解禁数量/万 流通 A 股/万 解禁占比(%) 解禁类型 

002392.SZ 北京利尔 2018-08-06 1,484.02 77,237.90 1.92 定增 

002323.SZ *ST 百特 2018-08-06 42,296.57 31,761.86 133.17 定增 

603458.SH 勘设股份 2018-08-09 5,428.31 3,103.79 174.89 IPO 

601636.SH 旗滨集团 2018-08-20 2,733.86 257,714.58 1.06 股权激励 

000546.SZ 金圆股份 2018-08-21 9,552.71 57,286.98 16.68 定增 

300635.SZ 达安股份 2018-08-22 1,782.59 4,012.56 44.43 IPO 

603359.SH 东珠生态 2018-09-03 7,329.03 7,966.00 92.00 IPO 

资料来源：万得数据及中银证券 
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水泥行业 

水泥价格 

本周全国水泥价格环比大幅回落 1.45%。价格大幅回落，主要是受东北地区水泥价格暴跌带动，导致

全国水泥均价出现明显下滑；价格上调地区江苏中部、重庆，幅度 20-30 元/吨，其他地区价格仍在

高位保持平稳。8 月初，下游市场需求仍处于淡季，环比无明显提升，预计 8 月中旬，随着各地区需

求陆续好转，水泥价格也将会季节性上调。  

华北地区水泥价格保持平稳。京津地区水泥价格稳定，受高温天气影响，下游需求疲软，企业发货

在 5-7 成，山西低价水泥已少量进去北京市场，对本地企业发货也有一些影响。河北唐山受环保影响，

8 月 1 日-5 日水泥企业将继续停窑限产，因需求偏弱，水泥价格继续维稳。石家庄地区水泥价格暂稳，

下游需求较差，且有河南、山西等低价水泥进入影响，企业发货仅在 6 成左右，库存呈上升态势，

由于 8 月 10-20 日，水泥企业停产 10 天，后期库存压力将缓解。邯郸和邢台地区水泥价格下调后趋

稳，受高温和雨水天气影响，企业发货仅在 5 成上下。山西太原地区水泥价格稳定，高温和雨水天

气持续，下游需求较差，企业发货 5 成左右，加之水泥企业已经恢复正常生产，库存继续增加，企

业销售压力较大。  

东北地区水泥价格大幅下调。辽宁沈阳及周边地区水泥价格以稳为主，P.O42.5 散出厂价 280-310 元/

吨，新开工项目几乎没有，水泥需求较差，大企业发货不足 4 成。吉林长春地区水泥价格下调 40-50

元/吨，P.O42.5 散出厂价 420 元/吨，辽宁和内蒙低价水泥不断进入，对本地企业发货造成较大影响，

为维护客户稳定，大企业针对不同客户给予一定优惠，变相下调价格。黑龙江地区水泥价格大幅下

调，P.O42.5 散出厂价 320-370 元/吨不等，受辽宁低价水泥和新增产能释放，以及本地需求较差影响，

各企业发货均不佳，为抢占市场份额，企业价格继续下调。另据了解，周末黑龙江哈尔滨大企业经

过商讨后，出厂报价又上调 30 元/吨，且后续计划继续恢复上调，因此前价格下调有成交量，新上调

价格待确认。  

华东地区水泥价格平稳为主。江苏南京 7 月 29 日至 8 月 7 日，全市水泥停产，据了解，信宁和中国

水泥厂等企业已经停产，但由于前期熟料有备库，熟料外卖较少，目前价格暂未出现上调。盐城、

泰州和扬州等地区水泥价格上调 20 元/吨，价格上调主要是由于南京停产，熟料供应紧缺，该区域以

粉磨站为主，原材料不足，水泥库存均处低位，企业顺势拉涨价格。苏锡常地区水泥价格上调后暂

稳运行，受环保影响，常州地区水泥企业将停窑限产，预计将于 8 月 5 日后执行，后期熟料供应减

少，价格将会继续上调。  

浙江杭绍地区水泥价格保持平稳，雨水天气频繁，下游需求受到影响，企业发货环比减少，但外围

部分企业正在停窑检修，熟料市场供应减少，企业库存多在中等或偏低水平，由于后期外围常州存

有停窑预期，预计后期该区域价格会跟随外围上调。宁温台地区水泥价格以稳为主，雨水天气较多，

下游需求不足，企业发货 8 成上下，受辽宁和河北秦皇岛外来低价熟料和水泥影响，温州地区复价

计划未能落实。金衢地区水泥价格平稳，高温和雨水天气持续，下游需求偏弱，因外来低价熟料和

水泥同比明显减少，本地企业发货尚可，目前在 7-8 成，部分水泥生产线在正常检修，企业库存保持

在 40%-50%。预计江浙沪地区 8 月 5 日-10 日开始正式水泥价格上调。  

安徽合肥地区水泥价格平稳，气温较高，搅拌站和工程开工率不足，水泥需求仍旧疲软，企业发货

多在 7-8 成。据了解，由于本地及周边部分水泥企业在停窑检修，熟料供应依旧偏紧，水泥库存在正

常水平。皖北宿州和淮南等地前期部分企业袋装价格下调 20-30 元/吨，近期其他企业陆续出现下调，

受高温和雨水天气影响，下游需求较差，企业发货在 6-8 成，部分企业为抢占市场份额，率先下调价

格，其他企业为维护客户稳定，陆续跟随走低。沿江铜陵、安庆和芜湖地区水泥价格保持平稳，高

温和雨水天气持续，下游需求偏淡，企业发货在 7-8 成，水泥企业陆续进行正常检修，熟料供应略显

偏紧，价格继续高位持稳。  
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江西赣东北地区部分企业袋装价格下调 15 元/吨，受高温天气影响，下游需求较弱，企业发货不足，

库存环比增加，部分企业库存偏高运行，且前期各企业价格暗降后，价差拉大，近期库高企业为增

加发货量，适当小幅下调价格。南昌和九江地区水泥价格平稳，受搅拌站压缩方量影响，水泥需求

环比继续减少，企业发货仅在 7-8 成。  

福建龙岩、泉州和厦门等地区水泥价格走低 10-20 元/吨，受高温和雨水天气影响，下游需求较弱，

企业发货在 6-7 成，市场竞争比较激烈，为抢占市场份额，水泥价格连续下调。福州地区水泥价格稳

定，下游需求仍旧疲软，但由于江浙皖停窑限产，熟料供应比较紧张，粉磨站熟料短缺，主导企业

稳价意愿较强，水泥价格得以持稳。  

山东济南、潍坊淄博等地水泥价格下调 20-40 元/吨，受持续雨水天气影响，需求下滑明显，企业发

货仅在 6 成，库存增加，为抢占市场份额，水泥价格陆续回落。据了解，8 月 17 日-9 月 5 日，水泥企

业将会再次停窑限产 20 天，后期部分企业存有上调价格计划。  

中南地区水泥价格大稳小动。广东珠三角地区水泥价格平稳，受砂石供应减少影响，水泥需求略显

偏弱，企业发货多在 7-9 成，库存环比略有增加，由于前期库存不高，目前企业销售压力不大。粤西

地区水泥价格保持稳定，虽然砂石价格大幅上调，但搅拌站仍在正常施工，水泥需求表现稍好，企

业发货能达 9 成。  

广西南宁和百色地区水泥价格稳定，雨水天气频繁，加之砂石紧缺，搅拌站开工率略受影响，水泥

需求疲软，企业发货在 7 成上下，库存增加至 50%-60%。玉林和贵港地区水泥价格平稳，受高温和

雨水天气影响，下游需求不足，但水泥企业外运较多，库存仍在正常水平，预计短期内价格将会趋

稳运行。  

湖南长株潭地区水泥价格继续维稳，高温天气持续，且受砂石短缺影响，搅拌站开工率偏低，企业

发货仅在 6-7 成，水泥库存上升至 70%左右。常德和益阳地区水泥价格稳定，雨水天气频繁，企业发

货受阻，库存环比增加 10%-15%，目前在 60%-70%。  

湖北武汉及鄂东地区水泥价格保持平稳，高温天气影响，下游需求表现一般，由于外来低价水泥和

熟料较少，企业发货与去年同期相比略有增加。部分企业正在停窑检修，库存偏低运行。鄂西地区

水泥价格下调后趋稳运行，搅拌站和工程开工率偏低，水泥需求偏弱，企业发货在 7-8 成，企业库存

偏高运行。  

河南洛阳地区水泥价格下调 15 元/吨，雨水天气较多，下游需求疲软，加之山西低价水泥不断进入，

本地企业发货偏弱，企业发货仅在 5-6 成，库存环比增加，为抢占市场份额，消化库存，本地企业价

格出现走低。郑州和平顶山地区水泥价格稳定，目前正在查超，水泥需求环比减少，企业发货 6-7

成，库存在 70%-80%高位运行。  

西南地区水泥价格继续上调。四川自贡、乐山、泸州和资阳等地区水泥价格上调 20-40 元/吨，由于

水泥企业停窑限产，熟料供应减少，水泥库存偏低，企业采取以涨促稳策略。据了解，近期雨水天

气稍多，成都地区下游需求疲软，水泥企业观望情绪浓厚，虽有部分企业公布价格同幅度上调，但

市场成交仍旧以原价格为主，后期能否落实待跟踪。  

重庆沿江外运水泥价格跟随上调 20 元/吨。7 月份，重庆本地水泥价格陆续公布上调 20-30 元/吨，据

了解，大部分企业价格执行上调 20 元/吨，外运水泥价格随之上调。8 月份，水泥企业仍在执行停窑

限产，熟料供应略显紧张，企业库存普遍偏低。  

前期，贵阳部分企业价格下调 20-30 元/吨；近期，大企业跟随下调 10-20 元/吨，受高温和雨水天气影

响，下游需求偏弱，企业发货在 7 成上下，虽然部分水泥企业在正常检修，市场供应减少，但库存

仍旧有所增加，目前多在 60%-70%。  

云南昆明地区水泥价格稳定，受雨水天气影响，搅拌站和工程近半数停工，水泥需求较差，目前日

发货不足 5 成。目前有 40%左右水泥企业正在停窑限产，但库存仍旧高位运行。  
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西北地区水泥价格以稳为主。陕西关中地区水泥价格平稳，高温天气持续，下游需求疲软，企业发

货在 6-7 成，库存环比增加，目前多中等偏上。榆林地区部分企业价格暗降 10-20 元/吨，下游需求环

比减少 5%-10%，企业发货在 5-6 成，库存 70%高位，部分企业为增加发货，开始下调价格，预计后

期其他企业会陆续跟随。  

甘肃兰州地区水泥价格稳定，受高温和雨水天气影响，下游需求仍旧较差，企业发货在 7 成左右，

库存普遍处在高位。平凉地区水泥价格下调后暂稳运行，因市场处于淡季，价格下调后，下游需求

无明显增加，企业发货维持在 8-9 成，库存在 60%-70%高位，短期企业无计划再下调。  

青海西宁地区水泥价格平稳，雨水天气频繁，下游需求疲软，企业发货不足 6 成，库存环比增加，

因需求减弱受短期降雨影响，主导企业暂无下调价格计划。 

 
 

图表 9. 全国 P.O42.5 水泥价格走势  图表 10. 华北 P.O42.5 水泥价格走势 
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资料来源：数字水泥网及中银证券  资料来源：数字水泥网及中银证券 

 

图表 11. 东北 P.O42.5 水泥价格走势  图表 12. 华东 P.O42.5 水泥价格走势 

300

315

330

345

360

375

390

405

420

435

450

465

2017-08-04 2017-11-04 2018-02-04 2018-05-04

东北

(

 

 

300
315
330
345
360
375
390
405
420
435
450
465
480
495
510
525
540

2017-08-04 2017-11-04 2018-02-04 2018-05-04

华东

(

 

资料来源：数字水泥网及中银证券  资料来源：数字水泥网及中银证券 
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图表 13. 华中 P.O42.5 水泥价格走势  图表 14. 华南 P.O42.5 水泥价格走势 
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资料来源：数字水泥网及中银证券  资料来源：数字水泥网及中银证券 

 

图表 15. 西南 P.O42.5 水泥价格走势  图表 16. 西北 P.O42.5 水泥价格走势 
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资料来源：数字水泥网及中银证券  资料来源：数字水泥网及中银证券 
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水泥库存 

本周全国平均水泥库存总体水平上升 1.56%。区域来看：华北下降 0.00%，东北下降 0.00%，华东上

升 1.21%，华中下降 0.00%，华南上升 4.17%，西南上升 2.11%，西北上升 3.85%。 

 

图表 17. 全国 P.O42.5 水泥库存走势  图表 18. 华北 P.O42.5 水泥库存走势 
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资料来源：数字水泥网及中银证券  资料来源：数字水泥网及中银证券 

 

图表 19. 东北 P.O42.5 水泥库存走势  图表 20. 华东 P.O42.5 水泥库存走势 
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资料来源：数字水泥网及中银证券  资料来源：数字水泥网及中银证券 

 

图表 21. 华中 P.O42.5 水泥库存走势  图表 22. 华南 P.O42.5 水泥库存走势 
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资料来源：数字水泥网及中银证券  资料来源：数字水泥网及中银证券 
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图表 23. 西南 P.O42.5 水泥库存走势  图表 24. 西北 P.O42.5 水泥库存走势 
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资料来源：数字水泥网及中银证券  资料来源：数字水泥网及中银证券 
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浮法产能变动 

本周全国浮法玻璃生产线共计 294 条，在产 244 条，日熔量共计 161,980 吨。本周转产 1 条、暂无点

火及冷修生产线。 

转产生产线：河北唐山蓝欣玻璃有限公司 700 吨蓝欣三线，于 8 月 1 日由福特蓝玻和福特蓝膜改产水

晶蓝玻和水晶蓝膜。 
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玻璃价格 

本周全国重点城市平均浮法玻璃价格上升 0.27%，其中：济南上升 0.43%； 北京上升 0.45%； 上海保

持不变；广州保持不变；成都保持不变；沈阳上升 1.32%； 武汉保持不变；西安上升 0.09%； 秦皇岛

上升 0.26%。 

 

图表 25. 全国重点城市浮法玻璃价格走势  图表 26. 济南浮法玻璃价格走势 
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资料来源：万得数据及中银证券  资料来源：万得数据及中银证券 

 

图表 27. 北京浮法玻璃价格走势  图表 28. 上海浮法玻璃价格走势 
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资料来源：万得数据及中银证券  资料来源：万得数据及中银证券 
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图表 29. 广州浮法玻璃价格走势  图表 30. 成都浮法玻璃价格走势 
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资料来源：万得数据及中银证券  资料来源：万得数据及中银证券 

 

图表 31. 沈阳浮法玻璃价格走势  图表 32. 武汉浮法玻璃价格走势 
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资料来源：万得数据及中银证券  资料来源：万得数据及中银证券 

 

图表 33. 西安浮法玻璃价格走势  图表 34. 秦皇岛浮法玻璃价格走势 
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资料来源：万得数据及中银证券  资料来源：万得数据及中银证券 
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一周要闻 

1、京津冀及周边地区：淘汰日产 2000 吨以下水泥熟料生产线 

《京津冀及周边地区 2018-2019 年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方案（征求意见稿）》发布。意

见稿在深化工业污染治理方面提出，自 2018 年 10 月 1 日起，严格执行水泥行业以及工业锅炉大污染

物特别排放限值，推进重点行业污染治理设施升级改造。在提高区域产业淘汰标准方面提出，加快

淘汰产能规模在 2000 吨/日以下新型干法水泥熟料生产线，100 万吨/年以下水泥粉磨站。 

来源：数字水泥 

 

2、环保高压迫使水泥价格上涨 行业马太效应逐渐加剧 

回顾 2018 年夏季，水泥价格的强势持续超出市场预期。上半年，在“熟料资源化”的大背景下，行

业马太效应逐渐加剧，年初提出的“熟料资源化”正在不断提速。对比大企业的出货量和统计局公

布的各区域水泥需求量来看，大小企业的分化正在加剧，区域具备石灰石矿山的大企业集中度正在

逐渐提高。 

来源：前瞻研究院  

 

3、住房城乡建设部公布一批各地查处的违法违规房地产开发企业和中介机构名单 

7 月 31 日，根据七部委联合发布《关于在部分城市先行开展打击侵害群众利益违法违规行为 治理房

地产市场乱象专项行动的通知》（建房„2018‟58 号），住房城乡建设部公布一批各地查处的违法

违规房地产开发企业和中介机构名单。该批企业的违法违规行为涉及哄抬房价、“黑中介”、捂盘

惜售、未批先售、虚假宣传等方面，侵害了人民群众合法权益，严重扰乱了房地产市场秩序，造成

了不良的社会影响。 

住房城乡建设部要求各地继续深入开展专项行动，通过部门联合执法，严厉打击投机炒房、房地产

“黑中介”、违法违规房地产开发企业和虚假房地产广告，进一步整顿和规范房地产市场秩序，切

实维护人民群众合法权益。 

来源：中华人民共和国住房和城乡建设部 

 

4、河北水泥和平板玻璃产量下降 8%、6.3% 

河北“去产能”持续推进，上半年，生铁产量同比下降 11%，粗钢下降 5.1%，钢材下降 1.8%，水泥

下降 8%，平板玻璃下降 6.3%。去库存步伐加快，商品房待售面积 892.1 万平方米，同比下降 32.7%。

去杠杆成效明显，1——5 月份，规模以上工业企业资产负债率为 60%，保持在合理水平。 

补短板力度加大，生态保护和环境治理、市政设施管理、道路运输和教育等领域固定资产投资分别

增长 47.9%、10.2%、32.1%和 40.2%，均明显快于全省固定资产投资增速。 

来源：建材新闻网 
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公司中标一览 

图表 35. 本周中标企业与中标项目一览 

中标公司 中标项目 中标金额/亿 工期/合作期 

重庆建工 渝北区市民服务中心项目 7.3 900 天 

重庆建工 国道国家高速 G0611 张掖至汶川公路青海省扁都口至门源段公路工程 BMTJ-SG4 标 7.24 3 年 

粤水电 韩江鹿湖隧洞引水工程施工 7 / 

元成股份 重庆市梁平区城市湿地公园建设 EPC 项目 2.7 1 年 

铁汉生态 林州市高速口景观提升改造及桃园河湿地公园景观生态工程 PPP 项目 11.97 20 年 

铁汉生态 伊川县体育公园、滨河新区潜溪河、邑涧河生态湿地公园、先锋渠建设工程 PPP 项目 10.73 15 年 

铁汉生态 凤凰县海绵城市建设 PPP 项目 8.86 20 年 

铁汉生态 五华县人居环境综合整治 PPP项目 26.82 23 年 

铁汉生态 官渡区河道综合治理工程 PPP项目 15.55 15 年 

天域生态 襄州区“绿满襄州”提升行动 PPP 项目 4.35 18 年 

三维工程 神华榆林循环经济煤炭综合利用项目（一阶段工程）硫磺回收装臵 EPC 项目 1.21 / 

蒙草生态 东乌珠穆沁旗美化和绿化工程政府和社会资本合作 PPP 项目 2.07 12 年 

岭南股份 水磨沟区 2018 年首府“靓化工程”街区整治项目 12.24 14 年 

达安股份 2018 年至 2019 年通信工程专业监理服务集中采购项目 17 个标段 8.09 18 个月 

花王股份 扬州琴筝文化产业园一期工程 0.81 / 

鸿路钢构  武汉精武路项目 1.69 2 年 

宏润建设 嘉兴市域外配水工程（杭州方向）盾构一标项目 6.74 26 个月 

海南瑞泽 榕江县五榕山森林公园、苗王小镇及相关基础设施配套建设 PPP 项目 10 15 年 

资料来源：公司公告及中银证券 
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附录图表 36. 报告中提及上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 
股价 市值 每股收益(元/股) 市盈率(倍) 

最新每股净

资产 

(元) (亿元) 2017A 2018E 2017A 2018E (元/股) 

300197.SZ 铁汉生态 增持 5.37  122.41  0.50  0.52  10.74  10.33  3.98  

601668.SH 中国建筑 增持 5.44  2,283.99  1.07  1.25  5.08  4.35  6.59  

000498.SZ 山东路桥 增持 4.62  51.75  0.51  0.56  8.98  8.25  3.58  

002081.SZ 金螳螂 增持 9.99  264.07  0.73  0.88  13.68  11.35  4.35  

002482.SZ 广田集团 增持 5.83  89.62  0.42  0.51  13.88  11.43  4.34  

002717.SZ 岭南股份 增持 10.27  103.04  1.23  0.98  8.35  10.48  8.30  

300495.SZ 美尚生态 增持 13.55  81.41  0.48  0.54  28.37  25.09  4.82  

300284.SZ 苏交科 增持 10.21  82.65  0.57  0.72  17.91  14.18  6.42  

600801.SH 华新水泥 增持 19.05  241.35  1.39  1.94  13.71  9.82  7.95  

000789.SZ 万年青 增持 12.78  78.39  0.75  1.44  16.95  8.88  5.07  

000012.SZ 南玻 A 增持 4.94  118.17  0.35  0.40  14.11  12.35  3.41  

002375.SZ 亚厦股份 未有评级 5.28  70.75  0.27  0.35  19.56  15.17  5.58  

002310.SZ 东方园林 未有评级 14.97  401.61  0.81  1.23  18.48  12.19  4.22  

600477.SH 杭萧钢构 买入 4.89  87.37  0.56  0.69  8.75  7.09  2.11  

601636.SH 旗滨集团 买入 4.28  115.09  0.45  0.64  9.61  6.69  2.63  

600176.SH 中国巨石 买入 10.20  357.24  0.74  0.93  13.85  10.97  4.27  

002043.SZ 兔宝宝 买入 7.08  58.78  0.44  0.54  16.09  13.16  2.24  

600801.SH 华新水泥 买入 19.05  241.35  1.39  1.50  13.71  12.70  7.95  

002088.SZ 鲁阳节能 买入 12.69  45.93  0.61  0.73  20.80  17.50  5.34  

600585.SH 海螺水泥 买入 36.66  1,997.39  2.99  4.84  12.26  7.57  16.87  

002233.SZ 塔牌集团 买入 11.86  141.40  0.61  1.60  19.44  7.41  6.86  

603359.SH 东珠生态 买入 20.84  66.40  1.31  1.32  15.91  15.79  12.98  

601117.SH 中国化学 买入 6.70  330.51  0.32  0.52  20.94  12.88  5.75  

603737.SH 三棵树 买入 41.70  55.39  1.76  1.92  23.69  21.72  10.95  

000928.SZ 中钢国际 买入 4.89  61.45  0.33  0.46  14.72  10.63  3.66  

002398.SZ 建研集团 买入 5.15  35.68  0.56  0.36  9.20  14.31  6.59  

资料来源：万得数据及中银证券 

注：股价截止日 2018年 8月 3日，未有评级公司盈利预测来自万得一致预期 

 

风险提示：下游需求波动、政策不确定性 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看

到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对

其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司在未来 6 个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司在未来 6 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6 个月内表现强于基准指数； 

中        性：预计该行业指数在未来 6 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6 个月内表现弱于基准指数。 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
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