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唐山市分布调整市区自来水价 
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 看好/维持 
  环保及公用事业 行业周报 

 

  

周报摘要： 

唐山市发展和改革委员会发布关于调整市区自来水价格的通知。居民生活用

水、趸售用水和非居民生活用水价格分两步调整到位，特种行业用水和工业

原水价格一步调整到位。第一步，自来水价格每立方米调整为：居民生活用

水 3.20 元，趸售用水 2.90 元，非居民生活用水 5.70 元，特种行业用水 30

元，工业原水 3.30 元。第二步，自来水价格每立方米调整为：居民生活用水

3.50 元，趸售用水 3.20 元，非居民生活用水 6.50 元。 

山西省人民政府公布关于山西省打赢蓝天保卫战三年行动计划的通知。推进

重点行业污染治理升级改造。全省二氧化硫、氮氧化物、颗粒物和挥发性有

机物(VOCs)全面执行大气污染物特别排放限值。其中,自 2018 年 10 月 1 日

起,全省电力(燃煤以外)、钢铁、石化、化工、有色(不含氧化铝)、水泥行业

现有企业及在用锅炉执行相应行业大气污染物特别排放限值。焦化行业分步

实施特别排放限值改造,2018 年 10 月 1 日前完成 40%的焦化企业改造,2019

年 10 月 1 日前现有焦化企业全部完成改造。 

我们认为，唐山市调高了自来水价格，响应了之前发改委出台的水价改革机

制意见，自来水价格上涨是全国各地的一种趋势，利好水务相关投资标的，

建议关注洪城水业、瀚蓝环境；此外，全国多地启动或即将启动蓝天保卫战

行动计划，今年大气仍然是治理的重中之重，蓝天保卫战仍将作为污染防治

攻坚战的重点，利好大气治理龙头龙净环保、清新环境。 

投资建议：目前环保的估值处于五年来低位，估值与业绩增速匹配，机构配

置比重较低，随着未来环保督查和治理的力度将持续加码，叠加以前未确认

的工程有望在今年加速确认，我们对环保公司今年的业绩确认保持乐观，环

保板块进入加配良机，维持看好行业评级。后市策略方面，我们建议沿着两

条主线展开，短期建议关注政策驱动力明显、高景气行业的细分领域龙头，

如环卫、监测、危废等，长期建议关注 PPP+海绵城市推动下水流域以及黑

臭水体治理相关标的。  

市场回顾：上周环保指数上涨-6.56%，沪深 300 指数上涨-5.85%，环保板块

跑输大盘 0.7 个百分点，环保板块涨幅位于 188 个中信三级子行业的 108 名。

155 家样本公司中，15 家公司上涨，129 家公司下跌，截至上周五，9 家公

司停牌。表现较为突出的个股有苏交科、东江环保等；表现较差的个股有三

维丝、*ST 凯迪等。上周推荐组合龙净环保（20%）、伟明环保（20%）、龙

马环卫（20%）、国祯环保（20%）、瀚蓝环境（20%）下跌 4.78%，跑赢大

盘 1.07 个百分点，跑赢环保指数 1.78 个百分点。 

本周组合推荐：龙净环保（20%）、伟明环保（20%）、龙马环卫（20%）、国

祯环保（20%）、瀚蓝环境（20%）。 

风险提示：政策执行力度不达预期，市场系统性风险。 
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行业基本资料  占比% 
 

股票家数 164 4.65% 

重点公司家数 - - 

行业市值 21598.13 亿元  4.05% 

流通市值 14788.3 亿元  3.87% 

行业平均市盈率 20.45 / 

市场平均市盈率 15.24 / 
 
 

行业指数走势图 
 

 

资料来源：东兴证券研究所 

  
相关行业报告 

  
1、《电力及公用事业行业报告：第一批环保督查回头看全

面启动》2018-05-28 

2、《环保行业事件点评：动力电池回收利用暂行办法出台，

静待循环利用市场开启》2018-02-28 

3、《环保行业周报：六大督察局亮相，中央环保督察将成
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4、《环保行业周报：92 号文下发，PPP 领域逐步规范》
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1．上周行业热点 

日前，唐山市发展和改革委员会发布关于调整市区自来水价格的通知。 

 一、分步调整自来水基本水价。居民生活用水、趸售用水和非居民生活用水价格分

两步调整到位，特种行业用水和工业原水价格一步调整到位。第一步，自来水价格

每立方米调整为：居民生活用水 3.20 元，趸售用水 2.90 元，非居民生活用水 5.70

元，特种行业用水 30 元，工业原水 3.30 元。第二步，自来水价格每立方米调整为：

居民生活用水 3.50 元，趸售用水 3.20 元，非居民生活用水 6.50 元。 

 二、居民生活用水继续实行阶梯水价。市中心区居民生活用水继续实行阶梯价格政

策，第一阶梯为每户年用水量不超过 120(含)立方米，第二阶梯为每户年用水量在

120 立方米~180(含)立方米之间，第三阶梯为每户年用水量 180 立方米以上部分。

基本水价调整后，按照省定一、二、三阶梯水价级差 1：1.5：3 相应提高二、三档

阶梯水价。第一步，二、三档阶梯水价分别为每立方米 4.80 元和 9.60 元，第二步，

二、三档阶梯水价分别为 5.25 元和 10.50 元。 

 三、对困难群众实行优惠政策。对享受城镇最低生活保障待遇的居民以及困难职工

和城市特困供养人员实行优惠政策。第一阶梯水价仍执行现行优惠价格每立方米

1.80 元，第二、三阶梯水价执行一般居民用户基本水价，第一步，每立方米 3.20

元，第二步，每立方米 3.50 元。 

 四、执行居民生活水价的学校、居委会等其他单位用水价格。执行居民生活用水价

格的学校、居委会等其他单位用水，按照省物价局的规定，在调后居民用水基本价

格的基础上上浮 10%，第一步，每立方米 3.52 元，第二步，每立方米 3.85 元。 

 五、价格标准分类。自来水价格分为居民生活用水、非居民生活用水和特种行业用

水三类：居民生活用水包括：居民生活，学校教学和学生生活，博物馆、纪念馆和

全国爱国主义教育示范基地等免费开放的公益性文化单位，城市社区居民委员会的

公益性服务设施，福利性和非营利性养老机构，养老家庭服务机构和残疾人托养服

务机构等用水。非居民生活用水包括：工业、经营服务业和行政事业等用水。特种

行业用水包括：洗车、洗浴(大众桑拿、洗浴除外)、高尔夫球场、滑雪场等用水。 

 六、价格执行范围。市自来水公司供水范围内的路南区、路北区、开平区和高新区。 

山西省人民政府公布关于山西省打赢蓝天保卫战三年行动计划的通知。 

 工作目标。经过 3 年努力，大幅减少主要大气污染物排放总量，协同减少温室气

体排放，进一步明显降低细颗粒物浓度，明显减少重污染天数，明显改善环境空

气质量，明显增强人民的蓝天幸福感。 

 重点任务。主要包括以下八个方面。 

 一、调整优化产业结构，推进产业绿色发展。优化区域布局，严格控制“两高”

行业产能，强化“散乱污”企业综合整治，深化工业污染治理，大力培育绿色环保
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产业。 

 二、加快调整能源结构，构建清洁低碳高效能源体系。有效推进清洁取暖，加强

煤质管控，重点区域继续实施煤炭销费总量控制，开展燃煤锅炉综合整治，提高

能源利用效率，加快发展清洁能源和新能源。 

 三、积极调整运输结构，发展绿色交通体系。优化调整货物运输结构，加快机动

车结构升级，强化油品质量监管，强化移动源污染防治。 

 四、优化调整用地结构，推进面源污染治理。实施防风固沙绿化工程，推进露天

矿山综合整治，加强扬尘综合治理，加强秸秆综合利用和氨排放控制，强化烟花

爆竹禁燃禁放措施，严禁燃煤旺火和露天焚烧垃圾。 

 五、实施重大专项行动，大幅降低污染排放。开展秋冬季攻坚行动，打好柴油货

车污染治理攻坚战，开展工业炉窑治理专项行动，实施挥发性有机物（VOCs）

专项整治。 

 六、强化区域联防联控，有效应对重污染天气。建立完善区域大气污染防治协作

机制，加强重污染天气应急联动，夯实应急减排措施。 

 七、健全法规标准体系，完善环境经济政策。完善地方性法规标准体系，拓宽投

融资渠道，加大经济政策支持力度。 

 八、加强基础能力建设，严格环境执法督查。完善环境监控监测网络，加大环境

执法力度。 

我们认为，唐山市调高了自来水价格，响应了之前发改委出台的水价改革机制意见，

自来水价格上涨是全国各地的一种趋势，利好水务相关投资标的，建议关注洪城水业、

瀚蓝环境；此外，全国多地启动或即将启动蓝天保卫战行动计划，今年大气仍然是治

理的重中之重，蓝天保卫战仍将作为污染防治攻坚战的重点，利好大气治理龙头龙净

环保、清新环境。 

2．投资策略及重点推荐 

投资策略： 

当前环保产业具备环境治理和社会投资双重属性，国家对环境质量要求的提高以及减

缓 GDP 增速下滑的需求都要求环保产业在未来承担更加重要的历史使命，市场空间只

是初步开启。我们认为环保板块进入加配良机。维持看好行业评级。后市策略方面，

我们建议沿着两条主线展开，短期建议关注政策驱动力明显、高景气行业的细分领域

龙头，如环卫、监测、危废等，长期建议关注 PPP+海绵城市推动下水流域以及黑臭

水体治理相关标的。 

 

我们精心筛选细分领域优质标的： 
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 环卫服务：空间大、增速快，业绩确定性高。随着市场化大幕的推开，环卫服务将

进入快速成长期。从 2013 年政府推出购买公共服务的文件后，环卫市场化订单释

放迅速，从 2014 年的年化不足 50 亿快速上升到 2017 年的 300 亿+订单规模，预

计 2018 年全年将超过 400 亿，增速可观，而 300 亿相对每年接近 2300 亿的市场

空间来说渗透率依然较低，预计未来四五年将继续维持高速增长。行业重点公司推

荐：龙马环卫、盈峰环境。 

 垃圾焚烧：龙头格局清晰，集中度提升可期。结合城镇化趋势和垃圾清运率提高，

我们预计 2020 年，全国垃圾焚烧运营市场规模将达到 298 亿元，整个“十三五”

期间垃圾焚烧运营市场规模在 1015 亿元左右。“十三五”期间垃圾焚烧建设市场规

模约 2085 亿元。龙头企业在手项目充足，焚烧产能将逐步释放。行业重点公司推

荐：瀚蓝环境、中国天楹。 

 大气治理：火电高峰已过，非电盛宴开启。目前火电超低排放改造已完成逾 70%，

大型机组改造将于 18 年收尾，预计火电超低排放剩余市场空间约为 259 亿元，年

市场规模约为 87 亿元。相比之下，非电领域清洁改造亟待开展，钢铁行业烧结球

团首当其冲，测算仅钢铁烧结环节全国改造市场规模约为 800 亿元。行业重点公司

推荐：龙净环保、清新环境。 

 监测：环保税实施，刺激环境监测设备需求增长。18 年环保税的实施，环保督查

的趋严，使得无论是企业还是监管部门，都力求排污数据的精确度和权威性，将大

大刺激污染源环境监测设备以及运维市场的需求，监测行业订单有望持续高增长。

行业重点公司推荐：雪迪龙、盈峰环境。 

 长期看好水领域的长期投资机会：水流域治理市场空间广阔，黑臭水体治理紧迫。

在十九大高度关注人民美好生活、政府由数量考核转变为质量考核的大背景下，“河

长制”、PPP、海绵城市等政策密集出台，未来水领域的订单将加速落地，水流域

治理市场空间广阔。现阶段在水流域治理中黑臭水体的治理最为紧迫，随着黑臭水

体治理项目逐渐释放，拥有先进技术优势、在污水处理行业有丰富经验的企业有望

大幅提升业绩。行业重点公司推荐：碧水源、国祯环保。 

我们本周推荐的投资组合如下： 

表 1：本周推荐投资组合 

公司  权重  

龙净环保 20% 

伟明环保 20% 

龙马环卫 20% 

国祯环保 20% 

瀚蓝环境 20% 
 

资料来源：东兴证券研究所 
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3.市场回顾 

上周环保指数上涨-6.56%，沪深 300 指数下跌 5.85%，环保板块跑输大盘 0.7 个百分

点，环保板块涨幅位于 188 个中信三级子行业的 108 名。155 家样本公司中，15 家公

司上涨，129 家公司下跌，截至上周五，9 家公司停牌。表现较为突出的个股有苏交

科、东江环保等；表现较差的个股有三维丝、*ST 凯迪等。上周推荐组合龙净环保（20%）、

伟明环保（20%）、龙马环卫（20%）、国祯环保（20%）、瀚蓝环境（20%）下跌 4.78%，

跑赢大盘 1.07 个百分点，跑赢环保指数 1.78 个百分点。 

本周组合推荐：龙净环保（20%）、伟明环保（20%）、龙马环卫（20%）、国祯环保（20%）、

瀚蓝环境（20%）。 

上周环保行业个股中，涨幅居前的是苏交科、东江环保、长江电力、桂冠电力和陕天

然气；跌幅居前的是：三维丝、*ST 凯迪、中环环保、环能科技、兴源环境。 

估值方面，环保板块市盈率（TTM）为 25.04 倍，较上周上涨-6.75%，较年初上涨 28.16%，

去年以来，受市场对 PPP 风险担忧，部分环保企业业绩不达预期等因素影响，环保板

块持续低迷，从历史上看目前估值处于近五年来较低估值水平，具备较好投资价值。 

 

4.行业新闻 

2018 年第 2 期季报：PPP 管理库污染防治与绿色低碳项目新增项目 191 个。PPP 项目

按全生命周期分为识别、准备、采购、执行和移交 5 个阶段，其中，准备、采购、执

行和移交 4 个阶段的项目纳入管理库。管理库共包括能源、交通运输、水利建设、生

态建设和环境保护、市政工程、城镇综合开发、农业、林业、科技、保障性安居工程、

旅游、医疗卫生、养老、教育、文化、体育、社会保障、政府基础设施和其他 19 个

一级行业。二季度管理库新增项目数前三位是市政工程、生态建设和环境保护、交通

运输，分别为 212 个、67 个、33 个。二季度新增投资额前三位是市政工程、交通运

输、生态建设和环境保护，分别为 2,020 亿元、886 亿元、754 亿元，合计占管理库

新增总投资额的 84.1%。其中，项目数前三位是市政工程、交通运输、生态建设和环

境保护，合计占管理库项目总数的 62.1%;投资额前三位是市政工程、交通运输、城镇

综合开发，合计占管理库总投资额的 72.6%。截至 2018 年二季度，综合信息平台项目

管理库情况摘要如下：公共交通、供排水、生态建设和环境保护、水利建设、可再生

能源、教育、科技、文化、养老、医疗、林业、旅游等多个领域 PPP 项目都具有支持

污染防治和推动经济结构绿色低碳化的作用。按该口径，二季度污染防治与绿色低碳

项目新增项目 191 个、投资额 1,962 亿元;管理库累计污染防治与绿色低碳项目 4,193

个、投资额 4.3 万亿元，分别占管理库的 54.1%、36.2%。 

8 月 2 日，2018-2019 年蓝天保卫战重点区域强化督查工作继续开展，200 个督查组

按照工作方案要求，对京津冀及周边地区 210 个县(市、区)进行督查，发现涉气环境

问题 155 个。检查清单内涉气“散乱污”企业 1417 家，发现整改不到位问题 4 家，
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占比 0.3%;未发现清单外涉气“散乱污”企业。检查清单内应淘汰燃煤锅炉企业 369

家，未发现拆除不到位问题;发现清单外应淘汰燃煤锅炉 40 台。工业企业未安装大气

污染防治设施问题 14 个。工业企业不正常运行大气污染防治设施问题 9 个。VOCs 整

治不到位问题 11 个。工业粉尘无组织排放问题 13 个。建筑工地扬尘管理问题 21 个。

物料堆场未落实扬尘治理措施问题 41 个。其他涉气环境问题 2 个。 

《关于建立天津市城镇非居民用水超定额累进加价制度实施方案(试行)的通知》日前

印发，8 月 1 日起实施。天津的“两高一剩(高耗能、高污染、产能严重过剩)”等行

业用水在定额范围内的，将执行当地非居民用水价格;用水超过定额部分实行累进加

价。分档水量和加价标准：第一档为定额内用水，按照价格主管部门公布的非居民自

来水销售价格执行;第二档为超定额 10%以内(含 10%)以内的用水，按照自来水基本水

价的 1 倍加收水费;第三档为超定额 10%以上至 20%(含 20%)的用水，按照基本水价的

2 倍加收水费;第四档为超定额 20%的用水，按照基本水价的 3 倍加收水费。 

5．公司公告： 

表 2：主要公司公告 

公司 

公告内容 

盈峰科技-股票复盘 
公司曾因筹划重大资产重组事项而停牌，现向深交所提交申请，公司股票将于 2018 年 7 月 31 日上午

开市起复盘。 

东江环保-业绩预告 公司 2018 年上半年归属于上市公司股东的净利润为 2.7 亿元，同比增长 20.86%。 

上海洗霸-项目中标 
公司联合宝钢工程技术集团有限公司正式中标河钢产业升级及宣钢产业转移项目全厂水处理中心

EPC 总承包项目，中标金额为 37，200 万元。 

环能科技-联合惩戒 
公司全资子公司北京环能工程技术责任有限公司因 2017 年9 月29 日发生的一起较大安全生产安全责

任事故，被列入第三批安全生产失信联合惩戒黑名单，惩戒管理期为一年。 

华能国际-业绩预告 公司 2018 年上半年归属于上市公司股东的净利润为 21.3 亿元，同比增长 170.29%。 

天瑞仪器-股东减持 公司控股股东、实际控制人刘召贵先生减持 434 万股，占公司总股本的 0.94%。 

天域生态-股东减持&签

署合同 

1、公司股东硅谷天堂 PE 基金减持后持有公司股份 11,201,700 股，占公司总股本的 4.63%，其减持

计划约定时间已过半，减持计划尚未实施完毕。2、公司联合全资子公司上海天夏景观规划设计有限

公司与襄阳市襄州区林业局签署襄州区“绿满襄州”提升行动PPP项目合同，项目总投资为 43537 万元。 

绿色动力-签署合同 
公司与海宁市人民政府签订《海宁市垃圾焚烧发电厂扩建项目投资合作框架协议》，本项目预计总投资

约 13 亿元人民币。 

中持股份-业绩预告 公司 2018 年上半年归属于上市公司股东的净利润为 5411 万元，同比增长 315.85%。 

粤水电-项目中标 
公司联合广东华隧建设集团股份有限公司中标“韩江鹿湖隧洞引水工程施工”项目，中标价为 69,980

万元。 

诚邦股份-业绩预告 2018 年 4-6 月，公司及下属子公司新签项目合同 35 项，合计金额为人民币 24,552 万元。 

百川能源-业绩预告 公司 2018 年上半年归属于上市公司股东的净利润为 5.0 亿元，同比增长 175.91%。 

维尔利-股东增持 
公司董事宗韬先生、蒋国良先生、浦燕新先生、周丽烨女士、监事朱卫兵先生计划自 2018 年2 月 14

日算起未来 6 个月内增持公司股票，本次增持计划涉及的增持金额合计不少于 4600 万元。 

天沃科技-业绩预告&关 1、公司 2018 年上半年归属于上市公司股东的净利润为 1.0 亿元，同比增长 13.70%。2、公司于 2018
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联交易 年 6 月完成非公开发行股票事宜，其中向上海电气集团股份有限公司非公开发行天沃科技普通股股份

81,181,318 股，占公司总股本比例为 9.195%。上海电气（含其下属公司）及其一致行动人（若有）

为公司新增关联方。本次权益变动前，公司控股股东及实际控制人为陈玉忠先生，本次权益变动后，

公司控股股东将变更为上海电气集团股份有限公司，实际控制人将变更为上海市国有资产监督管理委

员会。 

*ST 凯迪-高管变动 唐宏明先生辞去董事长及代行董事会秘书职务后继续担任公司董事职务。 

涪陵电力-业绩预告 公司 2018 年上半年归属于上市公司股东的净利润为 1.2 亿元，同比增长 12.58%。 

铁汉生态-签署合同 

1、公司联合全资子公司铁汉生态建设有限公司、控股子公司铁汉山艺环境建设有限公司、全资子公

司深圳市铁汉生态资产管理有限公司签署《伊川县体育公园、滨河新区潜溪河、邑涧河生态湿地公园、

先锋渠建设工程 PPP 项目合同》，本项目投资估算金额约为 107,335 万元。2、公司联合全资子公司

铁汉生态建设有限公司、全资子公司深圳市铁汉生态资产管理有限公司签署《凤凰县海绵城市建设

PPP 项目合同》，本项目总投资约 88,568 万元。 

东方园林-重大资产重

组&股权质押 

1、公司及有关各方正在积极推进本次发行股份购买关联方资产的各项工作，公司股票将于 2018 年 8

月 3 日开市起继续停牌。2、公司控股股东何巧女女士共持有本公司 1,113,789,413 股股份，占本公司

总股本的 41.52%。截至公告披露日，其所持有公司股票累计质押股份数为 794,999,379 股，占其持

有本公司股份总数的 71.38%，占本公司总股本的 29.63%。 

三峡水利-业绩预告 公司 2018 年上半年归属于上市公司股东的净利润为 1.4 亿元，同比增加 1.48%。 

同济科技-股权质押 
公司控股股东大连派思投资有限公司将其持有的公司无限售流通股 8,400,000 股质押给上海楚派企业

管理有限公司，此次质押股份占公司总股本的 2.08%。 

蒙草生态-签署合同&股

权质押 

1、公司参与设立的项目公司内蒙古蒙源生态环境管理有限公司近日同东乌珠穆沁旗住房和城乡规划

建设局签署《东乌珠穆沁旗美化和绿化工程政府和社会资本合作（PPP）项目 PPP 项目合同》，项目

投资金额为 20,752 万元。2、公司控股股东王召明先生将其持有的公司 16,800,000 股股票补充质押

给国信证券股份有限公司，本次补充质押股份数占其持有公司股份总数的 4.51%，占公司总股本的

1.05%。 

派思股份-业绩预告 公司 2018 年上半年归属于上市公司股东的净利润 2726 万元，同比增长 5.57%。 

铁汉生态-重大资产重

组&签署合同 

1、因筹划的重大事项构成重大资产重组，公司股票将继续停牌。2、公司联合全资子公司铁汉建设、

铁汉资管与林州市住房和城乡规划建设局签署《林州市高速口景观提升改造及桃园河湿地公园景观生

态工程 PPP 项目 PPP 合作协议》，本项目估算总投资为 119,660 万元。 

资料来源：公司公告，东兴证券研究所  
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