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发布日期：2018 年 08 月 07 日 

关键要素: 

    2018 年 7月份中信基础化工行业指数上涨 1.47%，在 29 个中信一

级行业中排名第 10位。子行业中，树脂、锦纶、涤纶板块涨幅居前。

主要产品中，价格上涨的产品的占比较 6 月份有所提升，化工品多数

呈现上涨态势。三氯甲烷、维生素 D3、TDI、邻二甲苯、二氯甲烷涨

幅居前。7月份的投资策略建议关注磷化工和染料板块。 

投资要点: 

 市场回顾：2018 年 7 月份中信基础化工行业指数上涨 1.47%，跑赢

上证综指 0.45 个百分点，跑赢沪深 300 指数 1.28 个百分点，行

业整体表现在 29 个中信一级行业中排名第 10位。过去 1年来，中

信基础化工指数下跌 16.69%，跑输上证综指 4.05 个百分点，跑输

沪深 300 指数 9.99 个百分点，表现在 29 个中信一级行业中排名

第 16位。 

 子行业及个股行情回顾:在 25个中信三级子行业中，树脂、锦纶、

涤纶板块涨幅居前，分别上涨 20.18%、14.07%和 10.78%，钾肥、

磷肥、日用化学品板块跌幅居前，分别下跌 9.09%、4.97%和 2.69%。

个股方面，基础化工板块 291 只个股中，152 支股票上涨，95 支下

跌。其中*ST 宜化、云图控股、英力特、永太科技、神马股份居涨

幅榜前五位，涨幅分别为 29.95%、22.62%、20.71%、20%、19.78%；

怡达股份、金力泰、世名科技、亚星化学、广州浪奇跌幅居前，下

跌幅度分别为 27.28%、25.82%、25.11%、24.90%、22.53%。 

 产品价格跟踪:在卓创资讯跟踪的 232 个产品中，131 个品种上涨，

上涨品种占比较 6月份有所提升。涨幅居前的分别为三氯甲烷、维

生素 D3、TDI、邻二甲苯、二氯甲烷，涨幅分别为 46%、37%、24%、

22%、20%。63 个品种下跌，下跌品种占比较 6 月有所下降。跌幅

居前的分别是双氧水、聚四氟乙烯、碳酸锂、醋酐、丙烯酸丁酯，

分别下跌了 50%、28%、23%、19%、17%。 

 行业投资建议:维持行业“同步大市”的投资评级。2018 年 8 月份

的投资策略上，建议关注磷化工与染料行业，推荐兴发集团

（600141）、浙江龙盛（600352）。 

风险提示：供给侧改革进度低于预期；环保政策力度低于预期。 
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1.  市场回顾 

1.1. 板块行情回顾 

2018 年 7 月份中信基础化工行业指数上涨 1.47%，跑赢上证综指 0.45 个百分点，跑赢沪

深 300 指数 1.28个百分点，行业整体表现在 29 个中信一级行业中排名第 10位。过去 1 年来，

中信基础化工指数下跌 16.69%，跑输上证综指 4.05 个百分点，跑输沪深 300 指数 9.99 个百

分点，表现在 29 个中信一级行业中排名第 16 位。 

图 1：过去一年来基础化工指数表现 

 

资料来源：中原证券、wind 

1.2. 子行业及个股行情回顾 

在 25 个中信三级子行业中，树脂、锦纶、涤纶板块涨幅居前，分别上涨 20.18%、14.07%

和 10.78%，钾肥、磷肥、日用化学品板块跌幅居前，分别下跌 9.09%、4.97%和 2.69%。 

个股方面，基础化工板块 291 只个股中，152 支股票上涨，95 支下跌。其中*ST 宜化、云

图控股、英力特、永太科技、神马股份居涨幅榜前五位，涨幅分别为 29.95%、22.62%、20.71%、

20%、19.78%；怡达股份、金力泰、世名科技、亚星化学、广州浪奇跌幅居前，下跌幅度分别

为 27.28%、25.82%、25.11%、24.90%、22.53%。 
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图 2：7 月份基础化工子行业行情表现 

 

资料来源：中原证券、wind 

 

表 1：7 月份基础化工板块个股领涨、领跌情况 

涨跌幅前 10 涨跌幅后 10 

证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 

000422.SZ *ST 宜化 29.95 603010.SH 万盛股份 -16.16 

002539.SZ 云图控股 22.62 000792.SZ 盐湖股份 -17.84 

000635.SZ 英力特 20.71 002917.SZ 金奥博 -19.54 

002326.SZ 永太科技 20.00 002002.SZ 鸿达兴业 -20.39 

600810.SH 神马股份 19.78 603722.SH 阿科力 -22.46 

002125.SZ 湘潭电化 19.04 000523.SZ 广州浪奇 -22.53 

603086.SH 先达股份 18.54 600319.SH 亚星化学 -24.90 

603033.SH 三维股份 18.14 300522.SZ 世名科技 -25.11 

000707.SZ *ST 双环 17.37 300225.SZ 金力泰 -25.82 

300325.SZ 德威新材 16.86 300721.SZ 怡达股份 -27.28 

资料来源：中原证券、wind 

2. 行业要闻回顾 

上半年石化业利润增长 46.6%。 8 月 2 日，2018 全国石油和化工行业经济形势分析会暨

中国石油和化工经济论坛在大庆召开。记者从会上获悉，上半年全行业经济运行总体稳中向好，

主营收入增势良好，质量效益持续改善，实现利润总额 4861.0 亿元，同比增长 46.6%。 

数据显示，截至 6 月末，全行业主营收入 6.43 万亿元，同比增长 13.2%。其中，化工板

块占比最高，达 3.92 万亿元，同比增长 10.3%，占全行业的 61%。全行业利润总额 4861.0 亿

元，其中油气板块增幅最大，利润 877.4 亿元，同比增长 325.5%。规模以上企业累计增加值

同比增长 4.7%，同比提高 1.2 个百分点，其中炼油板块增幅最大，达 7.3%。 
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中国石油和化学工业联合会副会长傅向升分析，上半年全行业经济运行呈现三大特点：一

是盈利能力继续增强，全行业主营收入利润率达 7.56%，同比提高 1.72 个百分点，为 7 年来

最高。二是企业数量大幅减少，截至 6 月底，全行业规模以上企业 27641 家，与去年底的 29307

家相比，减少 1666 家，其中化工板块减少 1565 家，这种情况近年来少有。三是盈亏分化继续

并存，上半年全行业 18.7%的规模以上企业亏损。 

国家统计局工业统计司副司长江源表示，上半年，我国规模以上工业增加值同比增长 6.7%，

同比下降 0.2 个百分点。整体看，尽管我国经济下行压力有所加大，但工业利润仍然保持较高

增速。其中，石油开采、化学原料等行业贡献率较高。值得注意的是，工业利润较快增长主要

靠价格上涨拉动，一旦价格上涨不能持续，利润容易下降。他强调，技术和质量的超越比总量

超越更重要，必须要依靠创新驱动高质量发展，加速提高产业附加值。 

傅向升表示，下半年，全行业高质量发展还面临着不少挑战。比如产能过剩状况尚未根本

改变、结构性矛盾依然突出、资源制约日益严峻、环境要求越来越严格等，还有中美贸易摩擦、

油价震荡、企业限停产等诸多不确定因素。 

石化联合会会长李寿生在总结讲话中对下半年行业供给侧结构性改革提出四方面要求：一

是加快推进结构调整和转型升级;二是加快提升自主创新能力;三是加快推动绿色发展方式变革;

四是加快提高经济运行质量和效益。此外，还要推动改革开放不断深化，用改革开放的新动能、

新举措、新方式，助力全行业高质量发展和跨越式发展。 

上半年化工行业增加值同比增长 3.6%。国家发展和改革委员会发布的消息称，上半年，

化工行业增加值同比增长 3.6%，增速同比回落 0.9 个百分点。 

主要产品中，乙烯产量 900 万吨，增长 0.5%。初级形态的塑料产量 4147 万吨，增长 4.8%;

合成橡胶产量 271 万吨，增长 8.2%;合成纤维产量 2192 万吨，增长 7.5%。烧碱产量 1698 万

吨，增长 0.7%;纯碱产量 1255 万吨，增长 2.1%。化肥产量 2836 万吨，下降 6.5%;其中，氮

肥、磷肥分别下降 7.5%和 5.9%，钾肥增长 2.9%。农药产量 127 万吨，下降 10.6%。橡胶轮

胎外胎产量 43547 万条，增长 0.3%。电石产量 1265 万吨，增长 2.1%。 

重点监测的化工产品中，部分产品价格比上月上涨。6 月份，烧碱(片碱)平均价格为 3850

元/吨，比上月下跌 9.4%，同比上涨 5.5%;纯碱 2140 元/吨，比上月上涨 4.4%，同比上涨 23%。

尿素 1990 元/吨，比上月上涨 0.5%，同比上涨 21.3%;国产磷酸二铵 2520 元/吨，比上月下跌

1.9%，同比上涨 0.4%。电石 2920 元/吨，比上月上涨 0.3%，同比上涨 20.2%。。 

上半年化学原料和制品制造业利润大增 29.4%。国家统计局 7 月 27 日发布的工业企业财

务数据显示，今年上半年，全国规模以上工业企业利润同比增长 17.2%。其中，石油、煤炭及

其他燃料加工业增长 34.3%，化学原料和化学制品制造业增长 29.4%。 

1-6月份，规模以上工业企业中，国有控股企业实现利润总额10248.7亿元，同比增长31.5%;

集体企业实现利润总额 109.7 亿元，增长 4.6%;股份制企业实现利润总额 24059.9 亿元，增长
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21%;外商及港澳台商投资企业实现利润总额 8197.6 亿元，增长 8.7%;私营企业实现利润总额

8889.1 亿元，增长 10%。 

上半年，采矿业实现利润总额 2853.9 亿元，同比增长 47.9%;制造业实现利润总额 28800.5

亿元，增长 14.3%;电力、热力、燃气及水生产和供应业实现利润总额 2227.7 亿元，增长 25.3%。 

数据显示，1-6 月份，在 41 个工业大类行业中，29 个行业利润总额同比增加，1 个行业持

平，11 个行业减少。主要行业利润情况如下：煤炭开采和洗选业利润总额同比增长 18.4%，石

油和天然气开采业增长 3.1 倍，农副食品加工业增长 2.2%，石油、煤炭及其他燃料加工业增长

34.3%，化学原料和化学制品制造业增长 29.4%，非金属矿物制品业增长 44.1%，黑色金属冶

炼和压延加工业增长 1.1 倍，通用设备制造业增长 7.3%，专用设备制造业增长 19.4%，汽车制

造业增长 4.9%，电气机械和器材制造业增长 2.3%，电力、热力生产和供应业增长 27.4%，纺

织业下降 1.1%，有色金属冶炼和压延加工业下降 8.3%，计算机、通信和其他电子设备制造业

下降 2.3%。 

1-6 月份，规模以上工业企业实现主营业务收入 52.1 万亿元，同比增长 9.9%;发生主营业

务成本 44 万亿元，增长 9.5%;主营业务收入利润率为 6.51%，同比提高 0.41 个百分点。 

6 月末，规模以上工业企业资产总计 109.4 万亿元，同比增长 7.4%;负债合计 61.9 万亿元，

增长 6.6%;所有者权益合计 47.5 万亿元，增长 8.6%;资产负债率为 56.6%，同比降低 0.4 个百

分点。 

6 月末，规模以上工业企业应收账款 13.7 万亿元，同比增长 11.7%;产成品存货 41187.6

亿元，增长 8.3%。 

1-6 月份，规模以上工业企业每百元主营业务收入中的成本为 84.42 元，同比减少 0.37 元;

每百元主营业务收入中的费用为 8.15 元，同比减少 0.03 元;每百元资产实现的主营业务收入为

96.8 元，同比增加 2.2 元;人均主营业务收入为 128 万元，同比增加 14.2 万元;产成品存货周转

天数为 16.4 天，同比减少 0.1 天;应收账款平均回收期为 45.5 天，同比增加 0.4 天。 

6 月份，规模以上工业企业实现利润总额 6582.9 亿元，同比增长 20%，增速比 5 月份放

缓 1.1 个百分点。  

工信部出台工业污染防治攻坚战三年行动计划。为全面推进工业绿色发展，坚决打好污染

防治攻坚战，促进工业和通信业高质量发展，工业和信息化部网站 7 月 25 日公布了《关于印

发坚决打好工业和通信业污染防治攻坚战三年行动计划的通知》。 

行动计划提出，到 2020 年，规模以上企业单位工业增加值能耗比 2015 年下降 18%，单

位工业增加值用水量比 2015 年下降 23%，绿色制造和高技术产业占比大幅提高，重点区域和

重点流域重化工业比重明显下降，产业布局更加优化，结构更加合理，工业绿色发展整体水平

显著提升，绿色发展推进机制基本形成。 

根据行动计划，实施长江经济带产业发展市场准入负面清单，明确禁止和限制发展的行业、
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生产工艺、产品目录。加快推动城镇人口密集区不符合安全和卫生防护距离的危险化学品生产

企业搬迁改造，到 2020 年，中小型企业和存在重大风险隐患的大型企业搬迁改造工作基本完

成，重点区域和重点流域力争率先完成。推动河北省等重点区域城市钢铁企业通过彻底关停、

转型发展、就地改造、域外搬迁等方式，实现转型升级。结合钢铁去产能和废钢回收利用情况，

研究支持引导电炉炼钢发展的政策措施。 

行动计划提出，重点区域实施秋冬季重点行业错峰生产。各地针对钢铁、建材、焦化、铸

造、电解铝、化工等高排放行业，科学制定错峰生产方案，实施差别化管理，并将错峰生产方

案细化到企业生产线、工序和设备。企业未按期完成治理改造任务的，一并纳入当地错峰生产

方案，实施停产。加大秋冬季工业企业生产调控力度，加强错峰生产督导检查，严防错峰生产

“一刀切”和扩大范围情况的发生。 

重点区域具体范围：京津冀及周边地区，包括北京市，天津市，河北省石家庄、唐山、邯

郸、邢台、保定、沧州、廊坊、衡水市及雄安新区，山西省太原、阳泉、长治、晋城市，山东

省济南、淄博、济宁、德州、聊城、滨州、菏泽市，河南省郑州、开封、安阳、鹤壁、新乡、

焦作、濮阳市等;长三角地区，包括上海市、江苏省、浙江省、安徽省;汾渭平原，包括山西省

晋中、运城、临汾、吕梁市，河南省洛阳、三门峡市，陕西省西安、铜川、宝鸡、咸阳、渭南

市以及杨凌示范区等。 

国务院通过石化产业规划布局方案。7 月 23 日召开的国务院常务会议中，部署更好发挥财

政金融政策作用，支持扩内需调结构促进实体经济发展;确定围绕补短板、增后劲、惠民生推动

有效投资的措施。 

会议听取了财政金融进一步支持实体经济发展的汇报，要求保持宏观政策稳定，坚持不搞

“大水漫灌”式强刺激，根据形势变化相机预调微调、定向调控，应对好外部环境不确定性，

保持经济运行在合理区间。财政金融政策要协同发力，更有效服务实体经济，更有力服务宏观

大局。 

一是积极财政政策要更加积极。聚焦减税降费，在确保全年减轻市场主体税费负担 1.1 万

亿元以上的基础上，将企业研发费用加计扣除比例提高到 75%的政策由科技型中小企业扩大至

所有企业，初步测算全年可减税 650 亿元。对已确定的先进制造业、现代服务业等增值税留抵

退税返还的 1130 亿元在 9 月底前要基本完成。加强相关方面衔接，加快今年 1.35 万亿元地方

政府专项债券发行和使用进度，在推动在建基础设施项目上早见成效。 

二是稳健的货币政策要松紧适度。保持适度的社会融资规模和流动性合理充裕，疏通货币

信贷政策传导机制，落实好已出台的各项措施。通过实施台账管理等，建立责任制，把支小再

贷款、小微企业和个体工商户贷款利息免征增值税等政策抓紧落实到位。引导金融机构将降准

资金用于支持小微企业、市场化债转股等。鼓励商业银行发行小微企业金融债券，豁免发行人

连续盈利要求。 

三是加快国家融资担保基金出资到位，努力实现每年新增支持15万家(次)小微企业和 1400
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亿元贷款目标。对拓展小微企业融资担保规模、降低费用取得明显成效的地方给予奖补。 

四是坚决出清“僵尸企业”，减少无效资金占用。继续严厉打击非法金融机构及活动，守住

不发生系统性风险底线。 

会议认为，激发社会活力，推动有效投资稳定增长，是推进供给侧结构性改革补短板、巩

固经济稳中向好势头、促进就业的重要举措。 

一要深化投资领域“放管服”改革，调动民间投资积极性。在交通、油气、电信等领域推

介一批以民间投资为主、投资回报机制明确、商业潜力大的项目。推进高水平对外开放，完善

外商再投资鼓励政策，加快已签约外资项目落地。 

二要有效保障在建项目资金需求。督促地方盘活财政存量资金，引导金融机构按照市场化

原则保障融资平台公司合理融资需求，对必要的在建项目要避免资金断供、工程烂尾。 

三要对接发展和民生需要，推进建设和储备一批重大项目。加强基础研究和关键领域核心

技术攻关。 

会议通过了石化产业规划布局方案，要求安全环保优先，并支持民营和外资企业独资或控

股投资，促进产业升级。 

6 月化学原料和制品制造业出厂价格同比上涨 8.3%。国家统计局 7 月 10 日发布的 2018

年 6 月份工业生产者出厂价格指数(PPI)数据显示，PPI 环比上涨 0.3%，同比上涨 4.7%。工业

生产者购进价格同比上涨 5.1%，环比上涨 0.4%。其中化学原料和化学制品制造业出厂价格环

比 0.2%，同比上涨 8.3%。 

工业生产者出厂价格中，生产资料价格同比上涨 6.1%，影响工业生产者出厂价格总水平

上涨约 4.61 个百分点。其中，采掘工业价格上涨 11.5%，原材料工业价格上涨 8.8%，加工工

业价格上涨 4.6%。生活资料价格同比上涨 0.4%，影响工业生产者出厂价格总水平上涨约 0.11

个百分点。其中，食品价格上涨 0.7%，衣着价格上涨 0.3%，一般日用品价格上涨 1.1%，耐

用消费品价格下降 0.5%。 

工业生产者购进价格中，建筑材料及非金属类价格同比上涨 10.9%，黑色金属材料类和燃

料动力类价格均上涨8.1%，有色金属材料及电线类价格上涨7.9%;农副产品类价格下降0.4%。 

工业生产者出厂价格中，生产资料价格环比上涨 0.4%，影响工业生产者出厂价格总水平

上涨约 0.32 个百分点。其中，采掘工业价格上涨 1.3%，原材料工业价格上涨 0.6%，加工工业

价格上涨 0.3%。生活资料价格环比持平。其中，食品价格上涨 0.1%，衣着价格下降 0.1%，

一般日用品和耐用消费品价格均持平。 

工业生产者购进价格中，燃料动力类价格环比上涨 1.1%，有色金属材料及电线类价格上

涨 0.5%，建筑材料及非金属类价格上涨 0.4%，黑色金属材料类价格上涨 0.3%。 

上半年，工业生产者出厂价格比去年同期上涨 3.9%，工业生产者购进价格上涨 4.4%。 
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3. 产品价格跟踪 

3.1. 产品涨跌幅排名 

7 月份 WTI 原油下跌 7.27%，报收于 68.76 美元/桶，布伦特原油下跌 6.53%，报收于 74.25

美元/桶。在卓创资讯跟踪的 232 个产品中，131 个品种上涨，上涨品种占比较 6 月份有所提升。

涨幅居前的分别为三氯甲烷、维生素 D3、TDI、邻二甲苯、二氯甲烷，涨幅分别为 46%、37%、

24%、22%、20%。63 个品种下跌，下跌品种占比较 6 月有所下降。跌幅居前的分别是双氧水、

聚四氟乙烯、碳酸锂、醋酐、丙烯酸丁酯，分别下跌了 50%、28%、23%、19%、17%。 

          表 2：7 月份化工产品涨跌情况（单位：元/吨） 

涨跌幅前 10 涨跌幅后 10 

产品名称 月初价格 月末价格 涨幅 产品名称 月初价格 月末价格 跌幅 

三氯甲烷 2745 3815 46% 三氯化磷 4100 3750 -9% 

维生素 D3 550000 570000 37% 丙烯酸异辛酯 12600 11500 -9% 

TDI 24415 30465 24% 焦炭 2216.25 1996.25 -11% 

邻二甲苯 6600 8050 22% 冰醋酸 4974.50 4441.15 -12% 

二氯甲烷 3362.50 3943.75 20% 防老剂 15900 14000 -12% 

聚酯切片 7775 9225 19% 丙烯酸丁酯 11755 10035 -15% 

丁二烯 11450 13600 19% 醋酐 7850 6600 -16% 

PTA 5910 6950 18% 碳酸锂 100000 81500 -19% 

丁酮 6320 7390 17% 聚四氟乙烯 73000 57000 -22% 

对二甲苯 7837.11 9049.49 16% 双氧水 1408.75 1024.50 -30% 

       资料来源：中原证券、卓创资讯 

3.2. 重点产品价格走势 

图 3：原油价格走势  图 4：乙烯价格走势 

 

 

 

资料来源：中原证券、卓创资讯  资料来源：中原证券、卓创资讯 
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图 5：丙烯价格走势  图 6：丁二烯价格走势 

 

 

 

资料来源：中原证券、卓创资讯  资料来源：中原证券、卓创资讯 

图 7：聚乙烯价格走势  图 8：聚丙烯价格走势 

 

 

 

资料来源：中原证券、卓创资讯  资料来源：中原证券、卓创资讯 

 

图 9：PVC 价格走势  图 10：丙烯酸甲酯价格走势 

 

 

 

资料来源：中原证券、卓创资讯  资料来源：中原证券、卓创资讯 

图 11：天然橡胶价格走势  图 12：炭黑走势 

 

 

 

资料来源：中原证券、卓创资讯  资料来源：中原证券、卓创资讯 
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图 13：涤纶长丝价格走势  图 14：粘胶短纤走势 

 

 

 

资料来源：中原证券、卓创资讯  资料来源：中原证券、卓创资讯 

图 15：钛白粉价格走势  图 16：磷矿石价格走势 

 

 

 

资料来源：中原证券、卓创资讯  资料来源：中原证券、卓创资讯 

图 17：尿素价格走势  图 18：氯化钾价格走势 

 

 

 

资料来源：中原证券、卓创资讯  资料来源：中原证券、卓创资讯 

图 19：磷酸一铵价格走势  图 20：磷酸二铵走势 

 

 

 

资料来源：中原证券、卓创资讯  资料来源：中原证券、卓创资讯 
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磷矿石市场-30%-元/吨
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图 21：纯碱价格走势  图 22：MDI 价格走势 

 

 

 

资料来源：中原证券、卓创资讯  资料来源：中原证券、卓创资讯 

图 23：草甘膦价格走势  图 24：有机硅价格走势 

 

 

 

资料来源：中原证券、卓创资讯  资料来源：中原证券、卓创资讯 

4. 行业评级及投资观点 

从行业估值情况来看，截止 2018 年 7月 31 日，中信基础化工板块 TTM 市盈率（整体法，

剔除负值）为 20.94 倍。2010 年以来，行业估值平均水平为 34.75 倍，目前估值水平低于历史

平均水平。与其他中信一级行业横向对比，基础化工行业估值在 29个行业中位居 12位，维持

行业“同步大市”的投资评级。 

图 25：化工行业历史估值水平  图 26：中信一级行业估值对比 

 

 

 

资料来源：中原证券、wind  资料来源：中原证券、wind 

目前我国经济仍处于转型的过程中，未来仍将维持中速增长的趋势，增速难有大的提升。

作为传统的中游制造行业，化工行业的总体业绩预计难有大的改善。由于各行业景气差异较大，

行业投资机会预计仍以结构性为主。 
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2018 年 8月份的投资策略上，受磷矿石、磷肥行业去产能带来的供给收缩影响，磷化工行

业迎来景气复苏，企业盈利提升，建议关注磷化工行业相关企业，推荐兴发集团（600141）。此

外染料价格自年初以来表现靓丽，8 月份价格再次上调，未来行业供需格局有望持续改善，推

动景气继续提升，建议继续关注染料行业龙头浙江龙盛（600352）。 

5. 风险提示 

供给侧改革进度低于预期； 

国家扶持政策力度低于预期； 

环保政策力度低于预期。 
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