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1《安图生物(603658,买入): 业绩基本符合预

期，静待重磅产品发力》2018.08 

2《乐普医疗(300003,买入): 业绩高速增长，

符合预期》2018.08 

3《三诺生物(300298,买入): 业绩稳健增长，

符合预期》2018.07  
 

 

 

资料来源：Wind 

 集采定调，寡头化时代到来 
抗癌药省级专项集采及医保局药采试点会议点评 
医保局鼓励质优价廉，坚定看好国产龙头的崛起 

大医保局近来加速落地药品采购与定价问题：8 月 3 日召开药品集中采购
试点座谈会，及上月 18 日出台《关于开展抗癌药省级专项集中采购与支付
工作的通知》，有望通过带量采购推动降价，加速国产进口替代。我们看好
刚性制剂以价换量和国产仿制药寡头诞生，建议关注：1）优质国产肿瘤药
龙头，如恒瑞医药（600276.SH）、石药集团（1093.HK）；2）充分布局一
致性评价的平台，如中国生物制药（1177.HK）、复星医药（600196.SH）、
华润双鹤（600062.SH）；3）细分赛道受医保影响较小企业，如长春高新
（000661.SZ）、恩华药业（002262.SZ）、通化东宝（600867.SH）。 

 

集中采购定调，一致性评价药品迎来重大利好 

8 月 3 日，北京、上海、天津、重庆、辽宁、广东、福建、四川、陕西等
多省药品招采行政部门参与的药品集中采购试点座谈会在北京召开。医保
局明确鼓励通过一致性评价的优质国产逐步实现进口替代，并拟在重点城
市进行试点招采。根据此次会议纪要，将以通过一致性评价的产品以及原
研产品的最低报价作为医保支付价，初步提出以 70%的市场份额鼓励以价
换量，一致性评价的先行者有望在短期内打破原有市场格局。同时在招标
办法上，有望参考上海市医药采购“阳光平台”，实现挂网直采。 

 

税政优惠传导终端，肿瘤药专项集采陆续执行  

医保局于 7 月 18 日跟进发布《抗癌药省级专项集中采购与支付工作》文件，
肿瘤药专项集采有序展开：1）文件虽然明确指出 9 月底之前各省开启采购
年内完成，但我们预计全国性完成集采大概率延期到明年；2）进口肿瘤药
（零关税）和目录中的 103 个抗癌药（降增值税）有望通过招标集采进一
步降价，终结“降税不降价”的局面；3）医保目录谈判品种定价不参与此
次集采，但我们预测医保局仍鼓励各厂家将税收优惠让利于患者，经我们
核算各产品降价幅度多在 3~5%，并预计新价格 9 月开始执行；4）考虑药
品使用量、金额和临床需要等因素，各省有权适当扩大抗癌药品种范围。 

 

进口替代，国内大药企的围剿 

我们认为两个新政影响如下：1）进口替代大势不可逆：随着试点成果未来
在全国范围内铺开，看好一致性评价品种通过带量采购快速实现进口替代，
过期原研或成最大输家；2）短期（3~5 年）来看目前是已获批品种的快速
放量契机（通过品种尚少），预计利好一致性评价的国产龙头；3）长期来
看，价格竞争不可避免，仿制药行业预计将进入到比拼产品数量，在研梯
队，甚至成本的新阶段；4）大企业围剿中小企业的时代或将来临。虽然仿
制药的平均利润有所降低，但准入门槛和规模优势有望使市场迅速寡头化，
龙头企业有望实现收入利润的提速增长，看好国内诞生世界级仿制药龙头。 
 

风险提示：政策落地速度不达预期，企业招标降价幅度较大。 
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药品集中采购 

上海 “阳光平台”望成全国集采标杆，以价换量加速进口替代。从上海市医疗机构第三批

集中带量招标采购拟中标结果来看，在公布的 21 个品种中，其中 6 个品种的国产价格为

原研价格的 3%-10%；5 个为 18%-25%，3 个为 40%-55%，1 个为 81%。国产品种的价

格大幅低于进口原研，有望以价换量加速抢占原研市场份额。 

 

图表1： 上海市医疗机构第三批集中带量招标采购拟中标结果 

序号  药品通用名 规格包装 

拟中标价 

（元） 

单片价格

（元） 拟中标企业 原研企业 

原研中标价

（元） 规格包装 

单片价格 

（元） 时间  

国产  

/原研  

1 阿法骨化醇软胶

囊  

0.25 μ

g*20 

粒 /盒  

10.16 0.51 上海信谊 LEO(利奥) 68.03 0.25μg*30 粒  2.27 2017/11/1 22% 

2 阿立哌唑片 10mg*24 

片 /盒  

67.19 2.80 恩华药业 大冢制药 156.52 10mg*10 片 /盒  15.65 2015/10/29 18% 

3 阿立哌唑片 5mg*14 

片 /盒  

25.99 1.86 上海上药 大冢制药 92.17 5mg*10 片 /盒  9.22 2015/10/29 20% 

4 氟康唑片 50mg*6 

片 /盒  

2 0.33 四川科伦 Pfizer(辉瑞) /         

5 富马酸比索洛尔

片  

5mg*10 

片 /盒  

6.6 0.66 山德士（中国） Merck(默克) 28.5 5mg*10 片 /盒  2.85 贵州，

2018/07/05 

23% 

6 格列吡嗪控释片 5mg*28 

片 /盒  

36.12 1.29 北京红林 Pfizer(辉瑞) 34.08 5mg*14 片 /盒  2.43 海南，

2018/06/28 

53% 

7 格列吡嗪片 5mg*30 

片 /盒  

2.5 0.08 瑞阳制药 Pfizer(辉瑞) 25.13 5mg*30 片 /盒  0.84 2016/5/31 10% 

8 格列美脲片 2mg*24 

片 /盒  

8.73 0.36 贵州天安 赛诺菲 68.88 2mg*15 片 /盒  4.59 2016/7/29 8% 

9 聚乙二醇 4000散 10g*10 

袋 /盒  

21.19 2.12 重庆华森 Ipsen(益普生) 26.09 10g*10 袋 /盒  2.61 2015/10/29 81% 

10 克拉霉素片 250mg*6 

片 /盒  

2.6 0.43 丽珠集团 雅培  /         

11 拉米夫定片 100mg*28 

片 /盒  

26.46 0.95 中孚药业 GSK 174.05 100mg*14片 /盒 12.43 海南，

2018/06/28 

8% 

12 氯雷他定片 10mg*6 

片 /盒  

1.02 0.17 万特制药 拜耳  38 10mg*6 片 /盒  6.33 2017/3/21 3% 

13 尼莫地平片 30mg*100 

片 /盒  

26.5 0.27 新华制药 拜耳  27.07 30mg*20 片 /盒  1.35 贵州，

2018/07/05 

20% 

14 瑞舒伐他汀钙片 10mg*12 

片 /盒  

36.73 3.06 京新药业 AstraZeneca 

(阿斯利康) 

49.25 10mg*7 片 /盒  7.04 宁夏，

2017/09/09 

44% 

15 瑞舒伐他汀钙片 5mg*12 

片 /盒  

21.41 1.78 京新药业 AstraZeneca 

(阿斯利康) 

30.54 5mg*7 片 /盒  4.36 宁夏，

2017/09/09 

41% 

16 辛伐他汀片 20mg*10 

片 /盒  

2.75 0.28 山德士（中国） MSD(默沙东) 20.63 20mg*7 片 /盒  2.95 四川，

2017/02/24 

9% 

17 盐酸氨溴索片 30mg*20 

片 /盒  

1.8 0.09 山东裕欣 Boehringer 

Ingelheim 

(勃林格殷格翰) 

/         

18 盐酸特拉唑嗪片 2mg*14 

片 /盒  

3.08 0.22 长城药业 雅培  69.3 2mg*28 片 /盒  2.48 2015/10/29 9% 

19 右佐匹克隆片 3mg*7 

片 /盒  

18.3 2.61 康弘药业 sunovion  /         

20 佐匹克隆片 7.5mg*12 

片 /盒  

22.8 1.90 齐鲁制药 Sanofi-Aventis /         

21 利培酮口崩片 1mg*20 

片 /盒  

25.16 1.26 常州四药 Janssen 

Pharmaceutica 

/         

资料来源：上海阳光医药采购网，华泰证券研究所 

 

一致性评价进展如火如荼，优质国产药放量可期。截至 7 月 26 日现共有 5 批 57 个品规

通过一致性评价。从销量口径来看，其中有 33 个品规进口替代空间大于 50%，看好现已

获批品种快速放量，一致性评价的国产龙头有望获益。 
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图表2： 当前通过一致性评价的品种(截至 7月 26日已公布五批） 

序号  受理号 产品名称 申报企业 

17年样本医院市场规模 

（百万元) 原研企业 

原研市场份额 

（金额口径，%） 

原研市场份额 

（销量口径，%）  

1 CXHB1700043 硫酸氢氯吡格雷片 信立泰 2,395.08 赛诺菲 59.23 23.21 

2 CYHB1703361 盐酸帕罗西汀片 华海药业 211.50 GSK 45.86 26.45 

3 CYHB1703363 福辛普利钠片 华海药业 44.52 BMS 82.81 77.44 

4 CYHB1703366 厄贝沙坦片 华海药业 346.66 赛诺菲 82.62 63.19 

5 CYHB1703987 头孢呋辛酯片 国药致君 90.19 GSK 27.74 19.09 

6 CYHB1704044 瑞舒伐他汀钙片 正大天晴 1,076.76 IPR 69.01 52.30 

7 CYHB1704195 厄贝沙坦片 海正辉瑞 346.66 赛诺菲 82.62 63.19 

8 CYHB1704196 厄贝沙坦片 海正辉瑞 346.66 赛诺菲 82.62 63.19 

9 CYHB1704197 厄贝沙坦片 海正辉瑞 346.66 赛诺菲 82.62 63.19 

10 CYHB1704618 赖诺普利片 华海药业 1.65 阿斯利康 / / 

11 CYHB1704619 赖诺普利片 华海药业 1.65 阿斯利康 / / 

12 CYHB1704621 氯沙坦钾片 华海药业 339.11 默沙东 73.97 60.35 

13 CYHB1704622 氯沙坦钾片 华海药业 339.11 默沙东 73.97 60.35 

14 CYHB1704624 利培酮片 华海药业 118.00 强生(西安杨森） 57.68 39.96 

15 CYHB1704627 厄贝沙坦氢氯噻嗪片 华海药业 218.29 赛诺菲 65.20 49.76 

16 CYHB1704856 吉非替尼片 齐鲁制药 419.57 阿斯利康 88.55 84.36 

17 CYHB1740001 富马酸替诺福韦二吡呋酯片 成都倍特 240.09 GSK 65.70 65.73 

18 CYHB1703082 瑞舒伐他汀钙片 浙江京新 1,076.76 IPR 69.01 52.30 

19 CYHB1750006 瑞舒伐他汀钙片 浙江京新 1,077.76 IPR 69.01 52.30 

20 CYHB1704091 草酸艾司西酞普兰片 四川科伦 416.17 灵北  59.91 35.15 

21 CYHB1704598 富马酸替诺福韦二吡呋酯片 齐鲁制药 240.09 GSK 65.70 65.73 

22 CYHB1750011 苯磺酸氨氯地平片 江苏黄河 749.71 辉瑞  84.56 62.80 

23 CYHB1704834 阿莫西林胶囊 珠海联邦 30.05 GSK（已撤市） / / 

24 CYHB1750013 阿奇霉素片 石药欧意 88.80 辉瑞  87.32 56.87 

25 CYHB1750014 阿奇霉素片 石药欧意 88.80 辉瑞  87.32 56.87 

26 CYHB1750017 硫酸氢氯吡格雷片 信立泰 2,395.08 赛诺菲 59.23 23.21 

27 CYHB1703441 马来酸依那普利片 扬子江药业 14.92 默沙东 3.87 3.16 

28 CYHB1703442 马来酸依那普利片 扬子江药业 14.92 默沙东 3.87 3.16 

29 CYHB1703389 厄贝沙坦氢氯噻嗪片 正大天晴 218.29 赛诺菲 65.20 49.76 

30 CYHB1703359 奈韦拉平片 华海药业 0.04 勃林格殷格翰 / / 

31 CYHB1703639 恩替卡韦分散片 正大天晴 1,893.26 中美上海施贵宝 41.97 27.36 

32 CYHB1704400 依非韦伦片 迪赛诺生物 0.66 MSD / / 

33 CYHB1740002 左乙拉西坦片 京新药业 298.57 UCB(优时比) 98.89 98.51 

34 CYHB1750004 阿托伐他汀钙片 嘉林药业 2,080.51 Pfizer(辉瑞) 78.23 65.42 

35 CYHB1750005 阿托伐他汀钙片 嘉林药业 2,080.51 Pfizer(辉瑞) 78.23 65.42 

36 CYHB1750007 恩替卡韦分散片 青峰药业 1,893.26 中美施贵宝 41.97 27.36 

37 CYHB1750018 恩替卡韦胶囊 青峰药业 102.43 / / / 

38 CYHB1750010 草酸艾司西酞普兰片 湖南洞庭 416.17 H. Lumdbeck(灵北) 59.91 35.15 

39 CYHB1750012 盐酸曲马多片 石药欧意 37.81 Mundipharma(萌蒂) 74.34 67.76 

40 CYHB1750015 奥氮平片 豪森药业 653.13 Lilly(礼来) 29.56 16.47 

41 CYHB1750016 奥氮平片 豪森药业 653.13 Lilly(礼来) 29.56 16.47 

42 CYHB1750009 蒙脱石散 先声药业 41.31 Ipsen(益普生) 3.65 3.36 

43 CYHB1740003 蒙脱石散 维奥制药 41.31 Ipsen(益普生) 3.65 3.36 

44 CYHB1740005 卡托普利片 石药欧意 6.70 Daiichi Sankyo 

Espha Co.,Ltd 

/ / 

45 CYHB1740007 甲磺酸伊马替尼片 豪森药业 658.26 Novartis(诺华) 80.83 31.26 

46 CYHB1740010 蒙脱石散 扬子江药业 41.31 Ipsen(益普生) 3.65 3.36 

47 CYHB1740011 瑞舒伐他汀钙片 海正药业 1,076.76 IPR 67.35 50.44 

48 CYHB1740012 瑞舒伐他汀钙片 海正药业 1,076.76 IPR 67.35 50.44 

49 CYHB1750002 阿法骨化醇片 重庆药友 20.11 Teijin(帝人) 4.97 3.34 

50 CYHB1750003 阿法骨化醇片 重庆药友 20.11 Teijin(帝人) 4.97 3.34 

51 CYHB1750020 苯磺酸氨氯地平片 扬子江药业 749.71 Pfizer(辉瑞) 83.95 62.07 

52 CYHB1750026 卡托普利片 常州制药厂 6.70 Daiichi Sankyo 

Espha Co.,Ltd 

/ / 

53 CYHB1840004 头孢呋辛酯片 国药集团 90.19 GSK 13.21 4.44 

54 CYHB1850004 头孢呋辛酯片 成都倍特 90.19 GSK 13.21 4.44 

55 CYHB1850005 头孢呋辛酯片 成都倍特 90.19 GSK 13.21 4.44 

56 CYHB1850006 阿托伐他汀钙片 乐普医疗 2,080.51 Pfizer(辉瑞) 78.23 65.42 
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序号  受理号 产品名称 申报企业 

17年样本医院市场规模 

（百万元) 原研企业 

原研市场份额 

（金额口径，%） 

原研市场份额 

（销量口径，%）  

57 CYHB1850007 阿托伐他汀钙片 乐普医疗 2,080.51 Pfizer(辉瑞) 78.23 65.42 

资料来源：CDE，PDB，华泰证券研究所  

 

进入国家医保谈判的抗肿瘤药 

谈判降价压力趋缓，税收优惠让利于民。2015-2017 年共有 2 批 18 个抗肿瘤药通过谈判

进入国家医保目录，覆盖了肺癌、胃癌、乳腺癌、结直肠癌、淋巴瘤、骨髓瘤等多种癌症。

谈判药品的平均降幅达到 44%，最高的达到 70%。此次集采医保目录谈判品种定价不参

与，但估测医保局仍鼓励各厂家将税收优惠让利于患者，经我们核算各产品降价幅度趋缓，

多在 3~5%（例如贝达埃克替尼仅降 4%），我们预计新价格 9 月有望开始执行。 

 

图表3： 2015-2017 年 2批 18个通过谈判进入国家医保目录抗肿瘤药 

药品名称 剂型  医保支付标准 

曲妥珠单抗 注射剂 7600 元（440mg（20ml） /瓶） 

贝伐珠单抗 注射剂 1998 元（100mg（4ml） /瓶） 

尼妥珠单抗 注射剂 1700 元（10ml：50mg/瓶） 

利妥昔单抗 注射剂 2418 元（100mg/10ml/瓶）；8289.87元（500mg/50ml/瓶） 

厄洛替尼 口服常释剂型 195 元（150mg/片）；142.97元（100mg/片） 

索拉非尼 口服常释剂型 203 元（0.2g/片） 

拉帕替尼 口服常释剂型 70 元（250mg/片） 

阿帕替尼 口服常释剂型 136元（250mg/片）；185.5元（375mg/片）；204.15元（425mg/片） 

硼替佐米 注射剂 6116 元（3.5mg/瓶）；2344.26元（1mg/瓶） 

重组人血管内皮抑制素 注射剂 630 元（15mg/2.4×10^5 U/3ml/支）  

西达本胺 口服常释剂型 385 元（5mg/片） 

依维莫司 口服常释剂型 148 元（5mg/片）；87.05 元（2.5mg/片） 

来那度胺 口服常释剂型 866 元（10mg/粒）；1101.99元（25mg/粒） 

复方黄黛片 / 10.5 元（0.27g/片） 

注射用黄芪多糖 / 278 元（250mg/瓶） 

参一胶囊 / 6.65 元（含人参皂苷 Rg3 10mg/粒） 

埃克替尼 口服常释剂型 1399 元（0.125/片） 

吉非替尼 口服常释剂型 2358 元（0.25g/片） 

资料来源：CFDA，华泰证券研究所  

 

风险提示 

1）此次药采会议尚处于试点阶段，预计推行全国仍需时日，存在落地速度不达预期的风

险； 

2）抗癌药进入谈判目录预计存在不同程度的降价，存在超出当前估测范围，降价幅度较

大的风险。 
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