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 机械 

铁路投资重回8000亿，一扫市场悲观预期 

事项： 

据中国经营网报道：经中铁总人士确认，在铁路机车车辆投资增长及基建潮加速推进

的刺激下，2018年铁路固定资产投资额将重返8000亿元以上。 

平安观点: 

 铁路投资重回 8000 亿元，月度增速显著加快。今年年初，铁总提出 2018 年全

国铁路固定资产投资安排为 7320 亿元，为近年来的最低点(2014-2017 年分别

为 8088 亿元、8238 亿元、8015 亿元和 8010 亿元，均超过 8000 亿元)，其中

计划削减设备投资 20%，导致市场情绪悲观。时值年中，铁总提出全年投资计划

重回 8000 亿元，一扫市场悲观预期。今年 1-6 月仹，全国铁路固定资产投资 3127

亿元，6 月单月投资 1134 亿元，环比增加 95%(4 月/5 月环比增加 16%/18%)，

月度投资额显著加速，切合整体投资额上调计划。 

 维持动车组全年 300 列招标判断，新型车型即将放量。今年上半年，铁总共招标

145 标准列“复兴号”，基本符合市场预期，预计下半年还将有 150 列左右的招

标，全年招标量有望达到 300 列(仅包含时速 250 公里和 350 公里动车组)。此外，

时速 160 公里动力集中动车组于 7 月底完成 20 万公里运营考核，计划全面取代

25T 客车，未来两年预计每年招标不低于 100 列，将为动车组带来增量市场。 

 货运市场収力，货车和机车采购量明后年大增。据人民网报道，铁总近期将实施

《2018-2020 年货运增量行动方案》，增加铁路货运量。计划到 2020 年，全国

铁路货运量较 2017 年增长 30%。铁总计划，2018 年-2020 年每年购置货车分

别为 4.0 万辆/7.8 万辆/9.8 万辆，机车购置分别为 188 台/1564 台/2004 台。相

比 2017 年货车 5 万辆、机车 1531 台(含轨道工程机械产品)的购置量，明后年货

车和机车采购量大增，有效提振市场景气度。 

 投资建议：中央政治局会议定调基建补短板，铁路投资是基建的排头兵，铁路固

定资产投资重返 8000 亿元，将一扫市场悲观预期。下半年铁路投资加速，设备

采购有望超预期。推荐全球领先的整车龙头中国中车、轨交零部件细分龙头华铁

股仹，建议关注中铁工业、鼎汉技术。 

 风险提示：1)铁路固定资产投资不及预期；铁路投资主要由政策驱动，如果固定

资产投资不及预期，将对设备市场产生较大影响。2)动车组招标不及预期；动车

组招标不仅与铁路建设觃模相关，与完工时间节点同样有关，如果高铁通车不及

预期，动车组招标将呈现大小年状况，影响上市公司业绩。3)原材料价格上涨风

险：铁路装备中钢材占比较高，如果钢材价格持续上涨，导致采购成本大幅提升，

将影响相关公司毛利率水平。 
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