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[Table_Title] 

非银金融行业周报 

证监会五项举措深化改革，沪伦通年内推出 

[Table_Summary] 
市场持续底部徘徊已久，证监会适时推出五项新举措为市场注入一针强心

剂，提振市场信心。五项举措的焦点即是深化改革与扩大开放。深化改革将

有助于改善市场预期，扩大开放的举措在 A 股处于价值投资区间将有力地引

入外资，为 A 股市场注入活水。大券商目前业绩+政策均占领先优势，中报

业绩大幅领先，重点关注中信证券、华泰证券。 

 五项举措重在稳中求进，提振信心：在市场持续低迷，底部徘徊之际，

证监会推出五项新举措为市场注入一针强心剂，也为转变后市预期，提

振市场信心奠定了基础。五项举措的焦点即是深化改革与扩大开放。深

化改革将有助于改善市场预期，扩大开放的举措有望推动中国资本市场

的对外开放，带来海外增量资金。 

 聚焦深化改革和扩大开放，旨在实现资本市场“六稳”目标：深化改革

的举措包括：1）深化发行制度改革，完善发审及并购重组监察机制；2）

完善上市公司股份回购制度，鼓励上市公司依法实施员工持股计划。在

市场筑底阶段，有望提振市场预期。扩大开放的举措包括：1）争取年

内沪伦通推出；2）积极支持 A 股纳入 MSCI 指数，提升比重；3）修订

QFII、RQFII 制度规则，放款准入标准。扩大开放的举措在 A股处于价值

投资区间将有力地引入外资，为 A 股市场注入活水。 

 政策面的向好叠加业绩的靓丽，龙头券商强者恒强：回顾 1-7月上市券

商经营数据，受全市场的拖累上市券商业绩整体不佳，但是龙头券商业

绩明显大幅领先于中小券商，如中信证券、华泰证券更是逆势取得了同

比正增长的净利润。政策面不断边际向好，市场有望完成筑底，重点推

荐中信证券、华泰证券。 

一周回顾 

 本周市场情绪回暖，沪深 300、创业板指、证券行业、保险行业、互联

网金融行业指数均上涨。其中，沪深 300上涨 2.71%，创业板指上涨 2.03%，

证券行业指数上涨 1.97%，保险行业指数上涨 4.41%，互联网金融指数

上涨 2.80%。 

 经纪: 本周市场股基日均成交量 3,481亿元，环比上周下跌 4.7%；日均换

手率 1.89 %。 

 信用：本周市场股票质押参考市值 117 亿元，环比上下跌 6.06%；两融

余额 8,769亿元，环比上周下跌 1.23%。 

 承销：本周股票承销金额 43亿元，债券承销金额 629 亿元，证监会 IPO

核准通过 2 家。 

风险提示： 

 政策出台对行业的影响超预期；市场波动对行业业绩、估值的双重影响；

国际外部环境对全市场的影响超出预期；市场连续下跌对信用业务和自

营业务带来的风险。 
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一周数据回顾 

1.行情数据 

本周市场情绪回暖，沪深 300、创业板指、证券行业、保险行业、互联网金融行业指数均上涨。其中，

沪深 300上涨 2.71%，创业板指上涨 2.03%，证券行业指数上涨 1.97%，保险行业指数上涨 4.41%，互

联网金融指数上涨 2.80%。 

 

图表 1.行业涨跌幅情况  

代码 指数名称 一周涨跌幅(%) 一月涨跌幅(%) 年初至今涨跌幅(%) 

000300.SH 沪深 300 2.71 （3.20） （15.53） 

399006.SZ 创业板指 2.03 （3.17） （13.75） 

801193.SI 证券行业 1.97 （4.04） （25.05） 

801194.SI 保险行业 4.41 (2.29) （16.15） 

884136.WI 互联网金融 2.80 (3.31) （26.55） 

资料来源：万得数据及中银证券 

 

本周板块排名前十个股表现：赢时胜上涨 10.59%，中国太保上涨 8.72%，西部证券上涨 7.36%，华泰

证券上涨 7.28%，哈投股份上涨 5.95%，西南证券上涨 5.18%，招商证券上涨 5.05%，中国平安上涨 4.53%，

易见股份上涨 3.89%，宝德股份上涨 3.65%。 

 

图表 2.本周股价表现前十个股情况 
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资料来源：万得数据及中银证券 

 

2. 市场数据 

经纪: 本周市场股基日均成交量 3,481亿元，环比上周下跌 4.7%；日均换手率 1.89%。 

信用：本周市场股票质押参考市值 117 亿元，环比上周下跌 6.06%；两融余额 8,769 亿元，环比上周

下跌 1.23%。 

承销：本周股票承销金额 43亿元，债券承销金额 629 亿元，证监会 IPO核准通过 2家。 
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图表 3. 本周日均股基成交额  图表 4. 本周新增投资者 
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资料来源：万得数据及中银证券  资料来源：万得数据及中银证券 

 

图表 5. 本周日均换手率  图表 6. 两融余额及环比增速 
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资料来源：万得数据及中银证券  资料来源：万得数据及中银证券 

 

图表 7. 股票质押参考市值及环比增速  图表 8. 股票承销金额及环比 
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资料来源：万得数据及中银证券  资料来源：万得数据及中银证券 
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图表 9.债券承销及环比   图表 10. IPO 过会数 
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资料来源：万得数据及中银证券 

 

 资料来源：万得数据及中银证券 

图表 11. 上市券商估值表 

代码 券商 股价（元） 
总市值 

（亿元） 

PB PE 
评级 

2016 2017 2018E 2019E 2016 2017 2018E 2019E 

600030.SH 中信证券 16.37  1,915 1.39  1.32  1.27  1.22  19.03  17.35  16.80  14.72  买入 

600837.SH 海通证券 8.81  935 0.920 0.86  0.83  0.80  12.60  11.76  11.41  10.87  未有评级 

601211.SH 国泰君安 14.63  1,270 1.24  1.04  0.99  0.95  12.95  12.90  11.73  10.66  未有评级 

601688.SH 华泰证券 15.48  1,195 1.31  1.27  1.21  1.15  17.68  11.95  12.61  11.31  增持 

000776.SZ 广发证券 13.31  948 1.29  1.20  1.13  1.07  12.63  11.80  10.73  9.75  未有评级 

600999.SH 招商证券 13.32  845 1.49  1.39  1.33  1.27  16.51  15.42  16.20  14.36  增持 

601881.SH 中国银河 7.49  611 1.23  1.18  1.14  1.11  14.73  19.07  18.52  18.52  未有评级 

000166.SZ 申万宏源 4.37  985 1.68  1.59  1.53  1.48  18.21  21.41  21.41  20.39  未有评级 

002736.SZ 国信证券 8.70  713 1.65  1.52  1.45  1.29  15.66  15.59  14.85  5.94  未有评级 

601788.SH 光大证券 10.81  473 1.06  1.03  0.99  0.96  16.54  16.52  15.02  13.66  未有评级 

601901.SH 方正证券 6.14  505 1.43  1.35  1.33  1.30  19.67  34.79  38.65  38.65  未有评级 

600958.SH 东方证券 8.34  545 1.28  1.10  1.06  1.02  25.21  16.41  14.27  12.41  未有评级 

601377.SH 兴业证券 4.64  311 0.98  0.93  0.89  0.86  15.18  13.60  11.83  12.45  未有评级 

000728.SZ 国元证券 6.77  228 0.64  0.90  0.88  0.86  16.21  18.93  19.92  20.97  未有评级 

601555.SH 东吴证券 6.51  195 0.97  0.94  0.92  0.91  13.03  24.78  27.53  28.98  未有评级 

600369.SH 西南证券 3.86  218 1.15  1.12  1.11  1.09  23.75  32.58  34.30  36.10  未有评级 

600109.SH 国金证券 6.83  207 1.18  1.10  1.06  1.03  15.91  17.19  16.37  17.24  未有评级 

000783.SZ 长江证券 5.13  284 1.11  1.07  1.04  1.00  12.86  18.36  15.96  13.88  未有评级 

000686.SZ 东北证券 6.19  145 0.93  0.92  0.91  0.89  11.02  21.72  24.14  25.41  未有评级 

601198.SH 东兴证券 10.18  281 1.53  1.46  1.42  1.37  20.75  21.44  22.57  21.50  未有评级 

000750.SZ 国海证券 3.44  145 1.05  1.05  1.04  1.02  14.28  38.59  33.56  31.96  未有评级 

601099.SH 太平洋 2.31  157 1.33  1.34  1.34  1.33  23.58  135.41  135.41  142.54  未有评级 

002673.SZ 西部证券 7.44  261 1.68  1.48  1.46  1.44  23.17  34.63  46.18  51.31  未有评级 

002500.SZ 山西证券 6.31  178 1.45  1.43  1.41  1.39  38.17  43.65  45.95  48.37  未有评级 

002797.SZ 第一创业 5.39  189 1.37  2.13  2.08  2.04  33.60  44.64  44.64  46.99  未有评级 

601375.SH 中原证券 4.30  138 1.59  1.66  1.62  1.59  23.15  37.64  39.62  41.71  未有评级 

600909.SH 华安证券 5.30  192 1.62  1.56  1.52  1.48  31.88  29.54  28.13  29.61  未有评级 

601878.SH 浙商证券 7.14  238 2.24  1.76  1.70  1.64  19.18  22.38  23.56  24.80  未有评级 

601108.SH 财通证券 10.29  369 2.25  1.82  1.74  1.67  10.61  18.71  19.29  21.44  未有评级 

002926.SZ 华西证券 9.47  249 1.67  1.56  1.52  1.48  14.92  24.39  27.10  28.53  未有评级 

  大券商   9,890  1.33  1.24  1.19  1.13  15.66  15.38  14.93  13.02    

  行业   14,925  1.36  1.30  1.26  1.22  18.76  26.77  27.28  27.50    

  中小券商   7,817  1.37  1.33  1.30  1.27  20.31  32.47  33.45  34.74    

资料来源：万得数据及中银证券 

注：股价截止日 2018年 8月 10 日，未有评级公司盈利预测来自万得一致预期 
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行业动态 

【证监会五项举措深化改革、扩大开放】1）继续深化发行制度改革，完善发审及并购重组监察机制，

提升工作效率和透明度；2）抓紧完善上市公司股份回购制度，鼓励上市公司依法实施员工持股计划；

3）争取年内推出沪伦通，积极支持 A 股纳入富时罗素国际指数，扩大境外资金投资范围；4）对证

券行业整合投行类业务与机构、设立功能突出的投行实体予以研究推动；5）提升监管科技化水平，

严打各类违法违规行为。监管部门重提“深化改革”和“扩大开放”，外加后续即将出台的举措，

将有利于提振市场预期，为市场注入信心。（证监会） 

【证监会：继续深化发行、退市等基础性制度改革】证监会分别召开了党委会和主席办公会，深入

学习贯彻落实党中央国务院关于经济形势分析和各项工作部署的要求。会议强调，将坚持稳中求进

工作总基调，把“六稳”的要求贯彻到资本市场监管工作的各个方面，全面深化资本市场改革和扩

大开放，推动资本市场平稳健康发展，更好服务供给侧结构性改革和经济高质量发展。坚持以改革

为主线，继续深化发行和并购重组、股份回购、员工持股、公司治理、退市等基础性制度改革。按

照“宜早不宜迟、宜快不宜慢”的原则，全面加快资本市场对外开放。（证券日报） 

【信托登记细则启用】《中国信托登记有限责任公司信托登记管理细则》正式生效，进一步规范信

托登记活动：1.明确信托登记具体规则。2.完善信托登记信息收集的全面性、及时性和准确性。3.明

确了特殊信托产品和登记事项的登记要求。（央行） 

【首批养老目标基金获批】财联社 8 月 6 日讯，华夏养老目标 2040、富国鑫旺等多只养老目标基金

正式获得证监会批文，公募基金助力养老金第三支柱建设正式拉开帷幕。市场人士预计，养老目标

基金的获批和即将发行将在为市场带来中长期资金，促进资本市场投资者结构出现重大变化。（财

联社） 

【网贷行业备案验收细则拟推出 P2P 平台或将分级管理】财联社 8 月 8 日讯，随着行业乱象不断显

现，互联网金融平台管理新规正在加快酝酿推出。备受业内关注的“187 标准”或将于近期正式落

地。记者获悉，即将于近期落实的 187条网贷备案验收细则或涉及对所有平台分级管理，P2P 平台或

将被分为合规、整改、兼并、清退四大类。其中合规和整改的两类机构将进一步被纳入规范的范畴，

兼并和清退则是以不同形式退出市场。分级分类工作预计在明年 6 月底完成。（经济参考报） 
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公司公告  

【兴业证券】因质押式证券回购纠纷，将长生生物长生生物股东张洺豪及其配偶张湫岑起诉至福建

省高级人民法院，涉案金额达到 6.3亿元。 

【国金证券】清华控股已通过大宗交易方式累计减持了公司无限售条件流通股 60.5 千万股，占公司

总股本的 2.00%，减持计划时间已过半。 

【山西证券】披露 2018年半年度财务报告：上半年净利同比下降 53.55%。 

【国元证券】披露 2018半年度财务报告，净利润 2.32亿，同比去年下降 54.9%。 

【天茂集团】2018 年半年度业绩：上半年净利同比增 35%。国华人寿实现净利 12亿元，同比持平。 

【江苏租赁】2018 年半年度业绩：上半年实现净利 6.4 亿元，同比增 10.03%。 

【长江证券】披露 2018半年度财务报告，净利润 3.78亿，同比去年下降 62.02%。 

【东吴证券】1.已对证监会与今年 1月出具的《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》

中的问题进行研究，今日将上述反馈意见回复书面报送中国证监会。2.披露近五年来受到的监管措

施及其整改情况（东吴证券 8次，子公司 3次） 
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风险提示 

政策出台对行业的影响超预期；市场波动对行业业绩、估值的双重影响；国际外部环境对全市场的

影响超出预期；市场连续下跌对信用业务和自营业务带来的风险。 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看

到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对

其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司在未来 6个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司在未来 6个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6个月内表现强于基准指数； 

中        性：预计该行业指数在未来 6个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6个月内表现弱于基准指数。 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500指数。 
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