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——电子行业周报（20180812） 

 川财周观点 

近期苹果公司发布 2018 财年 Q3 财报，第三财季苹果实现收入 532.65 亿美

元，同比增长 17%，净利润 115.19 亿美元，同比增长 32%。iPhone 销量为 4130

万部，比去年同期销量略有提升，连续两个季度同比增幅为正。此外展望下一

个季度收入同比增长 14%-18%，好于市场预期。我们认为，苹果亮眼的财报有

望带动产业链优质企业受益，建议持续关注消费电子各细分行业龙头公司，

相关标的：立讯精密、欧菲科技、大族激光等。半导体设备的销售额是半导体

产业链的先行指标，我们认为，在汽车电子、AI、5G 等下游新兴需求带动下

以及贸易战的大背景下，半导体的高景气度有望持续较长时间，芯片国产替

代化更是不可逆转的趋势。建议关注产品技术壁垒高，研发投入力度较大的

半导体企业，相关标的：长电科技、上海新阳、韦尔股份等。 

 市场表现 

本周川财信息科技指数上涨 7.31%，上证综指上涨 2.00%，收于 2795.31 点，

电子行业指数上涨 3.20%，收于 2622.51 点。电子行业指数版块排名 9/28，

整体表现较好。周涨幅前三的个股为台基股份、惠威科技、国科微，涨幅分别

为 19.56%、18.84%和 15.00%。跌幅前三的个股分别是朗科智能、贤丰控股、

科达利，跌幅分别为 15.05%、9.41%和 8.26%。 

 行业动态 

SIA 数据显示，第二季度，全球芯片销售额上涨 20.5%至 1179 亿美元，环比

增长 6%。六月份的销售量相较上年六月份也上涨了 20.5%至 393 亿美元。六

月份中国的销售量涨幅领先，同比上涨 30.7%以上；美洲紧随其后，同比上涨

26.7%。（新浪科技） 

根据外媒报导，晶圆代工大厂格芯（Globalfoundries）技术长 Gary Patton

日前表示，格芯将在 2018 年底推出 7 纳米制程，并且将于 2019 年大规模量

产。Gary Patton 指出，格芯的 7纳米制程将是自行开发，高性能处理器频率

将可因此达到 5GHz 以上，与竞争对手英特尔（intel）的产品在频率上达到

同一水准。（TechNews 科技新报） 

 公司公告 

超华科技（002288）：公司发布 2018 年半年度报告，2018 年上半年公司实现

营业收入 7.11 亿元，同比增长 13.50%；实现归属于上市公司股东的净利润

3594.14 万元，同比增长 15.48%。 

 风险提示：行业景气度不及预期；技术创新对传统产业格局的影响。 
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一、川财周观点 

近期苹果公司发布 2018 财年 Q3 财报，第三财季苹果实现收入 532.65 亿美

元，同比增长 17%，净利润 115.19 亿美元，同比增长 32%。iPhone 销量为

4130 万部，比去年同期销量略有提升，连续两个季度同比增幅为正。此外展

望下一个季度收入同比增长 14%-18%，好于市场预期。我们认为，苹果亮眼

的财报有望带动产业链优质企业受益，建议持续关注消费电子各细分行业龙头

公司，相关标的：立讯精密、欧菲科技、大族激光等。半导体设备的销售额是

半导体产业链的先行指标，我们认为，在汽车电子、AI、5G 等下游新兴需求

带动下以及贸易战的大背景下，半导体的高景气度有望持续较长时间，芯片国

产替代化更是不可逆转的趋势。建议关注产品技术壁垒高，研发投入力度较大

的半导体企业，相关标的：长电科技、上海新阳、韦尔股份等。 

 

二、市场表现 

本周川财信息科技指数上涨 7.31%，上证综指上涨 2.00%，收于 2795.31

点，电子行业指数上涨 3.20%，收于 2622.51 点。电子行业指数版块排名

9/28，整体表现较好。 

 

图 1： 各版块本周涨跌幅 

 
资料来源：wind, 川财证券研究所 

 

-1.00

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

计
算
机

通
信

建
筑
装
饰

建
筑
材
料

家
用
电
器

房
地
产

采
掘

钢
铁

电
子

非
银
金
融

机
械
设
备

银
行

综
合

传
媒

国
防
军
工

化
工

食
品
饮
料

交
通
运
输

医
药
生
物

电
气
设
备

汽
车

商
业
贸
易

轻
工
制
造

农
林
牧
渔

公
用
事
业

有
色
金
属

休
闲
服
务

纺
织
服
装



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 5/9 

本周电子版块二级子版块中，半导体、其他电子、元件、光学光电子、电子制

造分别上涨 4.56%、1.81%、3.13%、3.19%、3.14%。电子版块三级行业中，

涨幅前三的是半导体材料、分立器件、光学元件，分别上涨 7.24%、6.03%、

5.94%。 

 

表格 1. 电子二、三级行业表现 

代码 名称 周收盘价 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 

801081.SI 半导体(申万) 1,945.09 4.56 -0.64 

801082.SI 其他电子Ⅱ(申万) 4,298.11 1.81 -5.85 

801083.SI 元件Ⅱ(申万) 3,277.76 3.13 -3.07 

801084.SI 光学光电子(申万) 1,472.51 3.19 -3.94 

801085.SI 电子制造Ⅱ(申万) 3,725.06 3.14 -5.11 

850811.SI 集成电路(申万) 2,210.57 4.14 -1.36 

850812.SI 分立器件(申万) 1,427.50 6.03 2.13 

850813.SI 半导体材料(申万) 1,925.74 7.24 3.68 

850822.SI 印制电路板(申万) 2,419.36 5.20 -1.58 

850823.SI 被动元件(申万) 4,032.70 1.52 -4.23 

850831.SI 显示器件Ⅲ(申万) 1,025.52 3.25 -4.38 

850832.SI LED(申万) 1,893.65 2.10 -4.99 

850833.SI 光学元件(申万) 3,482.00 5.94 0.92 

850841.SI 其他电子Ⅲ(申万) 4,308.48 1.81 -5.85 

850851.SI 电子系统组装(申万) 2,681.93 3.92 -8.21 

850852.SI 电子零部件制造(申万) 4,581.75 2.43 -2.01 

资料来源：wind, 川财证券研究所 

 

三、行业动态 

1、根据相关数据显示，中国台湾面板制造商（不包括富士康控股的夏普）在

2018 年第二季度共出货 6203 万片 9 英寸及以上大尺寸 LCD 面板，环比增幅

5.5%，同比增长 5.9%。虽然中国大陆制造商继续提升 8.5G、8.6G 和 10.5G

产能，但是由于产品组合优化以及 39 英寸电视面板的推广，台湾平板供应商

在第二季度占全球大尺寸面板市场份额依然达到了 34.2%。（Ofweek 显示网） 

2、三星表示，全新的 QLC 快闪存储器被称之为 4-Bit QLC 快闪存储器，同时

三星也指出，已经开始量产基于 4-Bit QLC 快闪存储器的消费级 SSD。这些

SSD 从 1TB 起步，共有 1TB、2TB 和 4TB 三种规格，全新的 4-Bit V-NAND

芯片可以达到单颗 1Tb 的规模。同时，三星也可以凭藉该项技术，轻而易举地

制造出超过 128GB 的 TF 卡。（TechNews 科技新报） 
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3、8 月 7 日，商汤科技 SenseTime 领投，影谱科技宣布完成 13.6 亿元 D 轮

融资，创下人工智能影像生产领域单轮最高融资纪录。（网易智能） 

4、SIA 数据显示，第二季度，全球芯片销售额上涨 20.5%至 1179 亿美元，环

比增长 6%。六月份的销售量相较上年六月份也上涨了 20.5%至 393 亿美元。

六月份中国的销售量涨幅领先，同比上涨 30.7%以上；美洲紧随其后，同比上

涨 26.7%。（新浪科技） 

5、根据外媒报导，晶圆代工大厂格芯（Globalfoundries）技术长 Gary Patton

日前表示，格芯将在 2018 年底推出 7 纳米制程，并且将于 2019 年大规模量

产。Gary Patton 指出，格芯的 7 纳米制程将是自行开发，高性能处理器频率

将可因此达到 5GHz 以上，与竞争对手英特尔（intel）的产品在频率上达到同

一水准。（TechNews 科技新报） 

6、据日本媒体报道，夏普配备自产 OLED 面板的自有品牌 Aquos 高端智能手

机预计将在 2018 年第四季度上市。（Ofweek 显示网） 

7、在光谷国家存储器基地，首批芯片生产机台也进入到了调试阶段。中国拥

有完全自主知识产权的 32 层三维闪存芯片，有望在光谷实现批量生产。（央视

网） 

8、近日韩国三星电子宣布，将以低功耗 FinFET 制程技术，为全球著名挖矿

机厂商 Innosilicon 代工制造挖矿机 ASIC 芯片。Innosilicon 对此也表示，该款

挖矿机芯片以达到 63W/TH 的耗能打破其业界纪录。目前，该款芯片已经进入

大量生产阶段，未来将运用在即将推出彼特币挖矿机上。（TechNews 科技新

报） 

9、根据市场研究公司 IHS Markit 提供的数据显示，智能手机 OLED 面板的份

额从 2016 年的 40.8%持续增长到了今年的 45.7%。2019 年 OLED 面板市场

份额有望首次超过 TFT-LCD 面板的市场份额。2019 年，OLED 面板的销售额

预计将达到 207 亿美元，在智能手机市场的份额有望达到 50.7%。另一方面，

TFT-LCD 面板的销售额预计将达到 202 亿美元，占智能手机市场份额的比例

将达到 49.3%。（Ofweek 显示网） 

 

四、公司动态 

4.1 股价表现 

本周电子版块，周涨幅前三的个股为台基股份、惠威科技、国科微，涨幅分别
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为 19.56%、18.84%和 15.00%。跌幅前三的个股分别是朗科智能、贤丰控股、

科达利，跌幅分别为 15.05%、9.41%和 8.26%。 

 

表格 2. 涨跌幅前十（%） 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

300046.SZ 台基股份 19.56 300543.SZ 朗科智能 -15.05 

002888.SZ 惠威科技 18.84 002141.SZ 贤丰控股 -9.41 

300672.SZ 国科微 15.00 002850.SZ 科达利 -8.26 

300602.SZ 飞荣达 14.30 300128.SZ 锦富技术 -7.95 

002815.SZ 崇达技术 12.90 600071.SH 凤凰光学 -7.88 

002876.SZ 三利谱 12.79 002745.SZ 木林森 -7.49 

300076.SZ GQY 视讯 12.59 000636.SZ 风华高科 -7.38 

002881.SZ 美格智能 12.47 002885.SZ 京泉华 -6.86 

002463.SZ 沪电股份 10.32 002199.SZ 东晶电子 -6.63 

300078.SZ 思创医惠 9.02 601231.SH 环旭电子 -5.58 

资料来源：wind, 川财证券研究所 

 

4.2 公司公告 

水晶光电（002273）：公司拟与苏州汉朗光电有限公司共同投资设立浙江晶朗

光电科技有限公司（为暂定名）。晶朗光电注册资本拟定为人民币 3000 万元，

其中公司出资人民币 1350 万元，持股比例为 45%；汉朗光电出资人民币 1650

万元，持股比例为 55%。合资公司拟经营范围为：光电子元器件、光学元器件

的研发、制造、销售，货物与技术进出口等。 

超华科技（002288）：公司发布 2018 年半年度报告，2018 年上半年公司实现

营业收入 7.11 亿元，同比增长 13.50%；实现归属于上市公司股东的净利润

3594.14 万元，同比增长 15.48%。 

金运激光（300220）：公司近日接到实际控制人梁伟先生的通知，获悉其将质

押给光大证券股份有限公司的 1 万股股票通过中国证券登记结算有限责任公

司深圳分公司办理了部分股份解除质押登记手续；因续期补充质押物所需，将

其持有的本公司 55 万股股票质押给光大证券股份有限公司。 

 

风险提示 

行业景气度不及预期 
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电子行业景气度下滑，可能会带来全行业需求疲软 

技术创新对传统产业格局的影响 

技术创新可能会使得原有的产业格局发生变化，甚至淘汰部分传统行业 
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