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【A 股上市公司】 

1、 三垒股份：发布重大资产购买预案（修订稿）、高管增持进展公告，以及重大

资产重组事项进展公告， 

2018 年 7 月 31 日，公司根据《问询函》的要求及本次交易的相关最新情况，对

预案进行了相应的修订、补充和完善。同时发布高管增持进展公告，公司副总经理

黄斌先生计划自 2017 年 11 月 1 日起 6 个月内，以自有资金通过二级市场购买公

司股票，增持总资金为 9190 万元。截至本公司披露日，黄斌先生一共增持股份

2,510,506 股，占上市公司总股本的 0.74%。 

2018 年 8 月 4 日，三垒股份发布重大资产重组事项的进展公告。对本次重组存在

的风险因素作出了详细说明。除本次重组预案披露的重大风险外，公司尚未发现可

能导致公司董事会或者交易对方撤销、中止本次重组方案或者对本次重组方案作

出实质性变更的相关事项，本次重组工作正在有序进行中。 

2、方直科技：发布关于控股股东减持公司股份的进展以及对外设立全资子公司的

公告。 

2018 年 7 月 31 日，公司收到了控股股东黄元忠先生的《股份减持计划实施进展

情况告知函》，黄元忠先生截至本公告日通过竞价交易及大宗交易方式，合计减持

公司股份 3,372,245 股，占公司总股本比例的 2.01%，其实际减持数累计达到计

划减持数的一半，且减持比例超过公司总股本的 1.00%。 

2018 年 8 月 4 日，公司拟以自有资金 1,000 万元人民币设立全资子公司深圳市方

直智能技术有限公司。公司经营范围包含计算机软硬件技术开发、技术推广、技术

转让、技术咨询、技术服务；数据处理；人工智能、电子产品和通讯设备开发、生

产和销售及技术服务；图文设计制作，电脑动画设计；经济贸易咨询；企业管理咨

询；电信业务。本次投资是公司从整体战略及长远发展所作出的决策，进一步增强

公司的市场竞争能力和风险抵御能力，全面提升公司的综合竞争优势，促进公司的

可持续发展，对公司业务发展产生积极影响。本次设立子公司的资金来源是公司自

有资金，不会对公司财务及经营情况产生不利影响，也不存在损害公司及股东利益

的情形。 
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3、 威创股份：发布回购股份报告书以及进展公告。 

2018 年 8 月 2 日，威创集团股份有限公司发布回购股份报告书。公司以自有资金不超

过人民币 10,000 万元（含 10,000 万元）且不低于人民币 5,000 万元（含 5,000 万元）

用于以集中竞价交易方式回购公司股份，回购价格为不超过人民币 11.95 元／股（含）。

回购股份期限为自股东大会审议通过方案起不超过 12 个月。公司已在中国证券登记结

算公司深圳分公司开立了回购股份专用账户。 

此次回购不会对公司的经营、财务和未来发展产生重大影响。有利于维护公司二级市场

价格，保护广大投资者的利益，实现全体股东利益最大化，增强投资者对公司的信心，

维护公司在资本市场的形象。 

 

【港股上市公司】 

1、 希望教育：希望教育（01765.HK）于 2018 年 8 月 3 日在联交所上市 

2018 年 8 月 3 日，内地第二大民办高等教育集团希望教育上市。希望教育成立于 2005
年，并在 2008 年在四川省创办第一所学校，西南交通大学希望学院。经过近 10 年发

展，现在已经拥有 3 所独立学院，5 所大专院校。截止 2018 年 3 月 31 日，该 8 所学

校共有 73573 名全日制在校生，此外还运营 1 所职业学院。 

根据招股书显示，希望教育 2015 年营收为 4.86 亿，2016 年为 6.14 亿，2017 年为 7.52
亿，复合增速为 24.4%。截止 2018 年 3 月，获得营收 2.21 亿，毛利 0.94 亿，毛利率

为 42.5%。 

 

2、博俊教育（01758.HK）于 2018 年 7 月 31 日在联交所上市  

2018 年 8 月 3 日，博俊教育于联交所上市。博俊教育是四川省成都市的民办教育服务

集团，博骏教育成立于 2001 年，已经运营 16 年。早期开办学前教育，后期将业务拓

展至民办初中教育行业，目前在程度运营 1 所初中暨高中，两所初中以及六所幼儿园。

以入学人数统计，博俊于成都的民办初中教育行业排行第二，于成都的民办学前教育行

业排名第五。 

招股书显示，博骏教育 2015 年财年营收为 1.03 亿元，2016 年财年营收 1.35 亿元，

2017 年财年（截止 2017 年 8 月 31 日）营收 1.81 亿元，复合年增长率为 32.5%。从

2017 年 8 月 31 日开始，截止 2018 年 2 月 28 日，六个月期间，收入为 1.15 亿元，毛

利约为 0.3 亿元，毛利率为 26%。 

 

【一级市场融资情况】 

1、 力翰科学：布局儿童科普教育服务，获中以智教 A 轮千万级融资。 

力翰科学是一家儿童科普教育服务提供商，旗下品牌包括疯狂科学、疯狂家族及元智科

学等，课程涵盖幼儿园到国中二年级十个年龄段，致力于通过儿童科普教育服务提升青

少年儿童的科学素养。2018 年 8 月 3 日，力翰科学目前已完成数千万 A 轮融资，估值

2 亿人民币，投资方为中以智教。 
 
 
2、 元高分：布局 K12 教育，获数千万 Pre-A 轮融资。 
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元高分是一家专注于 K12 教育的高科技公司，提供全面考试解决方案和产品。目前公

司核心技术包含影像处理、压缩及识别技术等。“元高分”是一个平台级科技产品，从

提升文化基础、强调自主发展，以及明确社会参与三个方面，针对 K12 的老师及家长两

个用户群体，打造出六大核心功能。 
2018 年 8 月 3 日，元高分获鑫榕启航、好未来千万元 Pre-A 轮投资。近日，新兴互联

网+教育大数据平台元高分宣布完成数千万 Pre-A 轮融资，由鑫榕启航基金领投，好未

来和天使轮投资方德瀚基金跟投。据悉，本轮融资资金将用于产品研发和迭代、优化服

务体系及市场推广。 
 

3、柠檬阅读：布局中小学生分级阅读平台，获 5000 万天使轮融资。 

柠檬悦读是小柠檬教育科技旗下国内领先的中小学生分级阅读平台。平台结合多年为欧

洲 3000 余所中小学提供分级阅读解决方案的实践经验，与 AI 智能技术进行创新融合，

研发了一套适用于国内中小学的智能分级阅读体系，体系涵盖阅读能力测评、自适应学

习系统、精选分级书城三大版块，产品包括：柠檬悦读 APP 系列、柠檬阅读器，所有

产品可多方关联、群文阅读、阅读数据实时跟踪、多维度阅读报告实时同步。2018 年

8 月 3 日，获得 5000 万人民币天使轮融资，投资方暂未披露。 

 

4、我思教育/ahaschool：布局第二课堂教育，获来自真格基金等 A 轮融资。 

ahaschool 获得 A 轮投资。ahaschool 是一所由三位爸爸创建的第二课堂，提供孩子个

性化学习和成长的视频精品课；是一个儿童教育课程提供商，主要提供儿童趣味教育视

频课程，包括十万少年漫游世界十大博物馆系列、十万少年漫游世界十大名校系列、魔

方教学、宇宙知识科普等，致力于帮助用户掌握多样化的文化知识。2018 年 8 月 3 日

获得 A 轮投资。投资方为真格基金、晨兴资本、天图投资。 

 

 

5、快陪练：布局钢琴陪练教育服务平台，获 5000 万元天使融资。 

快陪练是一个钢琴陪练教育服务平台，主要服务于 4-16 岁青少年用户，基于真人教师

一对一的教学模式，包含在线约课、上传乐谱、一对一在线陪练互动、课后反馈互评等

功能，致力于帮助解决孩子钢琴课后的练习缺乏专业指导、家长无暇陪伴等问题。2018
年 8 月 4 日，在线钢琴陪练品牌「快陪练」宣布获得 5000 万人民币（等值美金）天使

轮融资，高榕资本领投，IDG 资本跟投。 

 

6、海天高：布局艺考生文化课辅导，获立思辰教育天使基金投资。 

海天高是一家艺考生文化课辅导培训机构，专注于为艺考生提供文化课辅导服务，主要

课程有集中冲刺班、强化实验班等班次，可根据学员学习水平与专业成绩，为用户提供

定制化教学解决方案，致力于提高学员专业课与文化课成绩水平。2018 年 8 月 1 日，

艺考生文化课辅导培训机构“海天高”获立思辰教育天使基金投资。 

 

7、精准学：布局 AI 教育服务，获 2000 万元天使+轮融资。 

精准学是由杭州智会学科技有限公司开发的基于人工智能大数据和算法的 K12 学科学
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习平台。智会学希望通过人工智能技术，提高孩子的学习意愿和能力，并赋能老师个性

化教学的可能性。最终希望通过精准学学习平台帮助孩子具备终身学习的能力。精准学

是一家 AI 教育服务提供商，自主研发了精准学考情分析系统，根据每个地区历年的考

试试卷进行基因级的知识点分析，并基于 AI 算法预测未来考试的知识点占比和分数占

比，为学生提供海量的真题题库，同时通过建立个性化知识图谱，为学生提供精准教学

服务。2018 年 8 月 1 日，获 2000 万元天使+轮融资。 

 

8、蒙迪教育：布局亲子学前教育平台，获运动宝贝战略投资。 

蒙迪教育是一个亲子学前教育平台，旨在为 0-6 岁亲子教育提供服务，服务内容包括解

决教育机构内容匮乏以及师资力量问题，同时提供促进家长与孩子沟通交流，与家长教

育方法的教学等服务。2018 年 7 月 31 日，蒙迪教育获得运动宝贝战略投资，水合资本

担任独家 FA。蒙迪教育发布公告，获得运动宝贝教育集团的战略投资。本轮投资过后，

蒙迪教育估值达到 3 亿元人民币。除资金之外，运动宝贝还将注入资源助力蒙迪教育发

展，使其成为早幼教全生态体系的重要组成部分，联手打造感统教育第一品牌。 

 

9、方体语文：布局 K12 在线学科辅导平台，获千万元天使轮融资。 

方体课堂是一个 K12 在线学科辅导平台，平台服务于中小学生，采用中班授课模式，在

授课过程中实行直播形式，学生可在课堂上提问，增强课堂互动，同时平台还依据大数

据为学生提供个性化辅导。方体语文宣布完成近千万元天使轮融资。2018 年 7 月 30
日，在线语文教育品牌方体语文正式宣布完成近千万元天使轮融资，投资方为国金投资。

方体语文称，本轮融资将主要用于课程产品开发、团队建设及技术投入。产品上线 2 个

月以来，方体语文已经拥有超过千名付费用户。 

 

10、爱学堂：布局中小学在线教育，获桦玉投资、华宏资产投资。 

爱学堂是一家中小学在线教育服务商，设有爱学云、未来课堂、学堂社区等板块，主要

提供在线评估、微课慕课、智能题库以及个性化辅导平台等服务，旗下课程涵盖小学、

中学及大学先修课等领域，还开发了知识互动百科应用产品酱知。2018 年 7 月 30 日，

在线教育“慕华成志教育”获桦玉投资、华宏资产投资。 
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分析师承诺  

负责本研究报告的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人的研究观点。本人薪酬

的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

 

 
陈曦，杜克大学经济学硕士。于 2016 年加盟招商证券研发中心，从事中小市值行业研究。 

周洁，同济大学管理学硕士。招商证券传媒行业分析师，于 2018 年加盟招商证券研发中心。 

董瑞斌，本科就读于中国科技大学,博士毕业于中国科学院上海技术物理研究所,曾在国泰君安研究所,海通证券研

究所从事电子行业,中小盘研究。于 2016 年加盟招商证券研发中心,从事中小盘研究。2013 年中小盘新财富最佳
分析师第二名,2015 年电子行业新财富最佳分析师第五名,2016 年中小盘新财富最佳分析师第五名, 2017 年中

小盘新财富最佳分析师第二名及水晶球第二名。 

顾佳，招商证券研发中心传媒行业高级分析师。传播学硕士，经济学学士，曾在华创证券研究所担任传媒组组长。 
分获 2016 年新财富第四名、金牛奖第二名、保险业协会第二名， 2015 新财富第三名，水晶球第三名、金牛奖
第三名，2014 年新财富第五名，水晶球第四名、金牛奖第二名。 
 

投资评级定义 

公司短期评级 

以报告日起 6 个月内，公司股价相对同期市场基准（沪深 300 指数）的表现为标准： 

强烈推荐：公司股价涨幅超基准指数 20%以上 

审慎推荐：公司股价涨幅超基准指数 5-20%之间 

中性：    公司股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间 

回避：    公司股价表现弱于基准指数 5%以上 

公司长期评级 

A：公司长期竞争力高于行业平均水平 

B：公司长期竞争力与行业平均水平一致 

C：公司长期竞争力低于行业平均水平 

行业投资评级 

以报告日起 6 个月内，行业指数相对于同期市场基准（沪深 300 指数）的表现为标准： 

推荐：行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避：行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 
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