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——休闲服务行业周报（20180812） 

❖ 川财周观点 

本周休闲板块在市场整体回暖的情况下受权重股调整的影响小幅下跌。其中西

安主题因国企改革和自贸区因素涨幅较大。酒店板块止住近 1 个多月的下跌势

头，小幅上涨 0.18%。景区板块受益于现金流稳定、资产负债率较低的特点，

上涨 1.33%。免税板块本周仍小幅下跌，不过已经连续 3 个交易日反弹。 

根据发改委近期公布的数据显示，2018 年上半年我国国内旅游人次和收入分别

同比增长 11.4%和 12.5%。我们认为，旅游行业仍保持着高景气度，随着半年

报的陆续披露和旅游旺季的到来，业绩的稳定增长将成为板块三季度的投资主

线。细分领域方面，建议关注近期调整幅度较大，但行业景气度持续向好且中

报业绩稳定增长的免税、酒店和出境游板块。相关标的：中国国旅（601888）、

锦江股份（600754）、众信旅游（002707）。同时建议关注复制扩张能力较强且

逐步从传统旅游城市向二三线城市下沉的旅游演艺。相关标的：宋城演艺

（300144）。  

❖ 市场表现 

本周川财文化娱乐指数下跌 0.61%，收于 8956.62 点。沪深 300 指数上涨 2.71%，

休闲服务指数下跌 0.42%。板块共 22 支个股上涨，8 支个股下跌，涨幅前 3 的

分别是西安旅游（22.92%）、曲江文旅（9.24%）、黄山旅游（4.87%）；跌幅前

5 的分别是中青旅（-6.87%）、天目湖（-3.45%）、三特索道（-3.34%）。 

❖ 公司公告  

1、中国国旅（601888）：公司发布半年度业绩快报。2018年上半年，公司实现

营业总收入 210.85 亿元，较上年同期增长 67.77%，实现归属于上市公司股东

的净利润 19.19亿元，较上年同期增长 47.58%。 

2、丽江旅游（002033）：公司发布半年度报告。2018 年上半年，公司实现营业

总收入 3.43 亿元，同比增长 7.42%，实现归属于上市公司股东的净利润 1.19

亿元，同比增长 18.97%。 

3、众信旅游（002707）：公司发布半年度报告。2018 年上半年，公司实现营业

总收入 58.14 亿元，同比增长 15.03%，实现归属于上市公司股东的净利润 1.38

亿元，同比增长 45.18%。 

❖ 行业动态 

1、湖北省物价局发布了关于完善国有景区门票价格形成机制的指导意见，决

定降低全省重点国有景区门票价格：9 月 30 日前，全面完成降低 5A 级景区门

票价格；10 月 31 日前，全面完成降低 4A 级景区门票价格工作。（品橙旅游）  

❖ 风险提示：国内旅游市场增速不及预期。 
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一、川财周观点 

本周休闲板块在市场整体回暖的情况下受权重股调整的影响小幅下跌。其中西

安主题因国企改革和自贸区因素涨幅较大。酒店板块止住近 1 个多月的下跌势

头，小幅上涨 0.18%。景区板块受益于现金流稳定、资产负债率较低的特点，

上涨 1.33%。免税板块本周仍小幅下跌，不过已经连续 3 个交易日反弹。 

根据发改委近期公布的数据显示，2018 年上半年我国国内旅游人次和收入分

别同比增长 11.4%和 12.5%。我们认为，旅游行业仍保持着高景气度，随着半

年报的陆续披露和旅游旺季的到来，业绩的稳定增长将成为板块三季度的投资

主线。细分领域方面，建议关注近期调整幅度较大，但行业景气度持续向好且

中报业绩稳定增长的免税、酒店和出境游板块。相关标的：中国国旅（601888）、

锦江股份（600754）、众信旅游（002707）。同时建议关注复制扩张能力较强

且逐步从传统旅游城市向二三线城市下沉的旅游演艺。相关标的：宋城演艺

（300144）。 

 

二、市场行情回顾 

2.1 指数、板块涨跌幅 

本周，餐饮旅游指数相对沪深 300 指数下跌 3.13%，其中餐饮旅游指数下跌

0.50%,沪深 300 指数上涨 2.71%。 

 

图 1： 餐饮旅游指数与沪深 300（2018 年至今） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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在板块对比中，餐饮旅游在 29 个行业指数中排名第 28 位。计算机、建筑和

通信板块表现突出。 

 

图 2： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

本周，餐饮旅游保持平稳，共 22 支个股上涨，8 支个股下跌。涨幅前 5 的分

别是西安旅游（22.92%）、曲江文旅（9.24%）、黄山旅游（4.87%）、丽江旅

游（4.12%）、新智认知（3.85%）。 

 

表格 1. 板块个股涨幅前 10 

项目 名称 
周涨跌

幅 

最新

收盘 

市值

(亿) 

收入 E 

(百万) 

利润 E 

(百万) 

动态市

盈率 

TTM 市

盈率 
PEG 

月涨

跌幅 

年涨

跌幅 

000610.SZ 西安旅游 22.92  7.40 18  0  0  0  -92  0.0  16.2  -36.9  

600706.SH 曲江文旅 9.24  12.30 22  1237  76  29  35  1.6  1.6  -35.7  

600054.SH 黄山旅游 4.87  11.62 79  1803  441  20  20  1.9  1.8  -16.9  

002033.SZ 丽江旅游 4.12  7.58 42  746  238  17  19  1.2  1.5  -15.1  

603869.SH 新智认知 3.85  17.80 62  3415  369  17  20  0.5  -2.5  -15.0  

000430.SZ 张家界 3.44  6.62 27  578  45  60  55  0.0  0.0  -22.6  

000524.SZ 岭南控股 3.42  8.46 57  7260  222  26  31  1.2  0.1  -23.6  

300144.SZ 宋城演艺 3.10  25.60 372  3471  1401  27  32  1.5  -0.8  38.0  

002707.SZ 众信旅游 2.95  9.43 80  14825  329  25  32  0.7  -7.5  -13.1  

000620.SZ 新华联 2.86  5.40 102  10074  1026  10  12  0.5  -0.9  -3.5  

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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跌幅前 5 的分别是中青旅（-6.87%）、天目湖（-3.45%）、三特索道（-3.34%）、

金陵饭店（-3.19%）、中国国旅（-2.36%）。 

 

表格 2. 板块个股跌幅前 10 

项目 名称 
周涨跌

幅 

最新

收盘 

市值

(亿) 

收入 E 

(百万) 

利润 E 

(百万) 

动态市

盈率 

TTM 市

盈率 
PEG 

月涨

跌幅 

年涨

跌幅 

600138.SH 中青旅 -6.87  16.00 116  11724  677  17  20  1.0  -12.3  -22.9  

603136.SH 天目湖 -3.45  30.19 24  495  100  24  27  1.4  -11.9  -27.9  

002159.SZ 三特索道 -3.34  19.10 26  590  39  68  354  0.4  -4.7  1.4  

601007.SH 金陵饭店 -3.19  9.41 28  1091  99  29  26  6.5  -8.2  -10.0  

601888.SH 中国国旅 -2.36  63.24 1235  41359  3658  34  39  1.0  -10.0  46.9  

000796.SZ 凯撒旅游 -1.51  8.50 68  9669  382  18  30  0.4  -6.1  -39.6  

600754.SH 锦江股份 -1.37  26.60 236  14700  1121  23  28  0.9  -12.5  -16.4  

600593.SH 大连圣亚 -0.75  23.97 31  389  67  46  55  2.2  -2.7  21.0  

300178.SZ 腾邦国际 0.00  12.50 77  6159  358  22  26  0.8  -0.3  -5.7  

002059.SZ 云南旅游 0.00  7.28 53  1870  114  55  105  0.6  0.0  -1.9  

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、行业动态 

3.1 公司公告 

本周，1）中国国旅：公司发布 2018 年半年度业绩快报。报告期内，公司实

现营业总收入 210.85 亿元，较上年同期增长 67.77%，实现归属于上市公司

股东的净利润 19.19 亿元，较上年同期增长 47.58%。2）丽江旅游：公司发

布 2018 年半年报。2018 年上半年，公司实现营业总收入 3.43 亿元，同比增

长 7.42%，实现归属于上市公司股东的净利润 11,889.14 万元，同比增长

18.97%。3）众信旅游：公司发布 2018 年半年报。2018 年上半年，公司实现

营业总收入 58.14 亿元，同比增长 15.03%，实现归属于上市公司股东的净利

润 1.38 亿元，同比增长 45.18%。 

 

表格 3. 公司公告 

上市公司 公共主题 主要内容 

中国国旅 
2018年半年

度业绩快报 

报告期内，公司实现营业总收入 210.85 亿元，较上年同期增长 67.77%，实现营业

利润 30.51亿元，较上年同期增长 59.81%，实现归属于上市公司股东的净利润 19.19
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亿元，较上年同期增长 47.58%。 

丽江旅游 
2018年半年

度报告 

2018 年上半年，公司实现营业总收入 3.43 亿元，同比增长 7.42%，占全年经营目

标的 47.84%，实现归属于上市公司股东的净利润 11,889.14万元，同比增长 18.97%，

占全年经营目标的 55.43%。 

新智认知 
2018年半年

度报告 

报告期内，公司实现营业收入 11.97 亿元，同比增长 33.37%。其中行业认知类业

务实现营业收入 8.34亿元，同比增长 40.76%，海洋旅游业务实现收入 3.64亿元，

同比增长 19.05%。 

众信旅游 
2018年半年

度报告 

2018 年上半年公司营业收入及相关利润指标继续保持稳步增长，实现营业总收入

58.14 亿元，同比增长 15.03%，实现净利润 1.55 亿元，同比增长 33.41%，其中归

属于上市公司股东的净利润 1.38亿元，同比增长 45.18%。 

大连圣亚 

关于拟发起设

立基金的提示

性公告 

为更有效推动公司业务发展，加快公司产业升级和战略布局的实施，公司借助基金

专业化运作团队的投资运作能力，拟发起设立圣亚文旅基金，拟募集资金总额 3亿

元人民币，基金将投向与公司主营业务相关的优质文化类、旅游类企业及物流类企

业等。 

当代明诚 

重大资产购买

进展暨关联交

易 

武汉当代明诚文化股份有限公司与北京新英体育传媒有限公司、北京爱奇艺科技有

限公司、喻凌霄、北京新英汇智传媒科技企业（有限合伙）、珠海和谐安朗投资企

业（有限合伙）、珠海知行并进文化产业投资基金（有限合伙）、汇盈博润（武汉）

投资中心（有限合伙）（以下简称“汇盈博润”）签署《增资协议》，和谐安朗、知

行并进、汇盈博润将向北京新爱体育传媒科技有限公司增资 5 亿元，认购新爱体

育新增注册资本 2,000 万元。汇盈博润为公司关联法人，故本次交易构成公司的

关联交易。至本次关联交易为止（含本次交易），除已经股东大会审议通过的关联

交易外，过去 12 个月内公司与同一关联人（当代集团及其控股子公司）的关联交

易达到 3,000 万元以上，但累计金额未超过公司最近一期经审计净资产绝对值 5%

以上。本次交易不构成重大资产重组 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

本周，1）《湖南省发展和改革委员会关于降低武陵源核心景区门票价格的批复》

8 月 7 日公布。文件显示，降价后，武陵源核心景区门票（包含环保车车票）

政策为：仍实行淡旺季价格收费，每年 3 月至 11 月为旺季，12 月至次年 2 月

为淡季，其中旺季普通门票降为每人次 225 元（原旺季普通门票为 245 元），

淡季普通门票降为每人次 115 元（原淡季普通门票为 136 元），门票连续四日

有效。降价后的新标准从 2018 年 9 月 22 日起执行，有效期 5 年。 

 

表格 4. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

湖北:10月 31日前完成

5A 和 4A 国有景区门票

8 月 9 日，湖北省物价局发布了关于完善国有景区门票价格形成机制的指导意见，决

定降低全省重点国有景区门票价格——9 月 30 日前，全面完成降低 5A 级景区门票价
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降价 格；10月 31 日前，全面完成降低 4A级景区门票价格工作。 

张家界武陵源核心景

区：9 月起将调低门票价

格 

《湖南省发展和改革委员会关于降低武陵源核心景区门票价格的批复》8月 7日公布。

文件显示，降价后，武陵源核心景区门票（包含环保车车票）政策为：仍实行淡旺季

价格收费，每年 3 月至 11 月为旺季，12 月至次年 2 月为淡季，其中旺季普通门票降

为每人次 225元（原旺季普通门票为 245元），淡季普通门票降为每人次 115 元（原淡

季普通门票为 136元），门票连续四日有效。降价后的新标准从 2018年 9 月 22日起执

行，有效期 5年。 

海南旅委：与融创中国

签署战略合作框架协议 

海南省旅游发展委员会与融创中国控股有限公司签署战略合作框架协议。根据战略合

作框架协议，海南省旅游委将与融创中国控股有限公司携手合作，推动融创中国在海

南设立文旅集团总部；推动融创中国与 Discovery 合作，在海南打造极地探险主题乐

园；推进医养小镇、康养教育片区、文化产业基地、美丽乡村建设、文化旅游城、电

竞小镇等项目运营商入驻海南；通过不断创新文旅产品，推动构建海南旅游多元融合

的产业体系。 

山水文园集团：携手奥

飞娱乐 打造新景点 

中国领先 IP 和全产业运营平台奥飞娱乐集团与拥有丰富文旅行业经验的山水文园集

团正式签署战略合作协议，将与六旗集团一同联手为中国及全球消费者打造以“超级

飞侠”动漫形象为主题的高质量沉浸式主题乐园游乐区。山水文园集团与奥飞娱乐集

团的合作，将覆盖儿童游乐产业全价值链，是在儿童游乐领域一次难得的创新机遇，

在国内消费升级的大背景下，实现主题乐园产业加速升级。 

途牛：中国在线邮轮旅

游消费分析报告 2018 

据中国交通运输协会邮轮游艇分会数据显示，2017 年中国邮轮市场的旅客数量达

495.5 万人次，环比增长 34%，远高于世界平均增长率，预计 2018 年可达到 569.8 万

人次。《报告》显示，过去一年，年龄在 30-59岁的游客占比达到 48.5%，是邮轮游的

主力军，其次为 60岁及以上的游客，占比达到 27.5%。从性别角度而言，女性游客整

体人次占比高达 57.5%，明显高于男性。 

资料来源：文化和旅游部，品橙旅游，环球旅讯，川财证券研究所 

 

风险提示 

国内旅游市场增速不及预期 

根据上半年我国的旅游数据看，国内游在游客人次和旅游收入方面均在快速增

长，出境游和入境游分别保持了个位数增长。预计下半年国内游和出入境游均

保持稳定增长。 
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