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[Table_Summary] 

事件： 

工业和信息化部、国家发展改革委近日印发《扩大和升级信息消费三年行动

计划（2018-2020 年）》，提出到 2020 年信息消费规模达到 6 万亿元，年均

增长 11%以上；工业和信息化部近日印发《推动企业上云实施指南

（2018-2020 年）》，提出到 2020 年行业企业上云意识和积极性明显提高，

上云比例和应用深度显著提升，云计算在企业生产、经营、管理中的应用广

泛普及，全国新增上云企业 100 万家，形成典型标杆应用案例 100 个以上，

形成一批有影响力、带动力的云平台和企业上云体验中心。 

点评：  

 信息消费成为拉动内需重要环节，信息化产业大发展在望 

信息消费成为拉动内需的重要环节，国家重视有望推动产业腾飞：信息消费

作为重要的新兴消费领域，正处于快速发展的关键时期，据测算，2018 年

上半年我国信息消费规模达 2.3 万亿，同比增长 15%，是同期 GDP 增速的

2.2 倍，对拉动内需、促进就业、引领产业升级发挥着重要作用。在此背景

下，制定发布《行动计划》，是贯彻落实国务院决策部署，加快扩大升级信

息消费，持续释放内需潜力，促进经济社会持续健康发展的客观需要。《实

施指南》的发布，明确了企业上云的整体工作部署，也为《行动计划》在信

息领域的落实指明了重点方向。工业和信息化部统筹协调企业上云工作，各

地工业和信息化主管部门结合本地实际，制定工作方案和推进措施，有序推

进企业上云进程。《实施指南》提出了企业上云的工作目标，到 2020 年，

云计算在企业生产、经营、管理中的应用广泛普及，全国新增上云企业 100

万家。我们认为，国家层面对于企业上云的鼎力支持，有望推动国内云计算

服务行业市场规模的快速发展，给行业内相关上市公司带来巨大的发展机

遇。 

云计算市场前景广阔，政策驱动产业高速发展：据中国产业信息网 2017 年

数据，我国云计算市场只占全球市场总规模的 5%，这与我国人口规模、商

业规模、GDP 占全球份额极不匹配。与美国比，在公有云市场上，中国与

美国有至少五年的差距，美国云市场已经进入成熟期，中国则仍处于初始扩

张阶段。2016年中国云计算整体市场规模达514.9亿元，整体增速35.9%，

大幅高于全球平均水平。其中私有云市场规模 344.8 亿元，同比增长

25.1%；公有云服务市场整体规模约 170.1 亿元，同比增长 66.0%。产业信

息网预计 2017-2020 年中国云计算市场仍将保持高速增长，到 2020 年市场

规模达到 1366 亿元，其中 IaaS、SaaS 是增长驱动力。我们认为，《实施

指南》中已明确国家扶持的重点在 SaaS 应用层，也就是从需求端着手，真
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正让云计算发挥服务企业的价值，拓展云计算应用市场，进而打动 IaaS 层

的新建与扩容。 

网络安全是信息消费的保障：据前瞻产业研究院发布的《信息安全行业发展

前景预测与投资战略规划分析报告》数据显示，2017 年，中国信息安全硬

件、软件、服务市场的规模为 41.56 亿美元，同比增长 23.91%， 

2012-2017 年的年复合增长率为 20.10%，保持了快速增长态势。信息技术

创新发展伴随的安全威胁与传统安全问题相互交织，使得网络空间安全问题

日益复杂隐蔽，面临的网络安全风险不断加大，各种网络攻击事件层出不

穷。随着企业上云规模的扩大，信息消费的普及，信息资产将成为国家和公

司最重要的资产之一，网络安全的市场空间有望进一步扩大。 

 投资建议 

本次《行动计划》和《实施指南》的发布，规模空前的投资计划意味着将为

云计算厂商带来大量订单，对整个云产业链上下游相关厂商的业绩提升带来

了机遇。我们认为，投资者可重点关注以下几个方向：1、IaaS 基础设施

层。企业上云规模的扩大将带动 IaaS 层的扩容，进而带动服务器、存储、

网络设备的需求，建议重点关注浪潮信息（000977）、易华录（300212）、

宝信软件（600845）；2、SaaS 层云服务厂商。企业上云需要 SaaS 服务厂

商提供完整的解决方案，有望加速国内相关厂商的发展壮大，建议重点关注

用友网络（600588）；3、云计算网络安全。国家投入巨资拉动信息消费，

推动传统产业上云实现产业信息化升级，网络安全将是产业升级顺利进行的

重要保障，重点推荐深信服（300454）、启明星辰（002439）。 

 风险提示 

宏观经济风险；政策风险；业务推进不达预期等。 

http://bg.qianzhan.com/report/detail/67c793c143924577.html
http://bg.qianzhan.com/report/detail/67c793c143924577.html
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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