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投资要点： 

 行业要闻 

国家电网 19 个省级电网负荷创新高 

国家能源局印发《电力行业应急能力建设行动计划（2018-2020 年）》 

国家能源局印发《中国充电基础设施发展年度报告（2017-2018 版）》 

 公司公告 

亿纬锂能与戴姆勒签订多年供货协议 

隆基股份发布 2018 年度配股公开发行证券预案 

上海电气终止筹划发行股份购买资产事项 

 行情表现及行业估值 

近 5 个交易日，沪深 300 指数上涨 0.79%，电气设备（申万）指数下跌 0.22%，

跑输沪深 300 指数 1.01 个百分点，电气自动化设备板块涨幅居前，电源设备

板块跌幅居前。目前电气设备（申万）的市盈率（TTM，整体法，剔除负值）

为 25.29 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 118.4%，估值溢价率有所下降。 

 投资策略 

本周电力设备行业先抑后扬，呈现震荡走势，下周继续维持行业“中性”评

级。近期，中国大部分地区持续受高温天气影响，根据国家电网的数据，进

入 7 月以来，持续高温下，全国日发电量已经连续 17 天超过去年最高值。用

电需求的大幅增加有利于缓解弃风、弃光现象，建议投资者关注金风科技

（002202）和节能风电（601016）以及光伏电站运营商太阳能（000591）；

动力电池方面，亿纬锂能近期与戴姆勒签订了供货合同，成为戴姆勒的锂离

子电池供应商，标志着亿纬锂能具备为世界一流乘用车提供产品和服务的能

力。建议投资者关注宁德时代（300750）和亿纬锂能（300014）。 

风险提示：大盘整体下跌，行业政策调整超预期。 
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1.行业走势和投资策略 

1.1 行情表现及行业估值 

近 5 个交易日，沪深 300 指数上涨 0.79%，电气设备（申万）指数下跌 0.22%，

跑输沪深 300 指数 1.01 个百分点，电气自动化设备板块涨幅居前，电源设备板

块跌幅居前。目前电气设备（申万）的市盈率（TTM，整体法，剔除负值）为 25.29

倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 118.4%，估值溢价率有所下降。 

图 1：电气设备（申万）行业各板块涨跌幅（%） 
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资料来源：Wind，渤海证券 

 

图 2：电气设备（申万）市盈率（历史 TTM 法，整体法，剔除负值）走势及估值溢价率 

 

资料来源：Wind，渤海证券 
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1.2 投资策略 

本周电力设备行业先抑后扬，呈现震荡走势，下周继续维持行业“中性”评级。

近期，中国大部分地区持续受高温天气影响，根据国家电网的数据，进入 7 月以

来，持续高温下，全国日发电量已经连续 17 天超过去年最高值。用电需求的大

幅增加有利于缓解弃风、弃光现象，建议投资者关注金风科技（002202）和节能

风电（601016）以及光伏电站运营商太阳能（000591）；动力电池方面，亿纬

锂能近期与戴姆勒签订了供货合同，成为戴姆勒的锂离子电池供应商，标志着亿

纬锂能具备为世界一流乘用车提供产品和服务的能力。建议投资者关注宁德时代

（300750）和亿纬锂能（300014）。 

风险提示：大盘整体下跌，行业政策调整超预期。 

2.行业要闻 

国家电网 19 个省级电网负荷创新高：受持续高温天气影响，北京、河北、山东、

江苏等 19 个省级电网用电负荷创历史新高。8 月 3 日中午 11 点 48 分，北京地

区电网最高用电负荷达到了 2356 万千瓦，这已是一周内连续 4 天创历史新高。

山东、河北的用电负荷也超过历史极值，分别出现了 800 万、600 万千瓦用电缺

口。在江苏，8 月 8 日全省最高用电负荷创下 10226 万千瓦新高，成为国家电网

系统首个用电负荷连续两年突破 1 亿千瓦的省级电网。（来源：国家电网） 

国家能源局印发《电力行业应急能力建设行动计划（2018-2020 年）》:行动计划

部署了制度保障能力建设、应急准备能力建设、预防预警能力建设、救援处置能

力建设、恢复重建能力建设、促进电力应急产业发展等六方面主要建设任务，并

明确了相关重点项目和建设目标，包括关键电力应急装备产业发展、建设国家级

电力应急产业发展基地等。行动计划的总体目标为立足电力行业应急管理工作实

际，建立与全面建成小康社会相适应、各区域平衡发展、与电力安全生产风险特

征相匹配、覆盖应急管理全过程的电力应急管理体系，制度保障、应急准备、预

防预警、救援处置、恢复重建等方面能力得到全面提升，社会协同应对能力进一

步改善，应急产业支撑保障能力大幅提高，全面实现电力突发事件科学高效应对。

（来源：国家能源局） 

国家能源局印发《中国充电基础设施发展年度报告（2017-2018 版）》:2017 年充

电桩的建设和运营仍保持较高的集中度，国网、特来电、星星充电、普天新能源

等四大运营商的市场占比约为 86%。截止 2017 年 12 月，我国公共充电桩保有
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数量 21.4 万个，比 2017 年净增约 7 万个，月均新增约 6000 个，私人充电桩数

量 23.2 万个。公共充电桩和私人充电桩总量超过 44 万个。充电桩总量排在前十

名的省市分别为北京（30363 个）、广东（29262 个）、上海（26314 个）、江苏

（22075）、山东（17557 个）、安徽（9909 个）、河北（9875 个）、浙江（9866

个）、天津（9788 个）、湖北（6214 个）。从全球看，中国仍保持充电设施建设运

营数量第一的地位，公共充电桩总量约为位于第二位的美国的 4 倍。充电设施新

国标的升级改造、车辆的续驶里程增加和充电装机功率的提高，一定程度缓解了

充电难状况。但是，充电难的总体态势并未根本改变，充电难、充电体验差、投

资效益不佳的矛盾仍然突出。（来源：国家能源局） 

3.公司公告 

亿纬锂能与戴姆勒签订多年供货协议：近日，亿纬锂能与戴姆勒签订《供货协

议》，在协议签署生效之日起至 2027 年 12 月 31 日期间，公司向戴姆勒提供锂

离子电池范围内的零部件。实际总价款以协议双方签订的具体合同为准。在本协

议签署生效之日起至 2027 年 12 月 31 日，戴姆勒有权在一年的期限内延长本协

议一次。本协议的签订标志着戴姆勒对亿纬锂能软包电池的产品质量和生产能力

的认可，标志着亿纬锂能具备为世界一流乘用车提供产品和服务的能力。 

隆基股份发布 2018 年度配股公开发行证券预案：隆基股份近期发布 2018 年度

配股公开发行证券预案，本次配股拟以实施本次配股方案的股权登记日收市后的

A 股股份总数为基数，按照每 10 股配售不超过 3 股的比例向全体股东配售。若

以公司 2018 年 6 月 30 日的总股本 2,791,679,915 股为基数测算，本次可配售股

份数量总计不超过 837,503,974 股。本次配股募集资金总额不超过 39 亿元，扣

除发行费用后的募集资金净额全部用于宁夏乐叶年产 5GW 高效单晶电池项目、

滁州乐叶年产 5GW 高效单晶组件项目和补充流动资金。 

上海电气终止筹划发行股份购买资产事项：上海电气经审慎研究，决定终止收购

江苏中能 51%股权的重大资产重组。终止筹划发行股份购买资产的原因为：鉴

于标的公司规模体量巨大、标的公司涉及本次交易的资产边界尚未最终确定、本

次交易的交易方案较为复杂，交易双方至今对相关合作条款和交易方案未达成完

全一致意见。因此，交易双方认为目前继续推进本次重大资产重组的时机和条件

不够成熟，交易双方协商一致同意终止《关于江苏中能硅业科技发展有限公司股

权收购事宜的框架协议》。为保护上市公司和广大投资者利益，经审慎研究，公司

决定终止筹划本次发行股份购买资产事项。 
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4.光伏产品价格跟踪 

根据 PV insights 统计，本周光伏级多晶硅价格上涨 3.39%，156mm 多晶硅片

价格下降4.62%，156mm单晶硅片价格保持平稳。156mm多晶电池片价格下降

0.68%，156mm 单晶电池片价格下降 3.98%。组件价格下降 0.39%。 

图 3：多晶硅价格走势（元/千克；美元/千克） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

 

图 4：硅片价格走势（元/片） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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图 5：电池片价格走势（元/W） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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