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证券研究报告·行业动态 

商务部发布《关于对原产于美国

的部分商品加征关税的公告》 

 

行业动态信息 

本周行业要闻 

 

1）8 月 8 日，商务部发布《关于对原产于美国的部分商品加征关

税的公告》，对原产于美国约 160 亿美元进口商品加征 25%关税。

公告中汽车相关清单包含了绝大部分美产车型以及汽车零部件。 

【点评】较之价格调整，转移生产基地、加速产品的国产化等调

整方案相对更佳长远稳健。 

2）7 月新能源乘用车销售 7.1 万台，同比去年增长 7 成，环比 6

月则略有下滑，但基本保持了持平的状态； 

【点评】民企的新能源争夺更有强烈的充分竞争性，未来纯电动

车型将有较好增长。 

3）乘用车 7 月份总产量 172.53 万辆，同比下降 1.90%；共销售

158.95 万辆，同比下降 5.30%。当月汽车销量排名前十位的企业

依次是：上汽、一汽、东风、广汽、北汽、长安、吉利、华晨、

奇瑞和长城。 

【点评】在贸易战、市场去杠杆化的大形势下，市场情绪不高，

带动汽车终端销售走势下滑，下半年乘用车销售有望回暖。 

 

本周公司要闻 

 

【鹏翎股份】【万里扬】【西泵股份】【福达股份】发布半年度业

绩快报 

投资建议 

 

紧握汽车行业三条投资主线：1、行业趋势主线；以电动智能为

主的新兴产业发展方向，具有高确定性与成长性；以传统汽车的

节能减排为主要方向的改造提升，有望迎来业绩快速增长。2、

产业压力提升与行业增速放缓下的整车周期主线。3、具备三种

动能的零部件国际化主线。 

 

近期行业催化：汽车产业投资管理规定落地，新能源补贴调整正

式实施，各公司半年报将陆续发布，智能汽车创新发展战略公布，

新能源汽车、重卡等销量超预期。 
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一、 本周观点 

投资建议： 

紧握汽车行业三条投资主线：1、行业趋势主线；以电动智能为主的新兴产业发展方向，具有高确定性与成

长性；以传统汽车的节能减排为主要方向的改造提升，有望迎来业绩快速增长。2、产业压力提升与行业增速放

缓的整车周期主线；3、具备三种动能的零部件国际化主线。 

近期行业催化：新能源补贴调整过渡期即将结束、“双积分”政策付诸实施、智能化汽车创新发展战略公布。 

重点公司盈利预测： 

图表1： 重点公司盈利预测及评级（单位：元） 

  重点公司 EPS17 EPS18 EPS19 股价 PE17 

 

PE18 

 

PE19 

 2018/8/10 

600104.SH 上汽集团 2.96  3.32  3.61  29.99 10.13  9.03  8.30  

601238.SH 广汽集团 1.65  1.90  2.23  10.44 6.33  5.51  4.67  

002594.SZ 比亚迪 1.40  1.96  2.74  41.69 29.78  21.27  15.22  

601633.SH 长城汽车 0.55  0.83  1.02  7.57 13.76  9.12  7.42  

000625.SZ 长安汽车 1.49  1.97  2.25  13.15 8.83  6.68  5.84  

601127.SH 小康股份 0.55  1.10  1.34  17.18 31.24  15.56  12.84  

600418.SH 江淮汽车 0.23  0.62  0.81  5.77 25.09  9.24  7.13  

600741.SH 华域汽车 2.08  2.29  2.50  21.16 10.17  9.24  8.46  

600660.SH 福耀玻璃 1.26  1.60  1.83  23.63 18.75  14.80  12.89  

000887.SZ 中鼎股份 0.78  1.12  1.37  12.91 16.55  11.50  9.44  

600699.SH 均胜电子 0.93  1.48  1.84  24.18 26.00  16.30  13.11  

601689.SH 拓普集团 0.81  1.38  1.70  18.27 22.56  13.29  10.72  

601799.SH 星宇股份 1.17  2.13  2.75  53.72 45.91  25.27  19.52  

603997.SH 继峰股份 0.35  0.64  0.81  10.87 31.06  16.97  13.42  

603788.SH 宁波高发 1.59  1.87  2.35  20.09 12.64  10.74  8.56  

002126.SZ 银轮股份 0.41  0.51  0.64  7.97 19.44  15.63  12.45  

资料来源：WIND  中信建投证券研究发展部 
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二、汽车板块行情回顾 

2.1 板块行情 

近五个交易日，汽车及零部件板块涨跌幅-0.89%，上证综指涨跌幅 0.98%。汽车板块涨跌幅位居第 23 位。 

图表2： 各行业涨跌幅（2018/08/06-2018/08/10） 

 

资料来源：wind、中信建投证券研究发展部 

细分领域板块涨跌幅依次为：客车 1.68%、卡车-0.48%、汽车销售服务 2.30%、乘用车-0.49%、汽车零部件

-1.37%。 

概念板块涨跌幅依次为：汽车后市场 1.40%、新能源汽车-2.30%、汽车与汽车零部件-1.09%、燃料电池 0.91%、

智能汽车 0.81%。 

图表3： 汽车细分领域涨跌幅（2018/08/06-2018/08/10）  图表4： 汽车概念板块涨跌幅（2018/08/06-2018/08/10） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 
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2.2 个股表现 

汽车板块的个股涨幅前五位依次为： 恒立实业+10.0%、钧达股份+9.9%、ST 嘉陵+9.2%、广汇汽车+8.1%、

跃岭股份+7.9%。 

我们覆盖的个股涨幅前五位依次为：广汇汽车+8.1%、中国重汽+5.9%、星宇股份+5.5%、比亚迪+4.0%、云

内动力+3.4%。 

图表5： 个股涨跌幅情况（2018/08/06-2018/08/10）  图表6： 覆盖公司涨跌幅情况（2018/08/06-2018/08/10） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 
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三、本周行业要闻 

1、2018 年 8 月 8 日晚，商务部发布《关于对原产于美国的部分商品加征关税的公告》，对原产于美国约 160

亿美元进口商品加征 25%关税。公告中汽车相关清单包含了绝大部分美产车型以及汽车零部件。这次关税调整

后，基本上涉及了市场的全部常用车型。 

【点评】中美贸易战况未知情况下，比起价格调整，转移生产基地、加速产品的国产化等调整方案相对更

佳长远稳健。 

2、根据乘联会厂家数据， 7 月新能源乘用车销售 7.1 万台，同比去年增长 7 成，环比 6 月则略有下滑，但

基本保持了持平的状态；1-7 月新能源乘用车销量达 42 万台，同比增长 1 倍。在 7 月新能源乘用车销量构成中，

纯电动轿车 56%的增速，体现了区域市场的差异化拉动效果。由于低基数的促进，7 月插电混动同比增速 135%，

近期插混较纯电动增长更强。 

在插电式混合动力车型中，比亚迪继续保持在该领域的强势地位，其中，比亚迪秦 7 月销量达到 4068 辆，

同比大涨 1118%，1-7 月累计销量为 27013 辆，同比暴涨 1259%。同样表现出色的还有上汽乘用车旗下的两款混

动车型：荣威 eRX5 和荣威 i6。 

【点评】民企的新能源争夺更有强烈的充分竞争性，未来纯电动车型将有较好增长。 

3、8 月 10 日，中国汽车工业协会发布了 7 月份中国汽车产销报告。在刚刚过去的 7 月份中，中国汽车分

别产销 204.28 万辆、188.91 万辆，相较去年同期，分别下滑 0.66%和 4.02%。乘用车 7 月份总产量 172.53 万辆，

同比下降 1.90%；共销售 158.95 万辆，同比下降 5.30%。当月汽车销量排名前十位的企业依次是：上汽、一汽、

东风、广汽、北汽、长安、吉利、华晨、奇瑞和长城。上述十家企业共销售 168.85 万辆，占汽车销售总量的 89.38%。 

据悉，2016 年国家发改委曾出台规定，对电动汽车充换电设施用电实行扶持性电价政策，对经营性集中式

充换电设施用电实行价格优惠，执行大工业电价，并且在 2020 年前免收基本电费。也就是说，北京公用充电桩

免收基本电费政策在此基础上再延长五年。 

【点评】在贸易战、市场去杠杆化的大形势下，市场情绪不高，带动汽车终端销售走势下滑，下半年乘用

车销售有望回暖。 
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本周公司要闻： 

 

图表7： 本周公司公告 

股票简称 公告类别 内容 
次日涨跌幅

（%） 

鹏翎股份 2018 年半年度业绩预告 

2018 年上半年度营业总收入 62221 万元，同比增长 11.17%，每股收益 0，

1484 元，同比下降 57.98%。 

公司 2018 年半年度实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净

利润与上年同期相比，将增加 9255274.49 元，同比减少 15.77%。 

+0.49 

万里扬 2018 年半年度业绩公告 

报告期内，公司实现营业收入 216117 万元，同比下降 19.63%；归属于

上市公司股东的净利润 27904 万元，同比下降 33.8%；经营活动产生的

现金流量净额为 26254 万元，同比增加 55.72%。 

+1.8 

西泵股份 2018 年半年度业绩公告 

报告期内，公司实现营业总收入 144209 万元，较上年同期增长 18.47%，

归属于上市公司股东的净利润 12934 万元，较上年同期增长 36.68%。截

至本报告期末，公司总资产为 338277 万元，较上年度末增长 6.51；归

属于上市公司股东的净资产为 207780 万元万元，较上年度末增长 

1.43%。 

-5.51 

福达股份 2018 年半年度业绩报告 

报告期内，公司实现营业总收入 78117 万元，较上年同期增长 14.10%，

归属于上市公司股东的净利润 6745 万元，较上年同期减少 18.05%。公

司净利润比上年同期减少的主要原因是公司上年同期转让武汉曲轴公司

股权产生的投资收 益 2713.84 万元所致。 

-0.49 

鹏翎股份 重大资产重组 

公司拟通过发行股份及支付现金方式购买河北新华欧亚汽配集团有限公

司、清河县新欧企业管理服务中心（有限合伙）、宋金花、解东林、解东

泰合计持有的河北新欧汽车零部件科技有限公司（以下简称“标的公

司”）100%股权，本次交易构成重大资产重组。 

+2.00 

比亚迪 非公开发行股票募集资金 

比亚迪经中国证券监督管理委员会证监许可[2016]176 号核准批复，以

非公 开发行股票的方式向特定投资者发行了 252,142,855 股人民币普

通股(A 股)，发 行价格 57.40 元/股， 扣除各项费用后本次共募集资金

14,369,070,026.11元 。本次非公开发行股票募集资金使用计划中包括：

铁动力锂离子电池扩产项目约60万元，新能源汽车研发项目 约50万元。 

 

+0.76 

广汇汽车 
披露了《关于全资子公司公司债券发行申

请获得中国证监会核准的公告》 

全资子公司广汇汽车服务有限责任公司获准面向合格投资者公开发行面

值总额不超过人民币 40 亿元的公司债券。本次债券采用分期发行方式，

首期已于 2017 年 7 月完成发行，发行规模为人民币 11.70 亿元，第二期

已于 2017 年 10 月完成发行，发行规模为人民币 9.45 亿元。 

 

全资子公司广汇有限 2018 年公司债券（第一期）（即本次债券第三期）

已于 2018 年 8 月 8日完成发行，发行规模为人民币 7 亿元，期限为 3年，

最终票面利率为 7.30%。 

 

+3.09 
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股票简称 公告类别 内容 
次日涨跌幅

（%） 

均胜电子 
公司披露了《均胜电子关于以集中竞价交

易方式回购股份的报告书》 

公司于 2018 年 5 月 23 日召开 2017 年年度股东大会，会议审议并通过了

《关于以集中竞价交易方式回购公司股份的预案》等议案，于 2018 年 6

月 13 日披露了《均胜电子关于以集中竞价交易方式回购股份的报告书》，

截至目前，公司累计回购股份数量为 53,003,678 股，占公司总股本的比

例为 5.58%，成交的最高价为 27.26 元/股，成交的最低价为 23.51 元/

股，支付的资金总金额为 1,364,189,804.48 元。 

 

+0.46 

万向钱潮 
关于 2017 年度配股募集资金使用的可行

性分析报告 

公司发布 2017 年度配股公开发行证券预案，及关于 2017 年度配股募集

资金使用的可行性分析报告。本次发行采用向原股东配售股份（配股）

的方式进行。公司控股股东万向集团公司及万向集团董事长兼总裁鲁伟

鼎承诺以现金方式全额认购其可配股份。本次发行的股票为境内上市人

民币普通股（A 股），每股面值为人民币 1.00 元。依据本次配股的定价

原则，采用市价折扣法确定配股价格，最终配股价格提请股东大会授权

公司董事会在发行前根据市场情况与保荐机构/主承销商、联席主承销商

协商确定。本次配股预计募集资金总额为 56.60 亿元（含发行费用）。 

 

+1.93 

奥特佳 公司持股 5%以上股东办理股票质押 

2018 年 8 月 9日，公司接公司 5%以上股东北京天佑投资有限公司(以下

简称“北京天佑”)的通知，近期北京天佑将其所持有的本公司部分股份

办理了股票质押手续，截至本公告披露日，北京天佑共持有本公司股份

325,438,596 股，占本公司总股本的 10.39%。其所持有本公司的股份累

计被质押 18,800 万股，占其所持有本公司股份的 57.77%，占公司总股

本的 6.00%。 

 

0.00 

继峰股份 公司申请继续停牌 

宁波继峰汽车零部件股份有限公司因拟筹划重大资产重组事项，经向上

海证券交易所申请，公司股票自 2018 年 5 月 30 日开市起停牌，并发布

了《宁波继峰汽车零部件股份有限公司重大资产重组停牌公告》。2018

年 7 月 27 日，公司召开第三届董事会第九次会议，审议通过《关于重大

资产重组延期复牌的议案》，同意公司申请继续停牌，停牌时间自 2018

年 7 月 30 日起预计不超过一个月。具体内容详见公司于 2018 年 7 月 28

日披露的《第三届董事会第九次会议决议公告》、《关于重大资产重组进

展情况暨延期复牌公告》。 

 

0.00 

广汇汽车 控股股东接触股份质押 

近日，广汇汽车服务股份公司收到控股股东新疆广汇实业投资（集团）

有限责任公司的通知，广汇集团将原质押给国泰君安证券股份有限公司

的 16,535.20 万股本公司股份办理了解除质押手续，本次解除质押股份

占总股本 821,763.2682 万股的 2.01%,本次解除质押股份全部为无限售

流通股。截止本公告发布之日，广汇集团共持有本公司股份267,111.9613

万股，占本公司总股本的 32.50%，本次质押解除后，广汇集团累计质押

的公司股份数为 165,395.4067 万股，占其持有本公司股份总数的

0.00 
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股票简称 公告类别 内容 
次日涨跌幅

（%） 

61.92%，占本公司总股本 20.13%。 

 

长春一东 收购造成重大资产重组 

公司发布重大资产重组进展公告，长春一东离合器股份有限公司拟收购

公司控股股东吉林东光集团有限公司旗下吉林大华机械制造有限公司、

山东蓬翔汽车有限公司的股权资产，该事项将构成公司重大资产重组。

公司于 2018 年 2 月 13 日发布了《重大资产重组停牌公告》，经向上海证

券交易所申请，公司股票自 2018 年 2 月 13 日起停牌。根据相关法律法

规及规范性文件的规定，经向上海证券交易所申请，公司股票已于 2018

年 7 月 6日开市起复牌。 

 

+0.66 

资料来源：WIND、中信建投证券研究发展部  
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四、行业数据 

4.1 汽车销量数据跟踪 

图表8： 汽车月度销量（2011/01-2018/07）（单位：万辆）  图表9： 汽车月度销量同比增速（2011/01-2018/07） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 

 

 

图表10： 乘用车领域销量（2017/07-2018/07）（单位：万辆）  图表11： 乘用车领域销量增速（2017/07-2018/07）（单位：%） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 
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4.2 国际油价数据跟踪 

图表12： 国际油价数据（2017/08/14-2018/08/13） 

 

资料来源：wind、中信建投证券研究发展部 

 

4.3 上游原材料价格数据跟踪 

图表13： 天然橡胶价格数据（2017/08/14-2018/08/10）  图表14： 冷轧板价格数据（2017/08/14-2018/08/10） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 
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图表15： 铝锭价格数据（2017/08/10-2018/08/10） 

 

资料来源：wind、中信建投证券研究发展部 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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