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批发和零售贸易 

  

 
七月社消数据符合预期，回归淡季主旋律 

——2018 年 7 月社消零售数据点评 
 

   行业简报  

      ◆7 月社消总额同比增长 8.8%，增速较上月下降 0.2 个百分点 

8 月 14 日，国家统计局发布社消数据：2018 年 7 月社会消费品零售

总额为 3.07 万亿元，同比增长 8.8%，增速较 6 月下降 0.2 个百分点。其

中限额以上商品零售额 1.07 万亿元，同比增长 5.7%，增速较 6 月下降

0.7 个百分点。1-7 月，社消零售总额实现 21.08 万亿元，同比增长 9.3%，

增速较上年同期下降 1.1 个百分点，社消增速符合预期。 

◆超市行业相关主要品类增速全面放缓  

2018 年 7 月份居民消费价格水平延续缓步提升趋势，全国 CPI 当月

同比增速 2.1%，增速较 6 月份上升 0.2 个百分点。7 月，超市行业相关

类别中，粮油食品类零售额同比增长 9.5%，增速较 6 月下降 3.5 个百分

点；饮料类零售额同比增长 6.8%，增速较 6 月下降 5.8 个百分点。日用

品类零售额同比增长 11.3%，增速较 6 月下降 4.5 个百分点。7 月超市行

业相关品类增速全面放缓，符合我们前期对其在 CPI 增速相对稳定的情

况下，增长能否持续提升仍待观察的判断。 

◆百货行业相关类别中，化妆品、服装增速回落，维持相对高位 

7 月，受电商购物节预支消费等因素影响，百货行业相关类别增速有

所回调：化妆品类零售额同比增长 7.8%，增速较 6 月下降 3.7 个百分点；

纺织服装类零售额同比增长 8.7%，增速较 6 月份下降 1.3 个百分点。 

◆黄金珠宝行业增速延续回升趋势，金银珠宝零售额同比增长 8.2% 

7 月，金银珠宝类零售额同比增长 8.2%，增速较 6 月上升 0.3 个百

分点，行业销售增速维持恢复趋势。 

◆地产后周期类增速单月恢复后再次回调，汽车类降幅收窄 

7 月，地产后周期类增速再次回调，符合我们前期对地产后周期行业

维持谨慎观点的判断。家电和音响器材类零售额同比增长 0.6%，增速较

6 月下降 13.7 个百分点；家具类零售额同比增长 11.1%，增速较 6 月份

下降 3.9 个百分点。汽车类零售额同比降低 2.0%，降幅较 6 月份收窄 5.0

个百分点。 

◆迈入中报业绩期，关注业绩稳健公司 

7 月社消主要品类数据在上月的提升后回归平淡主旋律，我们认为

受宏观经济影响，中产阶级和中端消费可能在未来一段时间将受到一定

冲击，因此高端和低端消费的分流现象会越加明显。面对线上冲击并经

历了数年调整后，零售业态线上线下有一定的融合趋势，率先拥抱线上

业务，甚至和线上互联网巨头率先合作的公司，未来长期也较有潜力。

业绩为王的 2018 年，我们更建议投资者长期配置业绩增速稳定在 15%

左右的龙头企业。 

◆风险分析 

宏观经济增速未达预期，居民消费需求增速未达预期。 
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行业与上证指数对比图 
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相关研报 

六月社消增速符合预期，地产后周期类增速
恢复明显——2018 年 6 月社消零售数据点评 

 ····································· 2018-07-16 

五月社消增速低于预期，行业淡季主要品类
增速表现平淡——2018 年 5 月社消零售数据
点评 

 ····································· 2018-06-14 
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图表 1：2018 年 7 月社会消费品零售的主要数据 

指 标 

7 月 1-7 月 

绝对量 同比增长

（%） 

绝对量 同比增长

（%） （亿元） （亿元） 

社会消费品零售总额 30734 8.8  210752 9.3  

其中：限额以上单位消费品零售额 11419 5.7  81125 7.3  

其中：实物商品网上零售额 -  -  36461 29.1  

按消费形态分         

 餐饮收入 3343 9.4  22800 9.8  

  其中：限额以上企业（单位） 764 6.0  5146 7.0  

 商品零售 27391 8.7  187951 9.2  

  其中：限额以上企业（单位） 10655 5.7  75979 7.3  

   其中：粮油、食品类 1063 9.5  7704 9.8  

      饮料类 178 6.8  1153 9.2  

      烟酒类 282 6.3  2215 8.6  

      服装鞋帽、针纺织品 961 8.7  7602 9.2  

      化妆品 184 7.8  1456 13.3  

      金银珠宝 194 8.2  1574 7.5  

      日用品 412 11.3  2938 12.4  

      家用电器和音像器材 716 0.6  4965 9.0  

      中西药品 453 9.9  3172 9.4  

      文化办公用品 238 1.8  1725 5.9  

      家具 191 11.1  1240 10.3  

      通讯器材 335 9.6  2423 10.4  

      石油及制品 1664 18.4  11037 12.8  

      汽车 3068 (2.0) 21698 2.0  

      建筑及装潢材料 219 5.4  1377 7.6  

资料来源：国家统计局，增速均为未扣除价格因素的名义增速。 

 

图表 2：全国 CPI 和食品 CPI 的当月同比增速（2013/07-2018/07） 
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资料来源：国家统计局 
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图表 3：全国 50 家重点零售企业零售额当月同比增速

（2013/07-2018/07） 

 图表 4：全国社会消费品零售总额当月同比增速

（2013/07-2018/07） 
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资料来源：中华商业信息网  资料来源：国家统计局 

 
 

图表 5：全国限额以上企业商品零售总额当月同比增速

（2013/07-2018/07） 

 图表 6：全国限额以上企业粮油食品类商品零售总额当

月同比增速（2013/07-2018/07） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 
 

图表 7：全国限额以上企业饮料类商品零售总额当月同

比增速（2013/07-2018/07） 

 图表 8：全国限额以上企业烟酒类商品零售总额当月同

比增速（2013/07-2018/07） 
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图表 9：全国限额以上企业纺织服装类商品零售总额当

月同比增速（2013/07-2018/07） 

 图表 10：全国限额以上企业化妆品类商品零售总额当月

同比增速（2013/07-2018/07） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

图表 11：全国限额以上企业金银珠宝类商品零售总额当

月同比增速（2013/07-2018/07） 

 图表 12：全国限额以上企业日用品类商品零售总额当月

同比增速（2013/07-2018/07） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

图表 13：全国限额以上企业家用电器类商品零售总额当

月同比增速（2013/07-2018/07） 

 图表 14：全国限额以上企业中西药品类商品零售总额当

月同比增速（2013/07-2018/07） 
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图表 15：全国限额以上企业文化办公用品类商品零售总

额当月同比增速（2013/07-2018/07） 

 图表 16：全国限额以上企业家具类商品零售总额当月同

比增速（2013/07-2018/07） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

图表 17：全国限额以上企业通讯器材类商品零售总额当

月同比增速（2013/07-2018/07） 

 图表 18：全国限额以上企业石油及制品类商品零售总额

当月同比增速（2013/07-2018/07） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

图表 19：全国限额以上企业汽车类商品零售总额当月同

比增速（2013/07-2018/07） 

 图表 20：全国限额以上企业建筑及装潢材料类商品零售

总额当月同比增速（2013/07-2018/07） 
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考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。对依据或者使用本报告所造成的一切

后果，本公司及作者均不承担任何法律责任。 

不同时期，本公司可能会撰写并发布与本报告所载信息、建议及预测不一致的报告。本公司的销售人员、交易人员和其他专业人

员可能会向客户提供与本报告中观点不同的口头或书面评论或交易策略。本公司的资产管理部、自营部门以及其他投资业务部门可能

会独立做出与本报告的意见或建议不相一致的投资决策。本公司提醒投资者注意并理解投资证券及投资产品存在的风险，在做出投资

决策前，建议投资者务必向专业人士咨询并谨慎抉择。 

在法律允许的情况下，本公司及其附属机构可能持有报告中提及的公司所发行证券的头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

正在争取提供投资银行、财务顾问或金融产品等相关服务。投资者应当充分考虑本公司及本公司附属机构就报告内容可能存在的利益

冲突，勿将本报告作为投资决策的唯一信赖依据。 

本报告根据中华人民共和国法律在中华人民共和国境内分发，仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为

客户。本报告仅向特定客户传送，未经本公司书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复

制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司

的商标、服务标记及标记。如欲引用或转载本文内容，务必联络本公司并获得许可，并需注明出处为光大证券研究所，且不得对本文

进行有悖原意的引用和删改。 
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