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 事件 

近日，中国农业部和 USDA 相继发布 2018 年 8 月农产品供需形势分析报

告，对主要农产品如玉米、大豆、棉花和小麦等的供需格局做出月度修正。 

 点评 

玉米：2018/19 年度预测国内产需缺口扩大。本月农业部估计 2017/18 年

度，中国玉米进口量为 330 万吨，比上月估计值调增 80 万吨。预测 2018/19

年度单产较上月上调 55 公斤/公顷，为 6050 公斤/公顷，但仍同比下降 0.7%；

总产量比上月上调 192 万吨，为 2.11 亿吨，仍同比下降 2.1%。产量下降主要

是由于局部地区强降雨、强对流天气对玉米生长有一定不利影响，但 7 月份大

部分玉米一、二类苗比例分别为 29%、70%，因此单产较上月小幅调增。总体

预测 2018/19 年度玉米产量不足需求，期末结余变化量减少 1775 万吨，缺口

比上年度扩大 1323 万吨。 

本月 USDA 预测 2018/19 年度，美国玉米产量增加 3.56 亿蒲式耳，至 146

亿蒲式耳。法国和德国的减产能部分被罗马尼亚和保加利亚的增产所抵消，欧

盟预计玉米产量总体下降。根据对 2019 年初开始种植的第二季玉米种植面积

的最新预期，下调了巴西玉米产量。 

大豆：本月农业部对 2018/19 年度预测与上月保持一致。7 月东北大部、

内蒙古大部农区出现明显降水，较去年同期明显偏多，整体墒情适宜，利于大

豆成熟。据遥感监测：与去年同期比较，75.7%长势与去年持平，12.2%长势好

于上年，12.1%长势不及去年；与常年同期比较，75.3%长势与常年持平，12.7%

长势好于常年，12%长势不及常年。 

本月 USDA 预测，由于 7 月出货量的强劲，2017/18 年度美国大豆出口量

增加 2500 万蒲式耳，至 21.1 亿蒲式耳；期末库存减少 3500 万蒲式耳，至 4.3

亿蒲式耳。2018/19 年度美国大豆供应量预测将达到创纪录的 50.4 亿蒲式耳，

比上月预测值高出 5%。预测收获面积为 8890 万英亩，与 7 月预测值持平；大

豆单产预测为每英亩 51.6 蒲式耳，比上月高出 3.1 蒲式耳，比去年高出 2.5 蒲

式耳；预测大豆产量为 45.86 亿蒲式耳。随着供应量的增加，压榨量和出口量

分别增加了 1500 万和 2000 万蒲式耳。 

小麦：本月 USDA 预测，2018/19 年度全球小麦供应量将减少 710 万吨，

主要是由于欧盟产量的下降。几个北欧国家和德国的持续干旱导致欧盟产量减

少 750 万吨，至 1.375 亿吨。这将是自 2012/13 年以来欧盟小麦产量最低的一

年。由于春小麦的持续有利条件，俄罗斯的小麦产量增加了 100 万吨，达到 6800

万吨。中国的小麦产量预计为 1.28 亿吨，同比减少 1.36%。 

棉花：本月农业部预测，2018/19 年度中国棉花播种面积为 3287 千公顷，
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较上年度减少 1.9%；单产为每公斤 1742 公斤，较上年度减少 2.2%；总产量为

565 万吨，较上年度减少 4.1%。纺织品服装出口形势较为乐观，预计棉花消费

量为 845 万吨，较上年度增加 1.8%。新年度中国棉花产需缺口明显，预计棉花

进口量为 200 万吨，较上年度增加 53.85%。 

本月 USDA 预测，全球 2018/19 年度期末库存本月下降 1％，主要是由于

期初库存较低和消费量增加抵消了产量增加。期初库存减少 45 万包，反映出

2017/18 年度产量的下降和消费量的预估增加。2018/19 年度产量增加了 40 万

包，美国，阿根廷和土耳其的预期产量增加抵消了乌兹别克斯坦、澳大利亚和

土库曼斯坦的减产。消费量增加了 60 万包，主要由于巴基斯坦 30 万包消费量

的增加，和印度尼西亚、土耳其和一些其他国家的小幅增长。 

 风险提示 

极端气候；病虫害；农产品价格低迷等。 
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玉米：2018/19 年度预测国内产需缺口扩大。本月农业部估计 2017/18 年度，中国

玉米进口量为 330 万吨，比上月估计值调增 80 万吨。预测 2018/19 年度单产较上月上调

55 公斤/公顷，为 6050 公斤/公顷，但仍同比下降 0.7%；总产量比上月上调 192 万吨，

为 2.11 亿吨，仍同比下降 2.1%。产量下降主要是由于局部地区强降雨、强对流天气对

玉米生长有一定不利影响，但 7 月份大部分玉米一、二类苗比例分别为 29%、70%，因此

单产较上月小幅调增。总体预测 2018/19 年度玉米产不足需，期末结余变化量减少 1775

万吨，缺口比上年度扩大 1323 万吨。 

本月 USDA 预测 2018/19 年度，美国玉米产量增加 3.56 亿蒲式耳，至 146 亿蒲式耳。

法国和德国的减产能部分被罗马尼亚和保加利亚的增产所抵消，欧盟预计玉米产量总体

下降。根据对 2019 年初开始种植的第二季玉米种植面积的最新预期，下调了巴西玉米产

量。 

 

图表1： 中国玉米供需平衡表 

 
资料来源：农业部、联讯证券 

 

图表2： 全球玉米供需平衡表 

 

资料来源：USDA、联讯证券 

大豆：本月农业部对 2018/19 年度预测与上月保持一致。7 月东北大部、内蒙古大

部农区出现明显降水，较去年同期明显偏多，整体墒情适宜，利于大豆鼓粒成熟。据遥

感监测：与去年同期比较，75.7%长势与去年持平，12.2%长势好于上年，12.1%长势不及

去年；与常年同期比较，75.3%长势与常年持平，12.7%长势好于常年，12%长势不及常年。 

本月 USDA 预测，由于 7 月出货量的强劲，2017/18 年度美国大豆出口量增加 2500

万蒲式耳，至 21.1 亿蒲式耳；期末库存减少 3500 万蒲式耳，至 4.3 亿蒲式耳。2018/19

年度美国大豆供应量预测将达到创纪录的 50.4 亿蒲式耳，比上月预测值高出 5%。预测

收获面积为 8890 万英亩，与 7 月预测值持平；大豆单产预测为每英亩 51.6 蒲式耳，比

上月高出 3.1 蒲式耳，比去年高出 2.5 蒲式耳；预测大豆产量为 45.86 亿蒲式耳。随着

供应量的增加，压榨量和出口量分别增加了 1500 万和 2000 万蒲式耳。 

中国玉米供需平衡表 2014/15 2015/16 2016/17
2017/18

（8月估计）
2018/19

（7月预测）
2018/19

（8月预测）
年变化率

播种面积（千公顷） 37,123 38,119 36,768 35,445 34,950 34,950 -1.40%
收获面积（千公顷） 37,123 38,119 36,768 35,445 34,950 34,950 -1.40%
单产（公斤/千公顷） 5,809 5,893 5,971 6,091 5,995 6,050 -0.67%

产量（万吨） 21,565 22,463 21,955 21,589 20,953 21,145 -2.06%
进口（万吨） 552 317 246 330 150 150 -54.55%
消费（万吨） 18,339 19,409 21,072 22,361 23,060 23,060 3.13%
  食用消费（万吨） 752 765 782 789 793 793 0.51%

  饲用消费（万吨） 11,256 12,101 13,303 13,950 14,250 14,250 2.15%
  工业消费（万吨） 5,257 5,417 5,825 6,480 6,880 6,880 6.17%
  种子用量（万吨） 169 170 161 159 157 157 -1.26%

  损耗及其它（万吨） 905 956 1,001 983 980 980 -0.31%
出口（万吨） 1 1 8 10 50 10 0.00%
结余（万吨） 3,782 3,370 1,121 -452 -2,007 -1,775 292.70%

国内玉米产区批发均价（元/吨） 2,266 1,870 1,631 1650-1750 1650-1750 1650-1750

进口玉米到岸税后均价（元/吨） 1,643 1,598 1,698 1580-1680 1600-1700 1600-1700

全球玉米供需平衡表 2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/17
2017/18（8月估

计）

2018/19（7月预

测）

2018/19（8月预

测）
年变化率

期初库存 146.01 129.35 132.16 133.41 174.8 209.73 210.07 227.83 191.73 193.33 -15.14%

产量 832.49 886.64 868 990.47 1016.03 972.21 1078.56 1033.3 1054.3 1061.05 2.69%

进口 92.4 99.92 99.43 123.95 125.17 139.23 135.49 146.26 151.22 152.32 4.14%

  饲用消费 501.85 507.1 517.95 571.08 584.7 601.58 633.24 650.69 666.66 671.4 3.18%

总消费 850.31 883.16 864.73 948.85 981.01 968.01 1060.8 1067.8 1094.08 1098.89 2.91%

出口 91.46 116.98 95.16 131.1 142.2 119.74 159.96 147.5 157.79 159.61 8.21%

期末库存 128.19 132.82 135.43 175.03 209.82 213.93 227.83 193.33 151.96 155.49 -19.57%

单位：百万吨
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图表3： 中国大豆供需平衡表 

 

资料来源：农业部、联讯证券 

 

图表4： 全球大豆供需平衡表 

 

资料来源：USDA、联讯证券 

小麦：本月 USDA 预测，2018/19 年度全球小麦供应量将减少 710 万吨，主要是由于

欧盟产量的下降。几个北欧国家和德国的持续干旱导致欧盟产量减少 750 万吨，至 1.375

亿吨。这将是自 2012/13 年以来欧盟小麦产量最低的一年。由于春小麦的持续有利条件，

俄罗斯的小麦产量增加了 100 万吨，达到 6800 万吨。中国的小麦产量预计为 1.28 亿吨，

同比减少 1.36%。 

 

图表5： 全球小麦供需平衡表 

 

资料来源：USDA，联讯证券 

 

 

棉花：本月农业部预测，2018/19 年度中国棉花播种面积为 3287 千公顷，较上年度

减少 1.9%；单产为每公斤 1742 公斤，较上年度减少 2.2%；总产量为 565 万吨，较上年

中国大豆供需平衡表 2014/15 2015/16 2016/17
2017/18

（8月估计）
2018/19

（7月预测）
2018/19

（8月预测）
年变化率

播种面积（千公顷） 6,800 6,590 7,202 7,783 8,389 8,389 7.79%

收获面积（千公顷） 6,800 6,590 7,202 7,783 8,389 8,389 7.79%

单产（公斤/千公顷） 1,787 1,762 1,796 1,869 1,832 1,832 -1.98%

产量（万吨） 1,215 1,161 1,294 1,455 1,537 1,537 5.64%

进口（万吨） 7,835 8,323 9,349 9,390 9,385 9,385 -0.05%

消费（万吨） 8,983 9,667 10,811 10,705 10,923 10,923 2.04%

  压榨消费（万吨） 7,734 8,289 9,290 9,112 9,278 9,278 1.82%

  食用消费（万吨） 915 1,035 1,118 1,204 1,253 1,253 4.07%

  种子用量（万吨） 50 54 64 69 67 67 -2.90%

  损耗及其它（万吨） 284 289 339 320 325 325 1.56%

出口（万吨） 14 12 12 22 23 23 4.55%

结余（万吨） 53 -195 -180 118 -25 -25 -121.19%

国产大豆销区批发均价（元/吨） 4,675 4,300 4,635 4075-4275 4175-4375 4175-4375

进口大豆到岸税后均价（元/吨） 3,265 3,215 3,315 3250-3450 3300-3500 3300-3500

全球大豆供需平衡表 2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/17
2017/18（8月估

计）

2018/19（7月预

测）

2018/19（8月预

测）
年变化率

期初库存 60.76 70.36 54.45 55.26 61.65 77.9 80.45 96.67 96.02 95.61 -1.10%

产量 263.9 239.57 268.77 282.61 319.6 313.77 348.12 336.7 359.49 367.1 9.03%

进口 88.73 93.46 95.91 111.85 124.36 133.33 144.32 153.48 154.36 154.83 0.88%

 压榨量 221.36 228.16 230.19 241.27 264.07 275.15 287.35 294.36 309.31 308.67 4.86%

总消费 251.63 257.65 261.2 275.25 301.85 313.94 328.87 337.53 354.29 353.64 4.77%

出口 91.66 92.16 100.53 112.7 126.22 132.56 147.35 153.7 157.32 157.96 2.77%

期末库存 70.11 53.58 57.4 61.77 77.53 78.5 96.67 95.61 98.27 105.94 10.80%

单位：百万吨

全球小麦供需平衡表 2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/17
2017/18（8月估

计）

2018/19（7月预

测）

2018/19（8月预

测）
年变化率

期初库存 201.47 198.93 196.84 176.88 194.89 218.69 244.22 257.19 273.5 273.07 6.17%

产量 652.17 697.04 658.72 714.92 728.07 735.21 751.99 758.02 736.26 729.63 -3.75%

进口 131.94 149.32 145.29 158.35 159.07 170.19 179.1 181.64 182.69 181.68 0.02%

  饲用消费 116.06 146.87 136.98 126.54 131.6 136.55 146.9 145.18 142.33 138.45 -4.64%

总消费 654.74 697.08 679.96 697.89 705.38 711.16 739.03 742.13 748.87 743.74 0.22%

出口 132.88 157.78 137.36 165.9 164.45 172.84 183.27 182.64 185.45 183.87 0.67%

期末库存 198.9 198.89 175.59 193.92 217.58 242.74 257.19 273.07 260.88 258.96 -5.17%

单位：百万吨
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度减少 4.1%。纺织品服装出口形势较为乐观，预计棉花消费量为 845 万吨，较上年度增

加 1.8%。新年度中国棉花产需缺口明显，预计棉花进口量为 200 万吨，较上年度增加

53.85%。 

本月 USDA 预测，全球 2018/19 年度期末库存本月下降 1％，主要是由于期初库存较

低和消费量增加抵消了产量增加。期初库存减少 45 万包，反映出 2017/18 年度产量的下

降和消费量的预估增加。2018/19 年度产量增加了 40 万包，美国，阿根廷和土耳其的预

期产量增加抵消了乌兹别克斯坦、澳大利亚和土库曼斯坦的减产。消费量增加了 60 万包，

主要由于巴基斯坦 30 万包消费量的增加，和印度尼西亚、土耳其和一些其他国家的小幅

增长。 

 

图表6： 中国棉花供需平衡表 

 

资料来源：农业部、联讯证券 

 

图表7： 全球棉花供需平衡表 

 

资料来源：USDA、联讯证券 

 

食用植物油：本月农业部预测，2018/19 年度中国食用植物油产量 2765 万吨，比上

月预测数调减 2 万吨。受棉花单产下降影响，棉籽产量及棉籽油产量相应下调。近期，

春播油料作物进入生长关键期。春播花生处于结荚期，大部分主产区雨水较为充沛，花

生长势较好；山东、河南部分地区受干旱影响较为明显，个别地区干旱和虫害程度较重，

但区域面积占比相对较小，对花生总产影响不大。新疆向日葵进入成熟期，长势良好；

内蒙古向日葵进入花期，由于近期连续降雨，向日葵生育进程受到较大影响，但绝大部

分为食用品种，对油用葵花籽及葵花籽油产量影响不大。 

 

 

 

中国棉花供需平衡表 2014/15 2015/16 2016/17
2017/18

（8月估计）
2018/19

（7月预测）
2018/19

（8月预测）
年变化率

期初库存（万吨） 1,240 1,280 1,111 875 762 762 -12.91%

播种面积（千公顷） 4,219 3,267 3,100 3,350 3,287 3,287 -1.88%

收获面积（千公顷） 4,219 3,267 3,100 3,350 3,287 3,287 -1.88%

单产（公斤/千公顷） 1,460 1,510 1,555 1,758 1,742 1,719 -2.22%

产量（万吨） 616 493 482 589 572 565 -4.07%

进口（万吨） 167 96 111 130 160 200 53.85%

消费（万吨） 740 756 828 830 840 845 1.81%

出口（万吨） 2 2 1 2 2 2 0.00%

期末库存（万吨） 1,280 1,111 875 762 652 680 -10.76%

国内棉花3128B均价（元/吨） 13,894 12,916 15,710 14500-16000 14500-16000 15000-17000

Cotlook A指数（美分/磅） 70.75 71.13 82.77 75-90 80-95 85-100

全球棉花供需平衡表 2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/17
2017/18（8月估

计）

2018/19（7月预

测）

2018/19（8月预

测）
年变化率

期初库存 46.66 50.36 73.64 91.66 103.31 110.76 93.45 84.09 84.96 84.51 0.50%

产量 116.33 126.64 123.63 120.41 119.19 96.2 106.63 123.51 120.11 120.53 -2.41%

进口 35.61 45.02 46.32 41.23 36.07 35.42 37.65 40.79 41.23 41.8 2.48%

消费量 114.05 102.86 107.73 109.92 111.41 112.29 115.78 122.74 126.95 127.62 3.98%

出口 35.49 46.02 46.65 40.87 35.3 34.97 37.65 40.79 41.24 41.82 2.53%

损耗量 -0.39 -0.3 -0.83 -0.36 0.11 0.2 0.21 0.35 0.27 0.3 -14.29%

期末库存 49.44 73.44 90.04 102.86 111.74 94.91 84.09 84.51 77.84 77.1 -8.77%

单位：百万包
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图表8： 中国食用植物油供需平衡表 

 

资料来源：农业部、联讯证券 

 

图表9： 全球豆油供需平衡表 

 

资料来源：USDA、联讯证券 

 

食糖：截至 2018 年 7 月底，2017/18 年度全国累计销糖 760.97 万吨，比上年同期增

加96万吨；累计销糖率 73.81%，比上年同期加快2.19个百分点。本月农业部估计，2017/18

年度国内食糖价格每吨 5600~5800 元，上限比上月估计调低 200 元，主要原因是受国际

食糖市场压力传导，国内食糖市场虽处于夏季消费旺季，但消费持续低迷，糖价下行压

力较大。 

7 月份，内蒙古甜菜生产进入中耕田间作业及病虫草害的预防阶段，播种面积将增

加近 80 万亩，计划开机生产的糖厂将增加到 15 家。广西温高光足，适合甘蔗生长，但

食糖价格下滑造成少数糖厂无望完成蔗款兑付，部分糖农信心不足。云南蔗区气候呈现

局部降雨、局部干旱的特点，并伴有小范围的病虫害，甘蔗长势与上年同期相比总体较

差。 

 

 

 

 

 

 

 

中国食用植物油供需平衡表 2014/15 2015/16 2016/17
2017/18

（8月估计）
2018/19

（7月预测）
2018/19

（8月预测）
年变化率

生产（万吨） 2,580 2,531 2,730 2,725 2,767 2,765 1.47%

  豆油（万吨） 1,401 1,474 1,627 1,579 1,633 1,633 3.42%

  菜籽油（万吨） 663 560 568 581 593 593 2.07%

  花生油（万吨） 300 300 318 326 306 306 -6.13%

进口（万吨） 614 581 578 577 582 582 0.87%

  棕榈油（万吨） 407 339 334 355 355 355 0.00%

  菜籽油（万吨） 73 77 80 80 80 80 0.00%

  豆油（万吨） 77 59 71 40 40 40 0.00%

国内消费量（万吨） 3,077 3,164 3,257 3,356 3,379 3,379 0.69%

  城镇消费量（万吨） 2,044 2,125 2,408 2,539 2,585 2,585 1.81%

  农村消费量（万吨） 1,033 1,039 849 817 794 794 -2.82%

出口量（万吨） 14 13 17 17 17 17 0.00%

结余（万吨） 103 -65 34 -71 -47 -47 -33.80%

国内豆油出厂价（元/吨） 5500-5900 5,968 6,373 5500-6500 5800-6800 5800-6800

进口棕榈油完税价（元/吨） 4300-5500 5,227 6,110 4900-5900 4800-5800 4800-5800

国内菜籽油出厂价（元/吨） 6000-6600 6,193 6,810 6600-7600 6600-7600 6600-7600

国内花生油出厂价（元/吨） 13400-14600 14,671 14,800 13000-14000 13500-14500 13500-14500

进口豆油完税价（元/吨） 5400-5900 5,898 6,537 6000-7000 6000-7000 6000-7000

全球豆油供需平衡表 2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/17
2017/18（8月估

计）

2018/19（7月预

测）

2018/19（8月预

测）
年变化率

期初库存 3.32 3.81 4.13 3.88 3.81 4.31 3.67 3.55 3.44 3.4 -4.23%

产量 41.29 42.62 43.1 45.12 49.2 51.56 53.69 54.88 57.68 57.58 4.92%

进口 9.42 7.96 8.47 9.28 10.04 11.64 10.84 9.86 10.87 10.67 8.22%

总消费 40.75 42.04 42.59 45.21 47.88 52.07 53.39 54.87 57.15 57.15 4.16%

出口 9.58 8.47 9.36 9.46 11.09 11.77 11.25 10.02 11.33 11.09 10.68%

期末库存 3.7 3.88 3.76 3.61 4.07 3.67 3.55 3.4 3.51 3.41 0.29%

单位：百万吨
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图表10： 中国食糖供需平衡表 

 

资料来源：农业部、联讯证券 

 

 

中国食糖供需平衡表 2014/15 2015/16 2016/17
2017/18

（8月估计）
2018/19

（7月预测）
2018/19

（8月预测）
年变化率

糖料播种面积（千公顷） 1,579 1,423 1,396 1,456 1,517 1,517 4.19%

  甘蔗（千公顷） 1,457 1,295 1,225 1,267 1,283 1,283 1.26%
  甜菜（千公顷） 122 128 171 189 234 234 23.81%
糖料收获面积（千公顷） 1,579 1,423 1,396 1,456 1,517 1,517 4.19%
  甘蔗（千公顷） 1,457 1,295 1,225 1,267 1,283 1,283 1.26%
  甜菜（千公顷） 122 128 171 189 234 234 23.81%

糖料单产（吨/公顷） 54.60 57.08 58.50 56.25 56.25 56.25 0.00%
  甘蔗（吨/公顷） 61.80 60.30 61.80 60.00 60.00 60.00 0.00%
  甜菜（吨/公顷） 47.40 53.85 55.20 52.50 52.50 52.50 0.00%
食糖产量（万吨） 1,056 870 929 1,031 1,068 1,068 3.59%
  甘蔗糖（万吨） 982 785 824 916 925 925 0.98%
  甜菜糖（万吨） 74 85 105 115 143 143 24.35%

食糖进口量（万吨） 481 373 229 320 320 320 0.00%
食糖消费量（万吨） 1,510 1,520 1,490 1,500 1,520 1,520 1.33%
食糖出口量（万吨） 6 15 12 16 15 15 -6.25%
结余（万吨） 21 -292 -344 -165 -147 -147 -10.91%
国际食糖价格（美分/磅） 13.44 16.52 17.39 12-15 11-14 11-14

国内食糖价格（元/吨） 4,877 5,457 6,570 5600-5800 5600-6100 5600-6100
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