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[Table_Summary] 投资要点：  
 行业要闻 

 北京联通发布“5G NEXT”计划，首批 5G 站点亦同时启动  

 工信部“六大方面”推动云计算快速发展 

 联通下调国际漫游资费  

 中国移动上调宽带用户年度增长目标 

 7 月国内手机市场出货量 3697.5 万部 同比下降 14.1%     

 重要公司公告 

 四川九洲转让翔成公司 11%股权 

 通宇通讯：5G 产品进入运营商和设备商场外测试  

 中兴重启 5G 国测三阶段测试，发布《5G 网络智能化白皮书》  

 海格通信增持公司股份计划完成  

 走势与估值 

本周大盘处于低位震荡态势，各个板块较为活跃，特别是 TMT 板块在政策面

刺激下反弹明显，个股走势突出。本周通信行业上涨 4.79%，跑赢沪深 300

指数 4.7 个百分点。子行业中，通信运营上涨 1.75%，通信设备上涨 5.57%。

通信个股中与 5G 相关和超跌个股走势强劲，如邦讯技术、宜通世纪和硕贝

德，其涨幅为 20%左右，而业绩较差的个股走势较弱，如新海宜、银河电子

和辉煌科技跌幅居前。可以看出本周通信个股中超跌反弹现象明显。截止到

8 月 14 日，剔除负值情况下，BH 通信板块 TTM 估值为 41.48 倍，相对于全

体 A 股估值溢价率为 287%。相对而言，通信板块估值上升明显快于和 A 股

整体估值，导致短期内该板块估值压力有所上升。 

 投资策略 

本周指数处于区间震荡，而 TMT 板块在多个行业利好刺激下，走势较为强劲，

特别是工信部等部委发布《扩大和升级信息消费三年行动计划》和《推动企

业上云实施指南》，显示出信息产业再次成为加强基建的重要方向。同时随着

5G 频谱即将发布，并确保 2020 年启动 5G 商用，因此 5G 的研发与建设进

度将加快，整个产业链将在未来两年获益。当前设备类子板块是最先有收益

的领域，相关的 5G 设备、器件股是后续重点关注的品种。此外，随着 MSCI

指数调整，通信板块的中国联通和中兴通讯被调进指数，后续此类品种将是

基金被动型配置对象，值得关注。因此在近期中报公布期，我们一方面关注

中期业绩超预期的品种，另一方面在 5G 品种上，选取以业绩为支撑的高成

长品种逢低配置。本周给予通信板块“看好”评级。股票池推荐中国联通

（600050）、海能达（002583）和通宇通讯（002792）。 

风险提示：大盘持续下跌导致市场估值下降；5G 发展不及预期。 
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1.行业走势和投资策略 

1.1 行情表现 

近五日沪深 300 指数下跌 0.09%，SW 通信行业上涨 4.79%，子行业中，SW 通信

运营上涨 1.75%，SW 通信设备上涨 5.57%。大盘在底部开始走平，指数在小区

间波动，大部分板块均有上涨，其中计算机、通信和医药生物反弹明显，上涨幅度

较大，而银行、建筑装饰和家用电器跌幅居前。 

图 1 不同板块涨跌幅（%）情况（近五日，申万一级行业，流通市值加权平均） 
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资料来源：Wind 渤海证券研究所 

 通信板块走势先于大盘 

本周大盘处于低位震荡态势，各个板块具有活跃，特别是 TMT 板块在政策面刺激

下反弹明显，个股走势突出。本周通信行业上涨 4.79%，跑赢沪深 300 指数 4.7

个百分点。子行业中，通信运营上涨 1.75%，通信设备上涨 5.57%。通信个股中

与 5G 相关和超跌个股走势强劲，如邦讯技术、宜通世纪和硕贝德，其涨幅为 20%

左右，而业绩较差的个股走势较弱，如新海宜、银河电子和辉煌科技跌幅居前，因

此可以看出本周通信板块中个股超跌反弹现象明显。 
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表 1 近 5 交易日通信设备板块个股表现 

涨幅前 5 名 证券代码 证券简称 区间涨跌幅% 跌幅后 5 名 证券代码 证券简称 区间涨跌幅% 

1 300312.SZ 邦讯技术 24.79 1 002089.SZ 新海宜 -4.76 

2 300310.SZ 宜通世纪 22.32 2 002519.SZ 银河电子 -3.84 

3 300322.SZ 硕贝德 19.93 3 002296.SZ 辉煌科技 -3.70 

4 000063.SZ 中兴通讯 18.98 4 300546.SZ 雄帝科技 -3.25 

5 300502.SZ 新易盛 15.49 5 600990.SH 四创电子 -1.83 

资料来源：Wind 渤海证券研究所 

 

表 2 近 5 交易日运营和增值服务重点个股市场表现 

涨幅前 5 名 证券代码 证券简称 区间涨跌幅% 跌幅后 5 名 证券代码 证券简称 区间涨跌幅% 

1 300047.SZ 天源迪科 7.46 1 300571.SZ 平治信息 -3.36 

2 300288.SZ 朗玛信息 6.87 2 002467.SZ 二六三 -0.19 

3 603559.SH 中通国脉 6.36 3 300081.SZ 恒信东方 0.10 

4 603322.SH 超讯通信 5.91 4 300738.SZ 奥飞数据 0.49 

5 300383.SZ 光环新网 5.52 5 300017.SZ 网宿科技 1.83 

资料来源：Wind 渤海证券研究所 

1.2 估值 

图 2  近 3 月通信设备板块估值溢价率（TTM，整体法） 
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资料来源：Wind 渤海证券研究所 

截止到 8 月 14 日，剔除负值情况下，BH 通信板块 TTM 估值为 41.48 倍，相对

于全体 A 股估值溢价率为 287%。相对而言，通信板块估值上升明显快于和 A 股

整体估值，导致短期内该板块估值压力有所上升。 
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1.3 投资策略 

本周指数处于区间震荡，而 TMT 板块在多个行业利好刺激下，走势较为强劲，

特别是工信部等部委发布《扩大和升级信息消费三年行动计划》和《推动企业上

云实施指南》，显示出信息产业再次成为加强基建的重要方向。同时随着 5G 频谱

即将发布，并确保 2020 年启动 5G 商用，因此 5G 的研发与建设进度将加快，整

个产业链将在未来两年获益。当前设备类子板块是最先有收益的领域，相关的 5G

设备、器件股是后续重点关注的品种。此外，随着 MSCI 指数调整，通信板块的

中国联通和中兴通讯被调进指数，后续此类品种将是基金被动型配置对象，值得

关注。因此在近期中报公布期，我们一方面关注中期业绩超预期的品种，另一方

面在 5G 品种上，选取以业绩为支撑的高成长品种逢低配置。本周给予通信板块

“看好”评级。股票池推荐中国联通（600050）、海能达（002583）和通宇通讯

（002792）。 

 

2. 行业要闻 

2.1 政策 

北京联通发布“5G NEXT”计划，首批 5G 站点亦同时启动 

8 月 13 日，北京联通正式发布“5G NEXT”计划，首批 5G 站点亦同步启动。

作为中国联通 16 个 5G 试点城市之一，北京联通率先开展面向商用的 5G 规模试

验，计划到 2018 年底建成 300 站规模，涵盖规模组网测试、应用生态服务、业

务体验宣传等多方面用途的多场景 5G 试验网络。同时，通过 5G 规模组网的系

统验证，为 5G 商用积累建网经验。此次，“5G NEXT”计划旨在探索加快构建

开放、共享、共荣、共赢 5G 生态系统，以领先完善的网络（New Network）、极

致的用户体验（Experience），创新的技术应用（Technology），满足未来业务无

限可能，助推千行百业创新发展（X），加快孵化并助力 5G 高质量创新发展的新

动能。（wind 资讯） 

工信部“六大方面”推动云计算快速发展 

为推动云计算更好更快发展，今后，工信部将重点将抓好六个方面工作：突破关

键核心技术、加快增强产业实力、深入推动企业上云、健全市场监管措施、打造

网络安全体系、持续优化发展环境.以下六个方面工作 B 包括： 一是突破关键核

心技术。贯彻实施创新驱动发展战略，充分发挥社会主义市场经济的独特作用，

推进产学研用协同攻关，形成关键核心技术攻坚体制，推动云计算与大数据、物
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联网、人工智能融合发展，加快构建形成技术先进、生态完备的技术产品体系。

二是加快增强产业实力。加大统筹引导力度，完善产业公共服务体系、加强产业

载体建设，引导软件企业加快面向云计算、大数据环境转型升级，积极培育新应

用、新业态、新模式，打造一批领军企业和创新型中小企业，在推动产业发展再

上新台阶。三是深入推动企业上云。四是健全市场监管措施。五是打造网络安全

体系。（中国通信网）  

2.2 运营 

全球各大电信运营商 2018 年二季度业绩看点 

AT&T：收入同比下降 2.1%，这主要是受到 ASC 606 收入确认准则的影响，其

中包括计入 9 亿美元的普遍服务基金运营费用。AT＆T 的资本支出在 2018 年二

季度增长 0.7%至 50 亿美元。对于 2018 年，该集团预测自由现金流为 “210 亿

美元区间的最高值”——其中包括所有交易和整合成本。2018 财年的资本支出预

计为 250 亿美元。 

KPN： 集团收入同比下降 14%，达到 14.02 亿欧元（17 亿美元，这主要是由于

非持续经营（iBasis）和监管的影响，移动方面持续的价格压力和批发收入的减

少也带来了一定的负面作用。KPN 包括非持续经营在内的净收入同比下滑

32.5%，降至 1.29 亿欧元（2 亿美元）。这主要是因为来自 Telefónica Deutschland

的股息有所减少。 

Orange：收入在上半年增长 0.9%，增长到 202.62 亿欧元（245 亿美元），同比

增长 0.9%，其主要原因是来自非洲和中东地区(+5.7%)以及法国(+1.4%)的收入

有所增长。Orange 集团 2018 年上半年的资本支出（不包括许可证），相比去年

同期的 32.76 亿欧元（35 亿美元）增长 2.8%至 33.69 亿欧元（41 亿美元），这

反映出该公司对于提供高质量固网和移动网络的不懈努力。Orange 集团在 2018

年上半年的用户数同比增长 0.7%，达到 2.595 亿。  

意大利电信：收入在上半年下滑 3.4% ，收入达到 94.41 亿欧元（114 亿美元），

这是因为雷亚尔的贬值导致其巴西业绩下滑。2018 年上半年的 EBITDA 为 37.63

亿欧元（46 亿美元），与 2017 年上半年相比下降 8.5%。TIM 集团的资本支出同

比下降 22%。 

Verizon：同比增 5.4%，收入为 322.03 亿美元 Verizon 在 2018 年二季度的资本

支出为 32.86 亿美元，与 2017 年二季度的 39.44 亿美元相比下降 17%。Verizon

预计以 GAAP 报告为基础，其全年综合收入增长将处于 0-5%之间，这是由于设

备收入趋势好于预期。它预计其 2018 财年的资本支出将在 170 亿美元至 178 亿

美元之间（包括商用 5G 的发布）。 
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沃达丰：收入同比下降 4.9%，2019 财年（从 2018 年 4 月到 2019 年 3 月）一

季度的 109.10 亿欧元（130 亿美元）。印度的服务自然收入同比下降 22%（实际

下降 31%），导致今年相比去年同期的 13.85 亿欧元（15 亿美元）减少了 4.32

亿欧元（5 亿美元）；然而，在数据流量价格急剧下跌之后，印度的数据流量翻了

两番。预计未来其大体情况将保持不变——沃达丰预计在 2019 财年其调整后

EBITDA 的自然增长率为 1-5%，支付频谱费用前的自由现金流至少为 52 亿欧元

（62 亿美元）。 （中国通信网） 

中国联通升级改造沃网络系统，新建 MR 功能模块 

为适应日趋激烈的市场竞争环境，全面增强网管运维支撑水平和网络服务能力，

中国联通计划在 OSS2.0 的架构基础上，升级改造沃网络系统，新建 MR 功能模

块。公告指出，此次采购规模为 OSS2.0 沃网络系统升级改造工程 MR 数据分析

功能 1 套。本期工程拟新建的 MR 功能模块基于精准定位 MR 数据，提高 MR 数

据精度，接近 DT/CQT 测试的位置精度，通过大数据分析技术，把用户位置与网

络质量数据进行融合关联分析，实现 3G/4G 网络覆盖精准评估与优化，可有效替

代大量的 DT/CQT 评估测试工作量，针对特定的场景 MR 数据的分析，深挖场景

覆盖，提高网络质量。（中国通信网） 

爱立信宣布加大美国市场投资 满足 5G 加速部署需求 

爱立信宣布计划今年晚些时候开始在美国生产 5G 无线产品，并开设一个新的研

发中心，以此来满足运营商即将推出下一代移动服务的需求。美国是该公司最大

的市场，在过去七年中占据其业务收入的 1/4。今年第二季度，爱立信在北美市

场的销售额同比增长了 11%。他表示，增加投资将有助于爱立信能够更好地服务

于美国电信运营商，并满足他们加速 5G 部署计划的需求。美国计划成为全球 5G

部署的领先者之一，该地区网络设备市场的竞争正在加剧。爱立信计划今年第四

季度开始在美国进行产品制造，并且将从 5G 无线产品开始。爱立信将组建一支

专门的研发团队针对该市场进行其他产品开发，并对早期原型进行工艺设计、测

试、整合和供应准备。（中国通信网） 

联通下调国际漫游资费 

近日，联通正式执行下调后的语音及数据业务国际漫游资费方案。联通此次实施

降费方案后，215 个国家和地区的语音资费在每分钟 3 元以内。加拿大、摩洛哥

等 18 个国家和地区的语音漫游资费平均降幅达到 44%，最大降幅达到 79%。数

据漫游资费调整涉及意大利、比利时、奥地利等 143 个国家地区，平均降幅高达

46%，最大降幅高达 97%。（中国通信网） 

中国移动上调宽带用户年度增长目标 
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在今年上半年，中国移动宽带用户已经实现净增 2238.6 万户，其中家庭宽带客

户净增 1880 万。为此，中国移动将今年宽带用户发展目标从 2100 万户调高至

3000 万户，这也意味着中国移动今年的宽带用户数量有望超过 1.4 亿户。业内人

士指出，按照此增速，中国移动在今年下半年将铁定超越中国电信，成为家宽市

场上的领头羊，进而实现“双冠王”。上半年，家庭宽带收入达到 210 亿元，同

比增加 49.1%，成为中国移动的重要增收来源；上半年家庭宽带综合 ARPU 达到

34.8 元，增长 7.3%。也就是说，在用户保持高速增长的同时，中国移动宽带收

入、宽带用户 ARPU 也保持着持续增长。中国移动持续推进用户向中高速宽带升

级，100 兆以上带宽收入占比达到 42.5%，较 2017 年底提升了 20.5 个百分点。

同时，中国移动还积极构建融合的家庭生态，大力拓展智能家庭网端等智能产品，

为家庭业务持续增长奠定了坚实的基础。目前，中国移动魔百和客户规模突破

7915 万，比上年底净增 2190 万，渗透率达到 61.7%。（中国通信网） 

2.3 设备 

2030 年小型通信卫星将出现激增 

据外媒报道，未来卫星发射产业内将出现提供全球连通性的低地球轨道（LEO）

小卫星群。最近的 Frost & Sullivan 报告预测，由于生产技术的进步，一系列小型

通信卫星将在未来十年内发射到太空中。航空航天和国防部航天工业首席分析师

Vivek Suresh Prasad 表示，小卫星是改变航天产业动态的关键。Airbus、Eutelsat

和 Thales Alenia 都投资于小卫星业务，并加速基础设施系统建设，从而充分利用

高性价比的小卫星服务。“大量的子系统需求、小卫星的按需发射服务、全球地面

站服务的容量扩展和为下游服务设计的简化版标准平台将创造重大机遇”。（中国

通信网） 

2018 年 7 月国内手机市场出货量 3697.5 万部 同比下降 14.1% 

中国信通院数据显示，2018 年 7 月，国内手机市场出货量 3697.5 万部，同比下

降 14.1%，环比增长 1.0%；2018 年 1-7 月，国内手机市场出货量 2.33 亿部，同

比下降 17.3%。2018 年 7 月,4G 手机出货量 3445.8 万部, 同比下降 15.6%,

在同期国内手机出货量中占比 93.2%,4G 手机中双 4G 产品 占比 99.7%;另有 

2G、3G 手机出货量分别为 251.6 万部、0.1 万部,同比分 别增长 14.8%和下

降 96.6%。2018 年 1-7 月,2G 手机出货量 1276.5 万部, 同比下降 9.0%;3G 

手机出货量 3.5 万部,同比下降 93.3%;4G 手机出货量 2.20 亿部,同比下降 

17.5%。本月大量新机型集中上市。2018 年 7 月,上市新机型 92 款,同比增长 

114.0%,上市新机型中含 2G 手机 27 款、4G 手机 65 款;2018 年 1-7 月, 上

市新机型 489 款,同比下降 19.8%,上市新机型中含 2G 手机 111 款、3G 手机 

2 款,4G 手机 376 款。国产品牌手机出货量占据九成份额。2018 年 7 月,国产

品牌手机出货量  3517.4 万部 ,同比下降  10.5%,占同期国内手机出货量的 
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95.1%;上市新机 型 80 款,同比增长 100.0%,占同期国内手机上市新机型数量

的 87.0%。2018 年 1-7 月,国产品牌手机出货量 2.11 亿部,同比下降 17.4%,

占同期国内手 机出货量的 90.5%;上市新机型 447 款,同比下降 22.1%,占同期

国内手机上 市新机型数量的 91.4%。（中国通信网） 

3. A 股上市公司主要公告 

四川九洲 177.4 万元转让翔成公司 11%股权 

8 月 14 日四川九洲公告称，公司在西南联合产权交易所公开挂牌转让深圳翔成电

子科技有限公司（下称：翔成公司）11%股权已有结果。最终确定受让方为玉成

（香港）有限公司（下称：玉成公司），转让价格为 177.4 万元，玉成公司为翔成

公司原持股 49%的股东，与公司不存在关联关系。近日，翔成公司已完成股权变

更相关的工商登记工作，公司持有翔成公司的股权由 51%变更为 40%。（Wind

资讯） 

中利集团：子公司中标逾 2.5 亿元光伏扶贫电站项目 

中利集团 14 日晚间公告，公司子公司腾晖光伏中标“通渭县 2018 年光伏扶贫村

级电站二期建设项目”第一标段、第二标段。中标金额分别为 1.97 亿元，6119.14

万元。腾晖光伏此次中标表明公司扶贫电站业务得到进一步拓展，进一步巩固公

司光伏扶贫业务领域的竞争优势。（Wind 资讯） 

*ST 大唐：上半年营收同比降 6 成 净利亏损 3.66 亿元 

*ST 大唐(600198)8 月 14 日晚间披露半年报，公司 2018 年上半年实现营业收入

11.30 亿元，同比下降 60.46%；净利润亏损 3.66 亿元。公司上年同期亏损 3.22

亿元。（Wind 资讯） 

邦讯技术：上半年业绩同比扭亏净利为 56.29 万元 

邦讯技术 8 月 14 日晚间发布中期业绩报告称，2018 年上半年归属于母公司所有

者的净利润为 56.29 万元，上年同期亏损 1406.51 万元；营业收入为 1.57 亿元，

较上年同期减 13.24%。（Wind 资讯） 

特发信息：上半年净利润同比减 7.92% 

特发信息 8 月 14 日晚间发布中期业绩报告称，2018 年上半年归属于母公司所有

者的净利润为 9753.95 万元，较上年同期减 7.92%；营业收入为 25.57 亿元，较

上年同期增 2.75%；基本每股收益为 0.1556 元，较上年同期减 7.87%。（Wind

资讯） 
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神州信息：智能综合前端系统连续中标 4 家银行 

近日，神州信息 Sm@rtTeller 智能综合前端系统产品连续中标广州银行、青海银

行、秦皇岛银行、海口农商银行综合前端系统建设项目。公司称，目前 Sm@rtTeller

已经在国家开发银行、中国建设银行、百信银行、新网银行、华瑞银行以及晋商

银行、石嘴山银行、阜新银行等众多城商行、农商行运行上线。（Wind 资讯） 

北纬科技：已耗资 3272 万回购公司 1.06%股权 

北纬科技 8 月 14 日晚间公告，截至 8 月 13 日，公司累计回购 600.66 万股，占

公司总股本的 1.06%，最高成交价为 5.68 元/股，最低成交价为 5.07 元/股，支

付的总金额约 3272.5 万元（不含交易费用）。（Wind 资讯） 

通宇通讯：5G 产品进入运营商和设备商场外测试 

8月 14 日通宇通讯表示，公司的 5G 产品已进入运营商和设备商的场外测试阶段。

通宇通讯主营通信天线及基站射频器件的研发、生产和销售。（Wind 资讯） 

金信诺：上半年净利润同比减 18.65% 

金信诺 8 月 13 日晚间发布中期业绩报告称，2018 年上半年归属于母公司所有者

的净利润为 9122.09 万元，较上年同期减 18.65%；营业收入为 13.69 亿元，较

上年同期增 28.46%；基本每股收益为 0.1579 元，较上年同期减 37.42%。（Wind

资讯） 

亿通科技：上半年净利润同比减 25.73% 

亿通科技 8 月 13 日晚间发布中期业绩报告称，2018 年上半年归属于母公司所有

者的净利润为 202.67 万元，较上年同期减 25.73%；营业收入为 7011.2 万元，

较上年同期减 11.00%；基本每股收益为 0.0067 元，较上年同期减 25.56%。（Wind

资讯） 

中兴重启 5G 国测三阶段测试，正式发布《5G 网络智能化白皮书》 

近日，中兴通讯重启 5G 国测三阶段测试后，首先顺利完成 3GPP R15 NSA 模式

3.5GHz 室内基站和 5G 核心网测试。在本次测试中，中兴通讯完成了 NSA 模式

下，3.5G 室内基站功能和 5G 核心网等多项关键技术，所有条目顺利通过。中兴

通讯已正式向业界发布《5G 网络智能化白皮书》，旨在与电信运营商及行业伙伴

共同探讨、推进人工智能技术同电信领域的深度结合，加速 5G 网络运营运维的

提效增收、万物智能互联时代的行业生态共建，以及促进数字化社会经济的持续

增长，重点阐述中兴通讯在 5G 网络智能化方面已开展的研究和取得的成果。中
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兴通讯在 5G 智能化建设方面，提出基于云化、服务化 5G 基础架构，实现智能

泛在赋能。按照分层引入、按需部署的方式，以智能化引擎、轻量化引擎、实时

引擎的灵活适配方式，适配不同级别的训练和推理需求。AI 算法模型和各级别的

智能引擎，可以基于 5G 网络中不同的硬件计算环境引入部署；同时，通过引擎、

模型组件、应用算法的组合，与不同的网络功能实体结合，实现 5G 网络的智能

化赋能。（Wind 资讯） 

海格通信增持公司股份计划完成 

2018 年 2 月 12 日发布了《关于控股股东增持公司股份的公告》，基于对公司长

期投资价值的认可及对未来持续稳定发展的信心，公司控股股东无线电集团计划

6 个月内增持公司股份，增持金额拟不超过 10 亿元人民币，增持比例不超过公司

总股本的 5%。截至 2018 年 8 月 10 日，本次增持计划期限届满，控股股东已经

增持 80249242 股，占比 3.48%，增持金额 68940.50 元，本次完成增持后，无

线电集团持有公司股份由 21.76%增加到 25.24%。（Wind 资讯） 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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