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——消费行业日报（20180816） 

 川财观点 

今日，川财消费零售指数下跌 2.53%。 

零售行业观点：消费偏弱，建议配置化妆品、超市行业。1、6月化妆品销售

总额同比增长 11.5%，累计同比增长 14.2%。受益于渠道变革，三四线城市使

用化妆品人数快速提升，化妆品行业消费尤其是电商渠道快速提升，中国品

牌得益于本土资源以及先发优势已在三四线城市、线上渠道成功布局且已有

较大体量，参考成熟国家的化妆品企业的成长史，我们认为中国化妆品企业

仍有崛起机会，其中面膜品类与电商渠道最为契合，我们认为中国品牌有望

依托新渠道、新用户以及数据经验的积累，未来有望在化妆品行业中崛起，

尤其值得关注面膜品类。2、 CPI上行，优选超市。7月 CPI上行至 2.1%，同

时高端消费压力渐显，在经济去杠杆、贸易战等环境下，整体消费环境偏弱，

我们建议配置偏必须消费的超市行业。相关标的：御家汇、珀莱雅、永辉超

市、家家悦。 

 行业动态 

1、31省上半年 GDP排行榜：16地增速超全国 东北经济回升。国家统计局近

日公布了 31省份上半年 GDP数据。从经济总量来看，广东、江苏上半年 GDP

超过 4万亿元，位居前二；从经济增速来看，16省份 GDP增速超过全国增速；

从区域格局来看，西部地区表现抢眼，东北经济趋稳回升。（中国新闻网） 

2、京东到家与万宁中国战略合作 年内将推广至全国门店。近日，京东到家

与万宁中国达成战略合作。双方共同宣布将于近期在平台上线多家万宁门店，

并预计在年底推广到全国门店。至此，京东到家在原有的商超、菜市、医药、

便利、社区生鲜、鲜花烘焙的品类布局基础上，通过与万宁携手，新增个护

美妆这一重要品类。（联商网） 

 公司要闻 

利群股份（601336）：公司发布 2018年半年度报告。 2018年上半年预计实现

营业收入约 56.24亿元，同比增长 4.79%左右；预计实现利润总额约 2.58亿元，

同比增长 26.71%左右。 

 风险提示：行业景气度不及预期；技术创新对传统产业格局的影响。 
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