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1《赢合科技(300457,增持): 盈利符合预期，

稳扎稳打度时艰》2018.08 

2《浙江鼎力(603338,增持): 深耕高空作业平

台，扩产外延双轮驱动》2018.08 

3《先导智能(300450,买入): 盈利符合预期，

调整方显龙头本色》2018.08  
 

 

 

资料来源：Wind 

 设备龙头或受益于产能投资及产业整合红利 

“芯”装备产业笔记之十四 
半导体设备行业正步入高速成长阶段，产能投资及产业整合红利有望释放 

据 SEMI 数据 2018 年中国半导体设备市场有望首次突破百亿级别达 118

亿美元/yoy+44%，2019 年或将趋势延续达 173 亿美元/yoy+47%，中国大
陆有望于 2019 年超越韩国成为全球第一大半导体设备市场，产能投资所
带来的设备需求有望放量。半导体设备行业正步入高速成长阶段，由于龙
头企业在人才招揽、技术研发和订单获取方面的优势都比较突出，未来有
望成为晶圆厂产能投资高峰和半导体设备产业整合红利的真正受益者。推
荐国产测试设备龙头企业长川科技，建议关注单晶硅设备龙头晶盛机电。 

 

海外测试设备技术进步或进入平台期，国产测试设备正迎来重大发展机遇 

我们认为国产测试设备的发展已具备三大机遇：1）国际 ATE 厂商面临市
场天花板和业务转型拐点，海外测试设备研发投入有所收缩，技术进步或
有限；2）本土晶圆厂、封测厂发展迅速，产能从台湾及海外转到中国大陆
的过程是本土设备重大崛起机会；3）下游行业进入“后手机时代”，IoT、
自动驾驶等应用变得分散，测试标准化程度变低，服务贴近客户需求、以
应用为中心、成本更优化的国产设备有望更受青睐。目前以长川科技为代
表的本土龙头厂商正处于进口替代的关键阶段，替代空间广阔。 

 

刻蚀机设备领域上海中微技术进步较快，未来订单有望出现新进展 

上海中微半导体专注于干法刻蚀设备的研制，根据我们的产业调研，现在
公司刻蚀设备产品已经具备直径 300 毫米、28 纳米及以上制程工艺的芯片
刻蚀加工能力，其刻蚀设备所独有的新型小批量多反应器系统，使其与同
类产品相比生产率可较大幅度提升，加工每片芯片的成本也明显节省。我
们认为，公司专注于科研的积累与迭代，技术进步较快，同时受益于中国
大陆晶圆建设高峰所带来的设备采购需求，未来订单有望出现新进展。 

 

硅片需求扩大+国内硅片项目推进，国产单晶硅生长设备龙头或将受益 

2018 年以来中国大陆正逐渐步入建厂高峰，同时也预示着中国大陆半导体
级硅片需求将继续扩大。目前国内硅片高度依赖进口，根据我们对国内硅
片企业产能投资规划的梳理，中国规划布局 8 或 12 英寸硅片企业已达 11

家，总投资规模预计将超过 710 亿元。晶盛机电是国产单晶硅生长设备龙
头企业，在半导体领域大力推进 8~12 英寸大硅片制造用晶体生长及加工
的核心装备国产化，或将受益晶圆厂数量增加所带来的硅片供需缺口扩大。 

 

持续看好半导体设备板块，推荐长川科技，关注晶盛机电 

我们认为中国或需较长时间才能出现世界一流半导体装备企业，但边际上
的成长和进步已开始出现。国内测试设备、中后道刻蚀机、硅晶圆制造设
备等企业虽然面临技术进步挑战等困难，但可能较快实现国产化突破并率
先兑现业绩高增长。从 2018、2019 年业绩成长性来看，半导体设备或是
全市场优选行业之一。推荐长川科技，关注晶盛机电。 

 

风险提示：国内集成电路制造技术突破慢于预期、投资增速不及预期；国
内晶圆厂建设进程不及预期；本土半导体设备企业技术突破不及预期。 
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