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行业走势图 

7 月发、用电量同比增速回落，水电同比增速较上半年显著提升 
 

用电量 1-7 月增长 9.0%，7 月份增速回落至 6.8% 

1-7 月份，全国全社会用电量 38775 亿千瓦时，同比增长 9.0%。7 月份全社
会用电量 6484 亿千瓦时，同比增长 6.8%，其中：第一产业用电量 72 亿千
瓦时，同比增长 7.9%；第二产业用电量 4557 亿千瓦时，同比增长 4.6%；第
三产业用电量 1031 亿千瓦时，同比增长 11.2%；城乡居民生活用电量 824
亿千瓦时，同比增长 14.6%。5 月至 6 月，以南方为主多地较去年提前进入
高温天气；7 月同比增速相较上半年（9.4%）有所回落。 

发电量 1-7 月增长 7.8%，7 月份增速回落至 5.7% ，水电电量 7 月明显提升 

1-7 月份，全国规模以上电厂发电量 38373 亿千瓦时，同比增长 7.8%，比去
年同期增速提高 1 个百分点；其中，火电发电量同比增 7.3%，水电发电量
同比增 3.5%，核电发电量同比增 12.9%，风电发电量同比增 27.9%。7 月份发
电量 6400 亿千瓦时，同比增加 5.7%，较上半年增速（8.3%）明显回落。 

7 月来水情况较好，水电发电量提升显著，当月同比增速高于上半年同比增
速 2.3 个百分点；受水电电量增加的影响，火电 7 月电量同比增速低于上半
年同比增速 2 个百分点。 

水电、火电装机增速放缓，6、7 月有复苏趋势  

截至 7 月底，全国 6000 千瓦及以上电厂发电设备容量 17.4 亿千瓦，同比增
长 5.9%；其中水电 3.0 亿千瓦，同比增 3.1%；火电 11.1 亿千瓦，同比增长
3.8%。1-7 月，全国新增发电装机容量 6663 万千瓦，同比减少 3.1%；其中，
水电新增 479 万千瓦，同比减少 28%；火电新增 1880 万千瓦，同比减少 0.2%。 

7 月新增装机共 1452 万千瓦， 6 月新增装机共 1822 万千瓦， 1-5 月新增
装机共 3388 万千瓦。6、7 月新增装机明显高于前 5 个月的单月平均水平。 

供需关系向好，火电、新能源利用小时持续上升，7 月水电改善显著 

1-7 月，全国发电设备累计平均利用小时为 2224 小时，比上年同期增加 75
小时。其中，水电 1924 小时，比上年同期增加 3 小时；火电 2529 小时，
比上年同期增加 128 小时；核电 4135 小时，比上年同期增加 49 小时；并
网风电 1292 小时，比上年同期增加 174 小时。 

1-7 月，火电利用小时各月均高于去年同期水平，改善趋势显著。多省市火
电利用小时数同比明显提升。7 月，全国发电设备累计平均利用小时为 365
小时，其中，火电 404 小时，同比增速 3.1%，低于上半年同比增速 2.6 个百
分点；水电 419 小时，同比增速 2.9%，高于上半年同比增速 3.5 个百分点。
7 月来水情况较好，水电利用小时相对于上半年显著提高，挤占了火电的一
部分利用小时增速空间。 

风险提示：宏观经济波动，煤价高涨，用电需求不及预期 
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1. 2018 年 1-7 月全国电力工业总体情况 

近日，中电联发布了 2018 年 1-7 月全国电力工业统计月报。月报显示： 

（1）1-7 月份，全国全社会用电量 38775 亿千瓦时，同比增长 9.0%；7 月份全国全社会用
电量 6484 亿千瓦时，同比增长 6.8%。 

（2）1-7 月份，全国规模以上电厂发电量 38373 亿千瓦时，同比增长 7.8%；7 月份发电量
6400 亿千瓦时，同比增加 5.7%。 

（3）7 月用电量增速回落：上半年增速为 9.4%，其中 5、6 月增速分别为 11.4%、8.0%，7

月增速回落至 6.8%。 

（4）7 月发电量增速回落：上半年增速为 8.3%，其中 5、6 月增速分别为 9.8%、6.7%，7

月增速回落至 5.7%。 

国家统计局数据显示，2018 年 7 月份中国制造业 PMI 为 51.2%，相比上月（51.5%）有所回
落，但仍保持在 51%以上的景气区间，经济继续维持平稳态势。国家统计局数据显示，7

月全国居民消费价格总水平比去年同期上涨2.1%，7月份全国居民消费价格环比上涨0.3%。 

（备注：1、发电量指标数据（除风电外）是国家统计局统计的规模以上工业企业发电量，
风电发电量及其他发电生产经济指标数据均为中电联统计的 6000 千瓦及以上电厂统计口
径，全社会用电量指标是全口径数据；2、2011 年起，国家统计局对规模以上工业企业口
径进行调整，年主营业务收入由 500 万元提高到 2000 万元；3、从 2018 年 5 月份开始，
三次产业划分按照《国家统计局关于修订<三次产业划分规定(2012)>的通知》调整。下同。） 

2. 2018 年 1-7 月全社会用电量情况 

2.1. 分产业用电量情况 

1-7 月份，全国工业增加值增长速度为 6.6%；其中，采矿业增长 1.6%，制造业增长 6.8%，
电力、热力、燃气及水生产和供应业增长 10.3%。7 月份，全国工业增加值增长速度为 6.0%；
其中，采矿业增长 1.3%，制造业增长 6.2%，电力、热力、燃气及水生产和供应业增长 9.0%。 

1-7 月份，全国全社会用电量 38775 亿千瓦时，同比增长 9.0%。7 月，全社会用电量 6484

亿千瓦时，同比增长 6.8%；上半年增速为 9.4%，其中 5、6 月增速分别为 11.4%、8.0%，7

月增速明显回落。7 月，城乡居民用电、三产业用电同比增速、环比增速均较为明显，具
体情况如下： 

（1）第一产业用电量 72.4 亿千瓦时，同比增长 7.9%，环比增加 11.9%，占比 1.12%； 

（2）第二产业用电量 4557.4 亿千瓦时，同比增长 4.6%，环比增加 12.9%，占比 70.3%；其
中，工业用电量 4489.9 亿千瓦时，同比增长 4.5%，环比增加 12.9%； 

（3）第三产业用电量 1030.7 亿千瓦时，同比增长 11.2%，环比增加 15.5%，占比 15.9%； 

（4）城乡居民生活用电量 824.0 亿千瓦时，同比增长 14.6%，环比增加 23.1%，占比 12.7%。 
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图 1：2004 年-2018 年 7 月分产业用电量和总用电量同比增速 

 

资料来源：中电联，天风证券研究所 

 

2.2. 各省市用电量情况 

7 月份用电量前 5 的省市分别为：广东（654 亿千瓦时）、江苏（607 亿千瓦时）、山东（560

亿千瓦时）、浙江（455 亿千瓦时）、河南（358 亿千瓦时）。 

5 月至 6 月，以南方为主多地较去年提前进入高温天气，多省份单月用电量同比增速超过
15%，7 月全国同比增速相较 5、6 月份有所回落。1-7 月份，全社会用电量同比增长较高
的省份有：广西（20.4%）、重庆（14.8%）、湖南（13.4%）、内蒙古（13.2%）、福建（13.2%）、
甘肃（12.9%）、西藏（12.6%）、安徽（12.0%）、云南（11.6%）、江西（10.8%）、四川（10.7%）、
湖北（10.3%）、辽宁（10.0%）、广东（9.6%）、浙江（9.5%）、青海（9.5%）、宁夏（9.3%）、
吉林（9.2%）和山西（9.2%）。 

图 2：2018 年 7 月各省市用电量和同比增速 

 

资料来源：中电联，天风证券研究所 

 

3. 2018 年 7 月全国发电量情况 

1-7 月份，全国规模以上电厂发电量 38373 亿千瓦时，同比增长 7.8%，比去年同期增速提
高 1 个百分点。其中，水电 5901 亿千瓦时，同比增长 3.5%；火电 28456 亿千瓦时，同比
增长 7.3%；核电 1564 亿千瓦时，同比增长 12.9%，风电 2179 亿千瓦时，同比增长 27.9%。 
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7 月份发电量 6400 亿千瓦时，同比增加 5.7%；上半年发电量增速为 8.3%，其中 5、6 月增
速分别为 9.8%、6.7%，7 月增速明显回落。7 月，火电发电量 4535 亿千瓦时，同比增 4.3%；
水电发电量 1291 亿千瓦时，同比增 6.0%；核电发电量 264 亿千瓦时，同比增 14.2%；风电
发电量 262 亿千瓦时，同比增 28.7%。 

7 月来水情况较好，水电发电量提升显著，当月同比增速高于上半年同比增速 2.3 个百分
点；受水电电量增加的影响，火电 7 月电量同比增速低于上半年同比增速 2 个百分点。 

3.1. 分电源发电情况 

（1）1-7 月份，火电发电量 28456 亿千瓦时，同比增长 7.3%；火电累计发电量占比 74.2%；
7 月份火电发电量 4535 亿千瓦时，同比增 4.3%。 

（2）1-7 月份，水电发电量 5901 亿千瓦时，同比增长 3.5%；1-7 月累计发电量占比 15.4%；
7 月份水电发电量 1291 亿千瓦时，同比增加 6.0%； 

（3）1-7 月份，核电发电量 1564 亿千瓦时，同比增长 12.9%；1-7 月累计发电量占比 4.1%；
7 月份核电发电量 264 亿千瓦时，同比增 14.2%； 

（4）1-7 月份，风电发电量 2179 亿千瓦时，同比增 27.9%；1-7 月累计发电量占比 5.7%；
7 月份风电发电量 262 亿千瓦时，同比增 28.7%。 

 

图 3：2000 年~2018 年火电发电量月度数据 

 

资料来源：中电联，天风证券研究所 

 

图 4：2000 年~2018 年水电发电量月度数据 

 

资料来源：中电联，天风证券研究所 
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3.2. 历年月度发电量环比数据 

2018 年 7 月发电量环比增 15.31%，比 2007-2017 年平均环比增速高 5.05 个百分点。 

 

表 1：历年月度发电量环比数据（2007-2018 年） 

年份 1-2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 

2007 -5.23% 10.36% 0.10% 3.81% 5.72% 7.37% 2.54% -7.68% -1.17% 0.98% 

2008 -7.64% 13.89% -2.88% 4.25% 0.02% 8.89% -1.09% -8.48% -8.55% -3.96% 

2009 -3.89% 16.06% -4.26% 4.65% 5.83% 11.34% 2.94% -7.72% -1.78% 3.62% 

2010 -5.85% 10.67% -1.59% 2.66% 1.82% 8.94% 3.36% -10.30% -4.92% 3.74% 

2011 -1.94% 13.10% -4.34% 3.05% 5.11% 7.14% 0.21% -9.38% -5.70% 1.99% 

2012 -4.93% 16.41% -9.52% 4.84% 0.92% 10.60% 0.50% -10.65% -0.25% 2.89% 

2013 -5.58% 10.77% -4.77% 2.75% 3.63% 12.73% 4.01% -13.58% -0.11% 2.01% 

2014 -7.08% 10.96% -6.13% 3.90% 3.74% 10.19% -1.76% -8.41% -2.10% 0.92% 

2015 -4.61% 5.38% -1.34% 2.51% 4.01% 7.26% 1.29% -11.79% -2.07% 4.64% 

2016 -8.20% 11.69% -7.00% 4.31% 5.87% 12.19% 2.02% -12.54% -0.75% 3.25% 

2017 -7.48% 10.98% -9.17% 3.16% 5.17% 16.24% -1.68% -12.21% -3.48% 3.14% 

2018 0.60% 1.07% -3.32% 6.57% 1.97% 15.31%     

2007~2017 年

均值 
-5.68% 10.95% -4.63% 3.63% 3.80% 10.26% 1.12% -10.25% -2.81% 2.11% 

差值 6.28% -9.88% 1.31% 2.94% -1.83% 5.05%     

注：1-2 月的环比数据计算方法为，取 1-2 月的发电总量平均值，环比上一年 11 月的发电量数值（由于 12 月的电量数据涉及到全年电量调整，故取 11 月数据）。 

资料来源：中电联，天风证券研究所 

 

4. 装机容量 

截至 7 月底，全国 6000 千瓦及以上电厂发电设备容量 17.4 亿千瓦，同比增长 5.9%；其中，
水电 3.0 亿千瓦，同比增长 3.1%；火电 11.1 亿千瓦，同比增长 3.8%；核电 3803 万千瓦，
同比增长 9.5%；风电 1.7 亿千瓦，同比增长 11.4%。6000 千瓦及以上发电装机容量前五的
省份为山东（12093 万千瓦）、内蒙古（12075 万千瓦）、江苏（11508 万千瓦）、广东（10703

万千瓦）、四川（9289 万千瓦）。 

1-7 月，全国新增发电装机容量 6663 万千瓦，同比减少 3.1%；其中，水电新增 479 万千
瓦，同比减少 28%；火电新增 1880 万千瓦，同比减少 0.2%；核电新增 221 万千瓦，同比
增长 104%；风电新增 946 万千瓦，同比增长 30%；太阳能发电新增 3127 万千瓦，同比减
少 10.5%。1-7 月整体来看，水电、火电装机增速放缓，核电、风电装机容量增速明显。 

从单月数据来看，7 月新增装机：全国共 1452 万千瓦，其中水电 230 万千瓦，火电 365

万千瓦；6 月新增装机：全国共 1822 万千瓦，其中水电 101 万千瓦，火电 535 万千瓦；
1-5 月新增装机：全国共 3388 万千瓦，其中水电 148 万千瓦，火电 980 万千瓦。6、7 月
新增装机明显高于前 5 个月的单月平均水平，原因之一可能是之前因停建、缓建政策暂停
的项目在逐步重启。 
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图 5：我国分地区 6000 千瓦及以上电厂发电装机容量（截止到 2018 年 7 月) 

 

资料来源：中电联，天风证券研究所 

 

5. 利用小时 

1-7 月，全国发电设备累计平均利用小时为 2224 小时，比上年同期增加 75 小时。其中，
水电 1924 小时，比上年同期增加 3 小时；火电 2529 小时，比上年同期增加 128 小时；核
电 4135 小时，比上年同期增加 49 小时；并网风电 1292 小时，比上年同期增加 174 小时。 

1-7 月，火电利用小时各月均高于去年同期水平，改善趋势显著。多省市火电利用小时数
同比明显提升，其中云南 61.3%，福建 39.0%，湖南 26.6%，广西 26.4%，广东 22.4%，重庆
21.9%。 

7 月，全国发电设备累计平均利用小时为 365 小时，同比增速为 2.0%。其中，火电 404 小
时，同比增速 3.1%，低于上半年同比增速 2.6 个百分点；水电 419 小时，同比增速 2.9%，
高于上半年同比增速 3.5 个百分点。7 月来水情况较好，水电利用小时相对于上半年显著
提高，挤占了火电的一部分利用小时增速空间。 

 

图 6：1-7 月各省市火电利用小时数据（2018 年与 2017 年对比） 

 

资料来源：中电联，天风证券研究所 
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6. 其他 

6.1. 供电煤耗 

1-7 月份，全国供电标准煤耗为 309 克/千瓦时，比上年同期降低 1 克/千瓦时。 

6.2. 全国跨区、跨省送电及进出口电量情况 

1-7 月份，全国跨区送电 2515 亿千瓦时，同比增长 14.3%；其中，7 月送出 522 亿千瓦时，
同比增长 5.5%。各省送出电量合计 7080 亿千瓦时，同比增长 18%；其中，7 月送出 1344

亿千瓦时，同比增长 12.6%。 

1-7 月份，进出口电量合计 151 亿千瓦时，同比增长 1.7%。其中进口电量 29 亿千瓦时，
同比增长 4.0%；出口电量 122 亿千瓦时，同比增长 1.1%。 

6.3. 线损 

1-7 月份，线损电量 2315 亿千瓦时，同比增加 98 亿千瓦时；线损率 6.91%，同比减少 0.38

个百分点。 

6.4. 煤炭开采与洗选业 

1-7 月份，煤炭开采与洗选业用电量 517.2 亿千瓦时，同比增加 5.56%；7 月份，煤炭开采
与洗选业用电量 72.2 亿千瓦时，同比增加 0.92%。 

 
    

图 7：煤炭开采和洗选业用电量（月度数据） 

 

资料来源：中电联，wind，天风证券研究所 
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