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行业基本面无异常 ，板块回调配置价值凸显               看好 
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行业近一年市场表现 

 

 

市场基本状况  

上市公司数                    90 

流通 A 总市值（亿元）      22182.37 

自由流通市值（亿元）     9579.15 

 

 
 核心观点 

上周食品饮料板块大幅调整，白酒板块领跌，主要在于受到投资者对

未来宏观经济波动的悲观预期，市场预期高端白酒、家电等后周期消费品

会受到影响。但是本轮白酒行业本质是需求理性回归驱动的分化成长，行

业整体增长一般，品牌集中度提升逻辑未变，目前行业已经进入挤压式的

增长阶段，名酒之间的竞争已更加直接，全国化名酒未来仍将有机会持续

扩大市场份额。并且从白酒行业公布的中报业绩来看，贵州茅台、五粮液、

水井坊、今世缘、舍得酒业、老白干酒等 2018 年上半年都呈现快速增长的

态势，目前多数名酒估值对应 2018 年估值回落至 20 倍上下，具备配置价

值。 

 行业走势回顾 

市场整体表现，上周，沪深 300 指数下跌 5.15%，收于 3229.62 点，其中食

品饮料行下跌 7.55%，跑输沪深 300 指数 2.40 个百分点，在 28 个申万一级

子行业中排名第 28。 细分领域方面，上周，整个子板块均处于下跌状态，

其中白酒跌幅最大，下跌 8.36%，其次是食品综合（-7.38%）、啤酒（-7.31%）、

软饮料（-7.28%）。个股方面，安德利 (5.57%）、皇氏集团（1.92%）、广泽

股份（1.33%）、金字火腿（1.08%）有领涨表现。 

 本周行业要闻及重要公告 

（1）五粮液发布了《关于 2018 年上半年主要经营指标的公告》，公告显示，

2018 年上半年预计实现营业收入约 212 亿元，同比增长 36%左右；预计实

现利润总额约 97 亿元，同比增长 39%左右。（2）8 月 17 日，舍得酒业半

年报披露，舍得酒业实现营业收入 10.18 亿，同比增长 15.82%；实现归母

净利润 1.66 亿，同比增长 166.05%。 

 投资建议 

在白酒方面，看好量价齐升的高端白酒，增长较快且估值合理的次高端和

区域龙头白酒，建议关注贵州茅台、五粮液、泸州老窖、山西汾酒、古井

贡酒、洋河股份、口子窖、今世缘等；啤酒方面，啤酒提价，且旺季行情

的到来，龙头企业有望持续获利，建议关注青岛啤酒、重庆啤酒、珠江啤

酒等；大众消费品方面，消费升级、预期通胀利好行业龙头，看好食品行

业龙头，建议关注伊利股份、海天味业、安井食品、涪陵榨菜、绝味食品、

桃李面包等。 

风险提示：宏观经济风险、食品安全风险、市场风格转变风险 

 

  

分析师 

曹玲燕 

执业证书编号： S0760511010002 

邮箱：caolingyan@sxzq.com 

 

研究助理 

和芳芳 

邮箱：hefangfang@sxzq.com 

 

 

 

 

太原市府西街 69 号国贸中心 A座 28 层 

山西证券股份有限公司 

http://www.i618.com.cn 



                                      

 

行业研究/行业周报 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            2  

 

目录 

1.行业走势回顾 .................................................................... 3 

2 行业重点数据跟踪 ................................................................ 5 

3.本周行业要闻及重点公告 .......................................................... 7 

4.一周重要事项提醒 ................................................................ 9 

5.投资建议 ....................................................................... 10 

 

                                      图表目录 

图 1：申万一级行业及沪深 300 指数涨跌幅对比（%） ..................................... 3 

图 2：食品饮料行业各子板块涨跌幅对比（%） ........................................... 3 

图 3：申万一级行业市盈率 TTM（截止本周末）   ......................................... 4 

图 4：食品饮料子板块动态市盈率（截至本周末） ........................................ 4 

图 5：飞天茅台（53 度）出厂价及一号店价格     ........................................ 5 

图 6: 五粮液、泸州老窖、洋河零售价格跟踪  ........................................... 5 

图 7：22 个省每周仔猪、生猪、猪肉均价(元/千克)  ..................................... 5 

图 8：22 个省仔猪、生猪、猪肉均价周同比 ............................................. 5 

图 9：牛奶主产省（区）生鲜乳平均价及同比 （元/公斤）  ............................... 6 

  

 

表 1：食品饮料行业个股涨跌幅（%） ................................................... 4 

表 2：上周食品饮料行业重要资讯 ...................................................... 6 

表 3 上市公司上周重要公告 ........................................................... 7 

表 4：一周重要事项提醒 .............................................................. 9 

 

 

 

 



                                      

 

行业研究/行业周报 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            3  

 

1.行业走势回顾 

市场整体表现，上周，沪深 300 指数下跌 5.15%，收于 3229.62

点，其中食品饮料行下跌 7.55%，跑输沪深 300 指数 2.40 个百分点，

在 28 个申万一级子行业中排名第 28。  

     图1：申万一级行业及沪深300指数涨跌幅对比（%） 

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

细分领域方面，上周，整个子板块均处于下跌状态，其中白酒跌

幅最大，下跌 8.36%，其次是食品综合（-7.38%）、啤酒（-7.31%）、

软饮料（-7.28%）。 

图 1： 食品饮料行业各子板块涨跌幅对比（%）  

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 
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个股方面，安德利 (5.57%）、皇氏集团（1.92%）、广泽股份

（1.33%）、金字火腿（1.08%）有领涨表现。 

表 1 ：食品饮料行业个股涨跌幅（%）  

证券简称 股价（元） 
周涨跌幅

（%） 

所属申万 

三级行业 
证券简称 股价（元） 

周涨跌幅

（%） 

所属申万 

三级行业 

安德利 13.65 5.57 软饮料 伊力特 18.21 -14.35 白酒 

皇氏集团 4.25 1.92 乳品 元祖股份 16.51 -13.33 食品综合 

广泽股份 7.62 1.33 乳品 庄园牧场 17.75 -13.20 乳品 

金字火腿 4.67 1.08 肉制品 顺鑫农业 35.88 -13.12 白酒 

*ST 椰岛 6.17 0.65 其他酒类 香飘飘 17.43 -13.02 软饮料 

会稽山 9.83 0.20 黄酒 养元饮品 47.81 -12.79 软饮料 

麦趣尔 15.34 0.00 乳品 涪陵榨菜 23.17 -12.47 食品综合 

加加食品 4.86 0.00 调味发酵品 盐津铺子 26.21 -12.02 食品综合 

青青稞酒 13.35 0.00 其他酒类 水井坊 47.17 -11.15 白酒 

科迪乳业 3.43 -1.44 乳品 今世缘 16.85 -10.23 白酒 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

估值方面，截至本周末食品饮料板块动态市盈率为 25.61，

位于申万一级行业中上游位置。食品饮料子板块中，本周啤酒

（43.39）估值排名第一，调味发酵品（42.31）排名第二，其他

酒类（34.88）排名第三位；白酒（24.30）、肉制品（17.93）、软

饮料（17.09）估值分列最后三位。 

图 3：申万一级行业市盈率 TTM（截止本周末）   图 4：食品饮料子板块动态市盈率（截至本周末） 

     

资料来源：wind、山西证券研究所                      资料来源：wind、山西证券研究所 
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2 行业重点数据跟踪 

白酒价格方面，从中高端酒价格来看，截止 8 月 17 日五粮液

(52 度，500ml）、洋河梦之蓝(M3，52 度，500m） 和泸州老窖(52

度，500ml）的最新零售价格分别为 1058 元/瓶、519 元/瓶和 238 

元/瓶。 

图 5：飞天茅台（53度）出厂价及一号店价格     图 6: 五粮液、泸州老窖、洋河零售价格跟踪 

    

资料来源：wind、山西证券研究所                    资料来源：wind、山西证券研究所 

猪肉价格方面，截至 2018 年 8 月 10 日，22 个省猪肉均价

（周） 为 19.83 元/千克，同比下降 6.95%；生猪均价（周）为 13.82

元/ 千克，同比下降 4.62%；仔猪均价（周）为 25.95 元/千克，同

比下降 31.39%。奶价方面，截至 2018 年 8 月 08 日，我国奶牛

主产省（区）生鲜乳平均价格 3.38 元/公斤，同比下降 0.6%。 

图 7：22 个省每周仔猪、生猪、猪肉均价(元/千克) 图 8：22 个省仔猪、生猪、猪肉均价周同比  

      

资料来源：wind、山西证券研究所                    资料来源：wind、山西证券研究所 
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图 9：牛奶主产省（区）生鲜乳平均价及同比 （元/公斤）    

 

 

资料来源:wind、山西证券研究所                                     

3.本周行业要闻及重点公告 

表 2：上周食品饮料行业重要资讯 

序列 资讯标题 主要内容 

1 

怡园酒业发布首份半年

报：营收 3527 万元，净

利增 139.95% 

酒说报道，8 月 12 日，怡园酒业发布截至 2018 年 6 月 30 日中期业绩。公告显

示，公司上半年实现营收 3527.6 万元人民币，同比增长 8.82%；实现净利 96.7

万元人民币，同比增长 139.95%。怡园酒业表示，报告期内公司平均售价增加（从

2017 年上半年的 54.8 元增长至 2018 年上半年的 59.3 元），致使营收增长。 


  

2 
茅台将撤销“国酒茅台”

商标行政诉讼案件起诉 

糖酒快讯报道，8 月 13 日（昨日）晚间，茅台官网刊登一则关于申请撤回“国

酒茅台”商标行政诉讼案件起诉的声明。声明宣布，茅台集团在声明中表示，“国

酒茅台”商标注册申请，已历时十多年。对国家商标评审委员会复审决定，茅台

集团充分尊重，也乐于接受。日前因内部工作衔接问题递交的诉讼申请，茅台集

团决定依法向北京市知识产权法院申请撤回，并谨此向国家商标评审委员会及各

相关方表示诚挚歉意。 

 

3 
山西汾酒华东战略规划

发布 

糖酒快讯报道，8 月 14 日，“用非常之力 守恒久之功”汾酒华东市场战略规划

发布暨浙江汾酒运营平台启动会在杭州举行。会上，李俊披露了汾酒华东市场阶

段目标：局部形成品牌主导优势，样板市场占有率进入当地前五，核心样板市场

进入前三，与此同时通过多元模式创新的探索实践，形成适合华东市场发展的汾

酒模式，在此基础上打造 2-3 个亿元级、5-10 个 5000 万级、20-30 个 1000 万级

地级市场，并完成县级市场全覆盖，2020 年实现新一轮增长目标。 
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4 

泸州老窖入选第一批国

家级消费品标准化试点

项目 

糖酒快讯报道，近日，国家标准委公布了 2017-2018 年首批消费品标准化示范基

地试点项目名单，泸州老窖股份有限公司等 29 家企事业单位榜上有名。同时，

泸州老窖也成为获评国家级消费品标准化试点项目的唯一一家省内企业。 

 

5 
8 月 16 日至 31 日，茅台

机场纪念酒开售 

糖酒快讯报道，8 月 16 日至 8 月 31 日，茅台机场开展纪念酒销售活动。凡从天

津、兰州、福州、海口、三亚、温州等城市至茅台机场进港的旅客，可持本人身

份证及本人当日登机牌在茅台机场航站楼 1 楼大厅国酒专卖店，购买茅台机场纪

念酒一套（含一瓶 500ML、一盒 50ML）。 

 

6 
上半年葡萄酒进口额同

比增长 9.3% 

酒说报道，近日，中商产业研究院公布数据显示，今年 1-6 月，我国葡萄酒进口

量为 38.5 万吨，同比增长 25.8%，进口额 19.8 亿美元，同比增长 9.3%。 

  

7 
农夫山泉与上铁合作推

火车造型瓶装水 

食品板报道，农夫山泉联合上海新上铁实业发展集团有限公司（以下简称“上铁”）

推出火车造型瓶装水，在上铁旗下的自主品牌“旅途易购”售卖。看起来像火车

模型，却是一瓶瓶装水。特别是火车造型的车头可以当杯子使用，一经推出获得

广大网友的好评。 

 

8 
华润啤酒2018上半年营

收 175.65 亿 

糖酒快讯报道，8 月 17 日，华润啤酒（HK.00291）发布公告，截止 2018 年 6

月 30 日，华润啤酒（控股）有限公司 2018 年上半年营收为 175.65 亿元，同比

增长 11.4%；净利润为 15.08 亿元，同比增长 28.9%。 

 

9 

2018 年 1-7 月中国白酒

产量 540.7 万千升，增长

3.3％ 

糖酒快讯报道，2018 年 1-7 月，中国规模以上白酒企业累计产量 540.7 万千升，

同比增长 3.3%；2018 年 7 月，中国规模以上白酒企业产量 62.1 万千升，同比下

降 4.3%。 

 

10 

嘉士伯中国市场2018年

上半年净收入增长 17% 

 

酒说报道，2018 年上半年，嘉士伯集团全球总销量为 656 万千升，同比增长 2.8%。

其中啤酒业务实现销量 557 万千升，同比增长 3.2%。针对中国市场，嘉士伯公

司表示，乐堡啤酒 2018 年上半年的销量增长了 8%；上半年来自中国的净收入

增长了 17%，其中以国际品牌乐堡和 1664 以及嘉士伯啤酒为首。 

 

11 

汾酒集团、中粮酒业入

选国企改革“双百名单” 

 

酒说报道，近日，国务院国有企业改革领导小组公布国企改革“双百行动”企业

名单，共有 404 家企业入围。山西杏花村汾酒集团有限责任公司、中粮酒业投资

有限公司位列其中。 

 

资料来源：糖酒快讯、微信公众号，酒说等 

表 3： 上市公司上周重要公告 

代码 简称 公告概要 主要内容 
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代码 简称 公告概要 主要内容 

000858.SZ 五粮液 
五粮液：2018 上半年营收

212 亿元，同比增长 36% 

8月13日晚间，宜宾五粮液股份有限公司（以下简称“五粮液”）

发布了《关于2018年上半年主要经营指标的公告》。公告显示，

2018 年上半年预计实现营业收入约212亿元，同比增长36%左

右；预计实现利润总额约97亿元，同比增长39%左右。 

600779.SH 水井坊 
水井坊：共 2.47 亿股股份

接受要约收购 

水井坊8月13日晚间公告，截至8月11日，公司实控人帝亚吉欧

本次要约收购期限届满，在要约收购期间，最终有9292个账

户共计2.47亿股股份接受帝亚吉欧发出的要约。预受要约股份

的数量超过预定收购数量（9912.78万股），帝亚吉欧将按照同

等比例收购预受要约的股份。 

 

603589.SH 口子窖 
口子窖：上半年实现营收

21.59 亿、净利润 7.33 亿元 

8月15日，安徽口子酒业股份有限公司（以下简称口子窖）发

布2018年半年度业绩报告。报告显示，2018年上半年，口子

窖实现营收21.59亿元，同比增长23.67%；归属于公司净利润

7.33亿元，同比增长39.45%，继续保持稳定增长。 

 

603156.SH 养元饮品 
养元饮品：上半年营收增

长 13.55% 

8月15日晚间，养元饮品公布2018年半年报。财报显示，养元

饮品2018上半年营收41.63亿元（上年同期为36.66亿元），同

比增长13.55%；归属于上市公司股东的净利润13.08亿元，同

比增长30.78%。 


  

600702.SH 舍得酒业 
舍得酒业: 上半年实现营

收 10.18 亿元 

8月17日，舍得酒业半年报披露，舍得酒业实现营业收入10.18

亿，同比增长15.82%；实现归母净利润1.66亿，同比增长

166.05%。 

 

600238.SH *ST 椰岛 
*ST 椰岛：上半年亏损同

比扩大净亏 1.17 亿元 

*ST椰岛8月16日晚间发布中期业绩报告称，2018年上半年净

亏损1.17亿元，上年同期亏损706.46万元；营业收入为2.92亿

元，较上年同期减26.00%；基本每股亏损0.26元，上年同期亏

损0.02元。 

 

603517.SH 绝味食品 

绝味食品：上半年净利润

3.15 亿 元 ， 同 比 增 长

32.55% 

绝味食品8月19日晚间发布半年报称，上半年营收20.85亿元，

同比增长12.62%；净利润3.15亿元，同比增长32.55%。 

000895.SZ 双汇发展 
双汇发展：上半年净利同

比增 25.28% 

双汇发展在8月14日晚间披露2018半年报，上半年实现营收

236.21亿元，同比下滑1.57%；实现净利23.85亿元，同比增长



                                      

 

行业研究/行业周报 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            9  

 

代码 简称 公告概要 主要内容 

25.28%。报告期内，屠宰生猪827.45万头，同比上升30.42%；

鲜冻肉及肉制品外销量155.19万吨，同比增长6.65%  

 

600809.SH 山西汾酒 

山西汾酒：华润系高管将

进入山西汾酒董事会：分

别为华润雪花董事长、总

经理 

8月17日晚间，汾酒集团旗下A股上市公司山西汾酒发布公告

称，在当天召开的董事会会议上，审议通过了《关于增补公

司第七届董事会董事、独立董事的议案》，决定增补4名董事

和4名独立董事共计8人，其中华润系“现身”三人。 

 

资料来源：wind、山西证券研究所 

                    4.一周重要事项提醒 

                                       表 4：一周重要事项提醒 

代码 简称 时间 重要事项概要 

603517.SH 绝味食品 2018-08-20   预计中报披露
  

603345.SH 安井食品 2018-08-21 预计中报披露 

600305.SH 恒顺醋业 2018-08-21   预计中报披露
  

000895.SZ 双汇发展 2018-08-22 股东大会召开 

002568.SZ 百润股份 2018-08-22 预计中报披露
  

603866.SZ 桃李面包 2018-08-22 预计中报披露
 
  

603919.SH 金徽酒 2018-08-22 股东大会召开
  

603027.SH 千禾味业 2018-08-22 预计中报披露
  

600872.SH 中炬高新 2018-08-23 预计中报披露
  

002507.SZ 涪陵榨菜 2018-08-24 股东大会召开
 
  

600419.SH 天润乳业 2018-08-24 预计中报披露 

600132.SH 重庆啤酒 2018-08-24 预计中报披露 

603777.SH 来伊份 2018-08-25 预计中报披露 

资料来源：wind、山西证券研究所 

5. 投资建议 

在白酒方面，看好量价齐升的高端白酒、增长较快且估值合

理的次高端和区域龙头白酒，建议关注贵州茅台、五粮液、泸
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州老窖、山西汾酒、古井贡酒、洋河股份、口子窖、今世缘、

顺鑫农业等；啤酒方面，啤酒提价，且旺季行情的到来，龙头

企业有望持续获利，建议关注青岛啤酒、重庆啤酒、珠江啤酒

等；大众消费品方面，消费升级、预期通胀利好行业龙头，看

好食品行业龙头，建议关注伊利股份、海天味业、安井食品、

涪陵榨菜、绝味食品、桃李面包等。 
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投资评级的说明： 

 

——报告发布后的 6个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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