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《【联讯汽车行业周报】7 月销量数据

公布，新能源汽车销量保持高增长》

2018-08-13 
   

《【联讯汽车及零部件行业周报】双积

分制推动新能源汽车政策逐渐完善，持

续看好细分行业龙头》2017-06-27 

《【联讯汽车及零部件行业周报】新能

源汽车行业准入机制进一步完善，行业

有望持续健康发展》2017-07-03 

《【联讯汽车及零部件行业周报】低增

速时代下的市场分化，持续关注新能源

汽车行业》2017-07-24 
   

 
 一、市场回顾：本周汽车板块下跌 4.52% 

本周汽车（申万）板块下跌 4.52%，同期沪深 300 下跌 4.78%，板块

跑输大盘 0.10 个百分点。本周涨幅居前的个股是建车 B、猛狮科技

和金固股份。跌幅居前的个股是钧达股份、宁波高发和恒立实业。 

 二、本周行业动态 

1、 蔚来汽车赴美上市融资 18 亿美元：蔚来正式向美国证监会提交了

IPO 文件，股票代码为 NIO，公司此次计划募集资金 124 亿元人民

币，目前，蔚来汽车拥有 3,100 多名员工，首款量产车 ES8 于去年

正式上市，并在今年 6 月底开始正式交付，蔚来汽车计划在 2019 年

开始交付第二款量产车 ES6，并于 2020 年推出名为 ET7 的轿车，截

至 7 月 31 日，蔚来 ES8 的订单量超过 17000 个，累计生产 1300 辆

ES8，2018 年前 6 个月，蔚来汽车的研发支出 14.5 亿元，2017、2016

年全年研发支出为 26 亿元、14.6 亿元，由于开支巨大，蔚来汽车 2018

年前 6 个月净亏损 33.2 亿元，2017 和 2016 年净亏损分别为 25.7 亿

元、50 亿元，总计亏损 108.9 亿。 

蔚来至今累计融资已达 157.45 亿元，目前已使用超过 126 亿元，其

中 2016 年以来的研发费用已经超过 55 亿元，首款量产车型 ES8 的

研发成本相比竞品仍处高位。公司使用 30 亿与江淮汽车合作建设生

产基地，承诺年前完成 1 万台 ES8 的交付，并且保证 2019 年顺利生

产 6 万辆 5 座 SUV ES6，融资需求巨大。特斯拉多款车型已投入市

场多年，但产能依然无法满足订单需求，我们认为公司产能可能不

及预期，新车交付周期较长，叠加美股的做空机制，蔚来任重道远。 

2、 恒大法拉第未来正式揭牌，计划十年后年产能 500万辆：8月 14 日

下午，恒大法拉第未来智能汽车集团揭牌仪式在恒大中心正式举行，

恒大集团副总裁彭建军在揭牌仪式现场披露了恒大法拉第未来的十

年战略规划。公司计划在中国华东、华西、华南、华北和华中地区，

建设五大研发生产基地。并计划十年后，年产能达到 500 万辆，FF91、

FF81 等多系列多车型产品面向全球市场，覆盖高端、中端及入门级，

打造互联网智能出行生态，全面满足快速增长的不同市场需求。 

2018 年房企涉及新能源汽车产业链投资规模已超过 100 亿元，新能

源汽车是未来多年的投资风口，多家企业为了发展多元化的产业模

式，同时分摊行业风险，出现了向以汽车为代表的实业转型热潮。

新能源汽车是汽车产业中未来新科技的代表领域，随着配套政策逐

步完善，市场认可度进一步提高，前景光明。 

3、 2018 上半年中国二手车电商平台监测报告发布：近日，第三方数据

机构艾媒咨询发布了《2018 上半年中国二手车电商平台监测报告》，

从二手车电商平台发展现状、用户行为、服务运营能力等多维度进

行深入分析。2015 年以来，中国二手车市场交易量保持较高的增长
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率，2017 年 1、2 月份销量为 171.15 万辆，2018 年 1、2 月份达到了

198.24 万辆，同比增长 15.8%。预期 2018 年中国二手车交易量将持

续放大。在国家政策方面，全面取消二手车限迁政策，平台的跨区

域交易占比和整体交易效率将得到大幅度提升，我国的二手车市场

进入了高速发展期，为二手车电商平台提供了机遇。 

用户对二手车交易的认可度正逐渐推动二手车销量的提高和相关市

场的发展，据汽车流通协会预测，到 2020 年，二手车和新车交易量

达到 1：1，考虑到中美的消费习惯与经济实力正在接近中，如果根

据美国新车与二手车销售比例为 1：3 来推算，未来中国二手车市场

未来有望达到年销售量 1 亿台。目前国内二手车电商平台已经从起

步期成长为高速发展期，在二手车市场的推动下，汽车后市场正迎

来更广阔的的前景。 

 三、本周公司动态  

1、万通智控：发布公司发布了半年度报告，公司实现营业收入 13,796.57

万元，较上年下降 10.34%，归属于上市公司股东净利润 1,163.14 万元，

较上年同期下降 37.76%。由于 2018 年上半年公司主要原材料价格持

续维持高位导致成本增加，2018 上半年公司毛利 25.35%，比上年同

期 32.84%下降 7.49%，直接导致利润减少 1,033 万元。以上导致净利

润较上年同期下降 37.76%。公司 2018 年上半年在美国地区营业收入

约占公司营业收入 50%。 

2、中通客车：发布关于实际控制人国有股权无偿划转的提示性公告，

中通客车控股股份有限公司于 2018年 8月 14日接到山东重工集团有

限公司通知。根据山东省人民政府常务会议纪要决定，本公司实际控

制人山东省交通工业集团控股有限公司的全部股权无偿划转给山东

重工集团有限公司持有。 

3、中鼎股份：发布公司发布公开发行可转换公司债券预案，本次拟发

行的可转换公司债券募集资金总额为不超过人民币 120,000.00 万元

（含 120,000.00 万元），期限为自发行之日起 6 年。 

4、隆盛科技：发布发行股份及支付现金购买资产暨关联交易实施情况

暨新增股份上市公告书，本次发行股份购买资产新增股份发行价格为

30.89 元/股，本次发行股份及支付现金购买资产新增股份数量为

6,312,721 股，本次发行完成后，公司总股本将增加至 74,312,721 股。 

5、浩物股份:发布发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联

交易报告书，上市公司拟通过发行股份及支付现金的方式购买浩物机

电和浩诚汽车合计持有的内江鹏翔 100%股权，同时非公开发行股份

募集配套资金用于支付本次交易的现金对价和本次交易相关的中介

机构费用及相关交易税费。本次交易标的资产为内江鹏翔 100%的股

权，交易价格为 1,186,139,900 元，其中现金对价支付金额为

237,227,980 元，占本次交易对价总额的 20%；股份对价支付金额为

948,911,920 元，合计发行股份 153,545,617 股，占本次交易对价总额

的 80%。 

 四、投资建议 
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我们认为造车新势力面临产能不及预期、制造工艺不及传统整车厂商、盈

利能力承压、现金流紧张和部分概念短期不可证伪等多方面问题，但是新

能源汽车仍是汽车行业中的确定性机会，将持续吸引其他行业资本进入。

我们持续推荐：广汽集团 H、比亚迪、金龙汽车、三花智控、当升科技、

杉杉股份、一汽富维、星宇股份、旭升股份。 

 五、风险提示 

汽车销量不及预期，新能源汽车销量不及预期，宏观经济波动风险。 
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一、本周市场表现 

（一）本周汽车板块下跌 4.52% 

本周汽车（申万）板块下跌 4.52%，同期沪深 300 下跌 4.78%，板块跑输大盘 0.10

个百分点。本周涨幅居前的个股是建车 B、猛狮科技和金固股份。跌幅居前的个股是钧

达股份、宁波高发和恒立实业。 

图表1： 本周汽车板块下跌 4.52% 

 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 

（二）汽车板块估值下降，板块整体为 14.61（TTM） 

本周汽车板块估值上升，板块整体为 14.61（TTM），相对沪深 300 比值为 1.31 倍。 

图表2： 汽车板块 PE(TTM) 

 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 
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（三）汽车行业重点关注个股 

图表3： 重点公司盈利预测表 

公司名称 股票代码 股价 2017A-EPS 2018E-EPS 2019E-EPS 2017A-PE 2018E-PE 2019E-PE 

上汽集团 600104 28.03 2.96 3.23 3.52 10.88 8.67 7.97 

长城汽车 601633 6.95 0.55 0.79 0.94 20.86 8.81 7.36 

广汽集团 601238 10.19 1.65 1.30 1.51 16.65 7.86 6.77 

长安汽车 000625 7.04 1.49 1.21 1.41 8.48 5.81 5.01 

江淮汽车 600418 5.25 0.23 0.35 0.48 41.47 14.96 10.84 

比亚迪 002594 42.45 1.40 1.65 2.18 43.64 25.66 19.51 

江铃汽车 000550 10.71 0.80 0.73 0.75 20.14 14.71 14.36 

宇通客车 600066 15.34 1.41 1.67 1.86 17.03 9.16 8.27 

金龙汽车 600686 11.32 0.75 0.74 1.00 16.51 15.22 11.36 

国轩高科 002074 12.67 0.95 0.86 1.03 30.19 14.78 12.25 

当升科技 300073 23.32 0.68 0.68 0.93 38.47 34.53 25.06 

杉杉股份 600884 16.86 0.80 0.86 1.04 24.28 19.50 16.16 

三花智控 002050 12.72 0.60 0.70 0.85 31.46 18.17 15.00 

万丰奥威 002085 7.29 0.41 0.49 0.59 43.47 14.83 12.28 

银轮股份 002126 7.45 0.41 0.51 0.64 25.24 14.66 11.63 

宁波华翔 002048 11.01 1.51 1.24 1.56 18.67 8.87 7.06 

万里扬 002434 9.74 0.48 0.48 0.58 22.04 20.10 16.83 

拓普集团 601689 17.24 1.06 1.25 1.54 24.39 13.83 11.21 

天赐材料 002709 26.30 0.92 2.08 2.15 51.26 12.67 12.22 

金固股份 002488 12.05 0.09 0.40 0.60 149.36 29.96 20.13 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 
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二、本周上市公司重要事件 

证券名称  事件类型  事件摘要  

钧达股份 2018 年半年度报告 

报告期内，受行市场及行业产等因素影响，公司营业收入较上年同期略有下降。公司实现营业

收入 46,560 万元，同比下降 5.65%；营业利润 3,171 万元，同比增长 5.43%；利润总额 3,088

万元，同比增长 4.38%；归属于母公司的净利润 2,551 万元，同比增长 18.87%。 

英搏尔 2018 年半年度报告 
报告期内，公司实现营业总收入 30,177.30 万元，较上年同期增长 38.98%；实现归属于上市公

司股东的净利润 4,041.73 万元，较上年同期增长 4.77%。公司基本每股收益为 0.5346 元。 

海伦哲 2018 年半年度报告 
报告期内，公司实现营业收入 64,630.74 万元，比上年同期增长 11.64%；实现归属于上市公司

股东的净利润 2,160.66 万元，比上年同期下降 23.69%。 

中原内配 2018 年半年度报告 

2018 年上半年，公司实现营业收入 82,317.31 万元，较 2017 年同期的 72,788.19 万元同比增长

13.09%；营业成本 49,462.60 万元，较 2017 年同期的 43,325.20 万元同比增长 14.17%；实现利

润总额 15,365.09 万元，较 2017 年同期的 15,292.21 万元同比增长 0.48%；实现归属于母公司

所有者的净利润 12,948.23 万元，较 2017 年同期的 13,194.79 万元同比下降 1.87%。 

隆鑫通用 2018 年半年度报告 

报告期内，公司实现营业收入 51.33 亿元，同比增长 8.27%，其中出口营业收入 28.18 亿元，

占总营业收入比重为 54.90%，同比增长 15.16%。受人民币对美元汇率变动、原材料价格上涨

和政府补贴减少的综合影响，实现归属于母公司净利润 4.17 亿元，同比下降 16.71%；实现扣

非后归属母公司净利润 3.80 亿元，同比下降 10.26%。实现综合毛利率 17.91%，同比下降 3.04

个百分点。 

豪能股份 2018 年半年度报告 
1-6 月公司实现营业收入 45725.36 万元，同比增长 19.06%；实现归属于上市公司股东的净利

润为 8248.83 万元，同比增长 5.7%；基本每股收益 0.5524 元。 

金麒麟 2018 年半年度报告 

报告期内，公司实现营业收入 6.86 亿元，同比减少 6.79%；实现营业利润 0.46 亿元，同比减

少 62.98%；实现归属于母公司股东的净利润 0.36 亿元，同比减少 64.19%。2018 年第二季度

实现归属于上市公司股东的净利润与第一季度相比，增加 3,030.42 万元，环比增加 1015.63%；

2018 年第二季度实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润与第一季度相比，增

加 2,239.71 万元，环比增加 16403.13%。 

赛轮金宇 2018 年半年度报告 
报告期内，公司实现营业收入 65.65 亿元，同比增长 0.59%，实现归属于上市公司股东的净利

润 3.18 亿元，同比增长 1,555.70%。 

中路股份 2018 年半年度报告 
报告期内公司实现营业收入 2.42 亿元，同比下降 22.21%；归属于上市公司股东的净利润 1128.7

万元，同比下降 63.21%。 

苏奥传感 2018 年半年度报告 

2018 上半年，公司积极贯彻董事会战略部署，全面落实年度工作任务和目标，转型发展，夯

实基础管理，报告期内，公司实现营业收入 31798.51 万元，较上年同期增长 6.03%。实现归属

于上市公司股东的净利润 5173.92 万元，同比下降-0.88%。 

大东方 2018 年半年度报告 

公司 2018 年 1-6月实现营业收入 45.24 亿元，同比增长 6.65%；交运设备服务行业平均营业收

入增长率为-5.13%；归属于上市公司股东的净利润 2.18 亿元，同比增长 17.66%，交运设备服

务行业平均净利润增长率为 328.58%，公司每股收益为 0.30 元。 

星宇股份 2018 年半年度报告 

报告期内，在董事会的正确领导下，通过管理层和全体员工的共同努力，公司主营业务继续保

持快速发展，实现营业收入 245046.95 万元，同比增长 22.43%，实现归属于上市公司股东的净

利润 30016.00 万元，同比增长 32.31%。 

爱柯迪 2018 年半年度报告 

报告期内，公司实现营业收入 123,783.49万元，较上年同期增长 21.60%，实现利润总额 31,379.66

万元，较上年同期增长 3.62%；实现归属于上市公司股东的净利润 23,322.70 万元，较上年同

期增长 3.57%。 

威唐工业 2018 年半年度报告 

报告期内，公司实现营业收入 30,341.42 万元，比上年同期增长 52.84%；实现营业利润 7,416.50

万元，比上年同期增长 52.29%；实现归属于母公司净利润 6,214.44 万元，比上年同期增长

43.74%。 
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东方时尚 2018 年半年度报告 

截至 2018 年 6月 30日，公司未经审计的总资产为 36.30 亿元，同比增加 14.90%；归属于上市

公司股东的净资产为 16.98 亿元，同比降低 2.36%；报告期合并报表实现的营业收入为 5.22 亿

元，同比降低 9.99%；归属于上市公司股东的净利润为 1.14 亿元，同比增加 1.09%。 

力帆股份 2018 年半年度报告 2018 年上半年，公司实现营业收入 59.79 亿元，归属于母公司股东的净利润 1.25 亿元。 

长久物流 获得政府补助公告 
自 2018 年 6 月 21 日至本公告日，北京长久物流股份有限公司（以下简称“公司”）及控股子

公司累计确认或收到政府补助资金 9,458.57 万元 

一汽夏利 
2018 年 7 月份产销量自

愿性信息披露公告 

公司 7月汽车产量 782 辆，同比减少 68.8%，本年累计 17689 辆，同比增加 8.2%；7 月汽车销

量 1182 辆，同比减少 40.6%，本年累计 14189 辆，同比增加 4.9%。 

力帆股份 
2018 年 7 月产销快报公

告 

公司 7月份传统乘用车产量 8,187 辆，本年累计 59,254 辆，同比下降 0.84%，公司传统乘用车

销量 7,912 辆，本年累计 63,347 辆，同比下降 0.80%，7月份新能源汽车产量 609 辆，本年累

计 4,104 辆，同比增加 64.16%，新能源汽车销量 656 辆，本年累计 3,851 辆，同比增加 95.38%，

7月摩托车产量 41,209 辆，本年累计 397,974 辆，同比增加 19.98%，摩托车销量 52,890 辆，

本年累计 400,240 辆，同比增加 14.18%。 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 

  



 行业研究。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  9 / 13 

三、行业重要政策及新闻 

【特斯拉两大股东二季度均减持超 20%股份】 

在特斯拉 CEO 埃隆·马斯克本月早些时候宣布私有化计划之前，特斯拉的两大股东

第二季度减持了该公司的股票。周二提交给美国证券交易委员会（SEC）的文件显

示，T. Rowe Price Group 曾经是仅次于马斯克的特斯拉第二大股东，他们在截至 6

月 30日的 3个月内将其持有的特斯拉股票减少近四分之一，目前持股约 1190万股。

就在几天之前，另外一个位列特斯拉十大股东的富达投资也在早先的文件中透露，

他们当季减持约 21%的特斯拉股票。（来源：盖世汽车资讯） 

【毫米波雷达生产商安智杰获 5 千万A 轮融资】 

安智杰宣布完成 5 千万元 A 轮融资，达晨财智独家投资。安智杰董事长张勇表示，

本轮融资将用于扩大研发团队，加速毫米波雷达的研发与产品迭代，以及完善产品

生产自动化产线，提升量产效率。（来源：盖世汽车资讯） 

【曹操专车计划融资 30 亿元人民币，拟估值 30亿美元】 

路透社援引知情人士称，吉利旗下网约车平台曹操专车计划在新一轮融资中筹集 30

亿元人民币，估值约 30 亿美元。今年初，曹操专车完成 10 亿人民币 A轮融资，估

值超过 100 亿元人民币。其董事长刘金良曾表示，曹操专车预计今年 10 月完成 B轮

融资，并希望再出让 10%到 15%的股份（A轮融资让出 10%左右股份）。彼时并没

有透露具体融资金额。曹操专车主打高品质出行、新能源网约车。公开信息显示，

目前曹操专车已在全国 25个城市运营，投放车辆 27000辆（实际运营接近 23000辆），

注册用户超过 2000 万。（来源：盖世汽车资讯） 

【光束汽车项目正式落户张家港，未来规划布局浮出水面】 

8 月 13 日，长城汽车与张家港市人民政府签署整车合资项目投资协议，标志着长城

宝马合资的光束汽车项目正式落户张家港。 据了解，该项目落户于张家港市经济技

术开发区新能源产业基地，拟选址于国泰北路以东、港城大道以西、彩虹路以北地

块。（来源：盖世汽车资讯） 

【恒大法拉第未来正式揭牌，计划十年后年产能 500万辆】 

8 月 14 日下午，恒大法拉第未来智能汽车（中国）集团揭牌仪式（以下简称恒大法

拉第未来中国）在恒大中心正式举行。恒大集团副总裁彭建军在揭牌仪式现场披露

了恒大法拉第未来的十年战略规划。其表示，公司计划在中国华东、华西、华南、

华北和华中地区，建设五大研发生产基地。并计划十年后，年产能达到 500 万辆，

FF91、FF81 等多系列多车型产品面向全球市场，覆盖高端、中端及入门级，打造互

联网智能出行生态，全面满足快速增长的不同市场需求。（来源：盖世汽车资讯） 

【上汽集团旗下共享出行平台 EVCARD 拟融资 20 亿元人民币】 

8月14日消息，据外媒知情人士透露，上汽集团旗下的电动车租赁服务公司EVCARD

准备从外部投资人融入 20 亿元人民币。但 EVCARD 官方并未对此消息做出回应。

据了解，EVCARD 品牌是上海国际汽车城新能源汽车运营服务有限公司开展的电动

汽车分时租赁项目。 EVCARD 电动汽车分时租赁是借助物联网技术实现的一种新

型汽车分时租赁服务模式，实现了用户任意时间自行预订，任意网点自助取还的用

车需求。（来源：盖世汽车资讯） 



 行业研究。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  10 / 13 

【滴滴旗下小桔车服收购“嗨修养车”】 

滴滴出行旗下一站式汽车服务平台小桔车服宣布收购嗨修养车，原小桔维保事业部

与嗨修养车合并为“小桔养车”。原维保事业部易银波和嗨修养车创始人钱程共同

担任小桔养车负责人。（来源：盖世汽车资讯） 

【一汽与南航签署战略合作协议签署战略合作协议】 

从中国一汽官方渠道获悉，日前，中国第一汽车集团有限公司与中国南方航空集团

有限公司在广州南航总部签署战略合作框架协议。未来双方将在多个层面推进深度

合作，建立全方位的战略合作伙伴关系。（来源：盖世汽车资讯） 

【赣峰锂业入股 SQM锂项目】 

当地时间 8 月 13 日，智利化学矿业公司（SQM）表示，已同意以 8,750 万美元的价

格，将其在阿根廷 Cauchari-Olaroz 锂项目的 50%股份出售给中国赣峰锂业。SQM 是

全球最大的锂生产商之一。Cauchari-Olaroz 项目预计将于 2020 年投产。SQM 在一

份声明中表示，该笔交易还规定，如果该项目的销售目标得以实现，赣峰锂业还将

向 SQM 额外支付 5,000 万美元。SQM 补充称，预计该笔交易将在今年第四季度完

成。（来源：盖世汽车资讯） 

【长城整车及研发中心项目落户日照】 

8 月 16 日，长城汽车与山东日照市政府签署协议，将在该地建设整车生产和研发基

地。根据协议，长城汽车将在日照市经济技术开发区建设整车生产基地，涵盖冲压、

焊装、涂装、总装四大工艺。建成后，该生产基地主要生产长城汽车旗下的高端品

牌——WEY相关车型。（来源：盖世汽车资讯） 

【东风与华为签署深化战略合作协议】 

8 月 16 日，东风汽车集团股份有限公司与华为签署《深化战略合作协议》。根据协

议，双方将在 2014 年签署的战略合作框架协议的基础上，进一步拓展合作领域，在

汽车“新四化”——智能化、网联化、电动化和共享化，以及企业信息化领域深化

战略合作，并开展基于前沿技术的联合创新。（来源：盖世汽车资讯） 

【吉利今日将与宝腾签署协议，将加大在马来西亚投资】 

8 月 18 日下午，马来西亚宝腾控股将与浙江吉利控股集团有限公司签署协议书。马

来西亚总理马哈蒂尔将会出席此次签约仪式。由马哈蒂尔一手创立并曾经担任董事

长的马来西亚宝腾控股将会与浙江吉利控股集团签署一份协议书。相关知情人士透

漏，该协议书将包括浙江吉利控股集团加大投资等事项。8 月 18 日早上 7 时许，向

浙江吉利相关人士进行了核实，吉利相关人士亦证实将会包括加大投资事项。（来

源：盖世汽车资讯） 

四、停复牌一览表 

图表4： 本周停复牌一览表 

序号  证券代码  证券名称  事件类型  事件摘要  

1 002239 奥特佳 停牌 
继续停牌(起始停牌日：2018-04-02)；停牌原因：发

行股份购买资产 

2 603997 继峰股份 停牌 继续停牌(起始停牌日：2018-05-30)；停牌原因：重
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大资产重组 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 

五、风险提示 

汽车销量不及预期，新能源汽车销量不及预期，宏观经济波动风险。 

六、合规提示 

本报告系本公司研究员根据公开信息所做的独立判断。请客户了解并关注相关风险，

自主审慎做出投资决策并自行承担投资后果。 
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