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上周行业要闻: 

 四川发文做好房地产调控工作。 

 河北将水泥玻璃等列入“走出去”重点项目。 

 银保监会：支持基础设施领域补短板 推动有效投资稳定

增长。 

投资策略及重点推荐：  

 上周全国水泥市场价格环比回升，涨幅为 0.85%。安徽、

江西、湖北、河南和江苏北部，价格上涨幅度 20-50 元/

吨。哈尔滨和昆明等地价格回落 10-20 元/吨。8 月中旬台

风和降雨影响水泥需求，在低库位和企业自律限产的影响

下，部分地区水泥价格开始反弹，进入需求旺季后，预计

后期随着下游需求不断恢复，水泥价格将继续保持稳中有

升态势为主。上周浮法玻璃市场价格小幅上涨，成交平稳。

上周光伏玻璃市场波动有限，需求虽整体不旺，但厂家订

单基本稳定，部分厂走货略有好转。无碱粗纱产能或增加，

电子纱价格暂时维稳。 

 进入旺季水泥价格开始恢复上涨态势，包括玻璃价格也有

小幅上涨。这一方面是供给端的因素包括环保和自律限产

等因素，也有需求超预期的推动，2018 年 7 月房地产数

据超出市场预期，这也符合我们 2018 年年度策略报告《内

驱未质变，预期差机会常在-建材建筑行业 2018 年投资策

略》中提高 2018 年特别是上半年需求内在的驱动因素并

未发生变化，预期差的机会常在，但是从市场的涨幅看，

由于市场担心需求后续的持续性导致风险偏好和估值下

移，估值 PK 业绩会导致估值新一轮的重估。我们继续看

好业绩支撑下的优势个股的机会。继续推荐本周继续推荐

公司和权重分别为海螺水泥（10%）、金晶科技（10%）、

中国巨石（10%）、北新建材（10%）、华新水泥（10%）、

帝欧家居（15%）、伟星新材（15%）、东易日盛（10%）

和万年青（10%）。 

 风险提示：旺季需求持续性和强度低于预期。 

上周市场回顾： 

 上周申万建筑材料指数涨幅为-6.87%，较沪深 300 指数低

1.72 个百分点。上周组合涨幅为-6.73%，较行业基准指数

高 0.14 个百分点。组合中金晶科技、东易日盛、帝欧家

居、伟星新材取得绝对负收益和相对正收益；海螺水泥、

北新建材、中国巨石、万年青、华新水泥取得绝对和相对

负收益。 
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行业基本资料  占比% 

股票家数 187  

重点公司家数 50  

行业市值 29,047.75 亿元 4% 

流通市值 26,665.16 亿元 4% 

行业平均市盈率   

市场平均市盈率 

建材行业指数涨跌幅 

 

资料来源：wind 
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1． 行业和公司涨跌幅和周观点 

1.1 行业指数和组合周涨幅和周回顾及观点 

 上周申万建筑材料指数涨幅为-6.87%，较沪深 300 指数低 1.72 个百分点。上周

组合涨幅为-6.73%，较行业基准指数高 0.14 个百分点。组合中金晶科技、东易

日盛、帝欧家居、伟星新材取得绝对负收益和相对正收益；海螺水泥、北新建材、

中国巨石、万年青、华新水泥取得绝对和相对负收益。 

 上周全国水泥市场价格环比回升，涨幅为 0.85%。安徽、江西、湖北、河南和江

苏北部，价格上涨幅度 20-50 元/吨。哈尔滨和昆明等地价格回落 10-20 元/吨。

8 月中旬台风和降雨影响水泥需求，在低库位和企业自律限产的影响下，部分地

区水泥价格开始反弹，进入需求旺季后，预计后期随着下游需求不断恢复，水泥

价格将继续保持稳中有升态势为主。上周浮法玻璃市场价格小幅上涨，成交平稳。

上周光伏玻璃市场波动有限，需求虽整体不旺，但厂家订单基本稳定，部分厂走

货略有好转。无碱粗纱产能或增加，电子纱价格暂时维稳。 

 进入旺季水泥价格开始恢复上涨态势，包括玻璃价格也有小幅上涨。这一方面是

供给端的因素包括环保和自律限产等因素，也有需求超预期的推动，2018 年 7

月房地产数据超出市场预期，这也符合我们 2018 年年度策略报告《内驱未质变，

预期差机会常在-建材建筑行业 2018 年投资策略》中提高 2018 年特别是上半年

需求内在的驱动因素并未发生变化，预期差的机会常在，但是从市场的涨幅看，

由于市场担心需求后续的持续性导致风险偏好和估值下移，估值 PK 业绩会导致

估值新一轮的重估。我们继续看好业绩支撑下的优势个股的机会。继续推荐本周

继续推荐公司和权重分别为海螺水泥（10%）、金晶科技（10%）、中国巨石（10%）、

北新建材（10%）、华新水泥（10%）、帝欧家居（15%）、伟星新材（15%）、

东易日盛（10%）和万年青（10%）。 

 风险提示：旺季需求持续性和强度低于预期。 

表格 1：上周组合公司绝对和相对涨幅    

周收盘价
上周组合周

涨幅(%)

超基准指

数(%)
组合权重

000300.SH 沪深300 3,230 -5.15

801710.SI 建筑材料(申万) 4,907 -6.87 -1.72

600585.SH 海螺水泥 35.20 -8.93 -2.06 10%

600586.SH 金晶科技 3.33 -3.20 3.67 10%

000786.SZ 北新建材 17.30 -10.08 -3.21 10%

600176.SH 中国巨石 9.71 -8.31 -1.44 10%

000789.SZ 万年青 12.70 -9.87 -2.99 10%

002713.SZ 东易日盛 17.74 -5.64 1.23 10%

600801.SH 华新水泥 19.23 -10.31 -3.44 10%

002798.SZ 帝欧家居 28.68 -6.27 0.60 15%

002372.SZ 伟星新材 17.58 -1.07 5.80 15%

0.00% 行业组合 18.46 -6.73 0.14

     资料来源：东兴证券研究所 
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1.2 建筑材料行业跌涨幅排名 

上周中信建材行业指数周涨幅为-6.76%，排在全行业涨幅榜第 28 位。 

图 1：建材和建筑行业涨跌幅排名情况  
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资料来源：wind，东兴证券研究所  



 东兴证券建材建筑行业周报 

估值业绩 PK，寻找新平衡  
 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

DONGXING SECURITIES

P6 

 

1.3 建筑材料行业涨幅榜和跌幅榜 

建筑材料行业中涨幅榜的前几名公司为：华塑控股、罗普斯金、华建集团、深天地 A、

*ST 狮头、松发股份、韩建河山、塔牌集团。 

建筑材料行业中跌幅榜前几位的公司有：恒通科技、金圆股份、西部建设、瑞泰科技、

华新水泥、同力水泥、北新建材、九鼎新材、东方雨虹、万年青、海南瑞泽。 

图 2：建材行业涨幅靠前公司     图 3：建材行业跌幅靠前公司 
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资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

2． 建材行业动态 

2.1 水泥行业 

2.1.1 全国各地水泥市场周度情况 

 上周全国水泥市场价格环比回升，涨幅为 0.85%。价格上涨区域有安徽、江西、

湖北、河南和江苏北部，幅度 20-50 元/吨；价格回落地区主要是哈尔滨和昆明

等地，幅度 10-20 元/吨。8 月中旬，受台风和降雨影响，尽管下游需求环比提升

不明显，但受益于低库位以及企业自律限产收缩供给驱动，部分地区水泥价格开

始反弹，预计后期随着下游需求不断恢复，水泥价格将继续保持稳中有升态势为

主。期间局部沿海地区受北方低价水泥进入影响，高位价格或有回落，但不影响

整体价格向上趋势，进入需求旺季后，影响也将会被弱化。 

 华北地区水泥价格大稳小动。河北石家庄水泥价格执行上调 20 元/吨，8 月中旬

开始金隅和曲寨进行停产，执行情况尚可，库存得到消化，支撑价格上行，此外

近期袋装民用需求环比略有增加，企业综合发货水平接近 7 成。邢台和邯郸地区

水泥价格以稳为主，下游需求相对稳定，企业发货在 6 成左右，大企业停产执行

情况较好，中型企业执行不佳价格，继续报稳。京津两地水泥价格稳定，雨水天
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气减少，下游需求略有恢复，企业发货在 7 成左右。唐山地区价格保持稳定，受

环保影响，停产频繁，大企业熟料开始惜售，部分粉磨站未按时停产，购买外来

内蒙和辽宁低价熟料，京津唐地区因熟料紧张，水泥价格短期以稳为主，进入 9

月后视需求恢复情况或有提价可能。 

 山西太原地区水泥价格保持平稳，随着高温天气消退，下游需求有所好转，企业

发货能达 6 成，由于水泥企业正常生产，库存仍在 70%-80%高位，9 月份后水

泥企业仍有停窑限产计划，水泥价格继续趋稳为主。 

 东北地区水泥价格继续下调。辽宁沈阳及周边P.O42.5散出厂价220-250元/吨，

下游需求较差，水泥企业均正常生产，导致市场供需失衡，价格低位运行。据了

解，辽宁水泥企业外运量不断增加，对本土企业库存压力有一定缓解，原计划停

窑限产能否执行有待跟踪。哈尔滨地区水泥价格继续回落，本地主导企业原恢复

价格上调计划，受辽宁低价水泥冲击，未能成行，为抢占市场份额，价格继续走

低。 

 华东地区水泥价格陆续上调。江苏徐州和宿迁地区水泥价格上调 20-30 元/吨，

价格上调主要是由于外围山东即将停窑限产，预计后期熟料供应将会偏紧，加之

前期盐城和淮安价格已经上调，促使本地企业跟随上行。苏锡常地区水泥价格暂

稳运行，常州地区水泥企业尚未停窑限产，下游需求比较稳定，企业发货在 8-9

成，个别企业产销平衡，熟料库位持续低位，水泥库存多在正常水平，外围水泥

价格已经开始上调，8 月下旬或月底水泥价格有望随着环太湖地区迎来第二轮上

涨。 

 浙江杭绍水泥价格保持平稳，受台风“温比亚”影响，雨水天气增多，企业发货

偏弱，但由于前期库存普遍处在低位，目前仍在中等或偏低水平。金丽衢地区水

泥价格上调已经落实到位，雨水天气频繁，下游需求一般，加之价格上调后，江

西低价水泥不断进入，本地企业发货环比下降，熟料库存一直处在低位，短期企

业暂无压力。8 月 18 日，宁波地区水泥价格将下调 20-30 元/吨，价格下调：一

是宁波地区水泥价格自 5 月份以来，持续保持在 500 元/吨高位，淡季也未曾出

现回落，属于长三角或沿江地区最高区域；二是近期受台风降雨影响，下游需求

偏弱，企业发货不理想；三是北方外来低价水泥进入，中转库和贸易商到辽宁寻

找低价货源，本地主导企业为降低外来水泥增加风险，主动下调水泥价格。 

 安徽合肥、六安和安庆地区水泥价格上调 20-30 元/吨，部分企业在停窑检修，

熟料供应偏紧，水泥库存在正常或偏低水平，开始上调水泥价格。芜湖和铜陵地

区水泥价格平稳，受高温和雨水天气影响，下游需求疲软，企业发货在 7-8 成，

熟料库存仍旧偏低。皖北亳州和宿州等地区水泥价格以稳为主，雨水天气增多，

下游需求略有减少，企业发货在 6-7 成，磨机时开时停，水泥库存在 50%左右。 

 江西南昌、抚州、宜春和赣东北地区水泥价格上调 20-30 元/吨，外围湖北和浙

江陆续公布上调，低价进入水泥减少，且本土企业水泥外运量增加，企业发货好

转，部分企业达到产销平衡。九江地区水泥价格 8 月 18 日跟随上调 30 元/吨，

本地企业熟料库存不足 50%，大企业取消熟料外卖，水泥库存也在中等水平。 

 福建福州地区水泥价格平稳，阴雨和高温天气持续，下游需求相对稳定，企业发

货在 7-8 成。由于外围熟料供应紧张，进入该地区熟料减少，导致本地区粉磨站

熟料紧缺，库存偏低，随着长三角价格上调，后期福建地区价格也将趋强运行。 
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 中南地区水泥价格出现上调。广东珠三角地区水泥价格以稳为主，雨水天气频繁，

下游需求受到影响，企业发货环比减少。据了解，8 月底，水泥企业有上调价格

预期，目前剔除雨水天气影响，企业发货基本能达产销平衡，且库存均在中等水

平，价格具备上涨调件，预计幅度仍以小幅为主。 

 广西崇左和南宁地区水泥价格保持平稳，雨水天气频繁，下游需求环比减少，企

业发货在 7 成，由于部分企业在停窑检修，库存维持较好。需求减弱主要受阶段

性降雨影响，企业价格继续报稳。玉林和贵港地区水泥价格稳定，下游需求表现

一般，但外运量较多，企业发货尚可，库存在 50%左右。 

 湖南长株潭地区水泥价格以稳为主，受阴雨和高温天气影响，下游需求仍旧偏弱，

企业发货在 6-7 成，且大部分水泥企业在正常生产，库存在 70%-80%高位，企

业销售压力较大。岳阳地区水泥价格上调 20 元/吨，下游需求稳定，企业发货在

7-8 成，且外围鄂东地区熟料供应紧张，价格大幅上调，带动该地区价格上行。 

 湖北地区水泥价格上调 30-50 元/吨。武汉及鄂东地区水泥公布上调 50 元/吨，

雨水和高温天气好转，且外来熟料和水泥明显减少，企业发货尚可，9 成或以上。

目前熟料供应偏紧，后期各企业仍有 16-25 天停产任务必须完成，受供应趋紧推

动，企业价格上调较为积极。8 月 20 日，荆门和荆州地区水泥企业计划上调价

格，幅度 30 元/吨，下游需求同比增加，库存在 50%左右，外围价格已经大幅上

调，本地企业价格跟随上行。 

 河南地区水泥企业公布价格上调 50 元/吨，据了解，郑州、焦作、平顶山、南阳

和信阳等地区价格落实上调 10-50 元/吨不等。短期看河南此次价格落实情况良

好，大部分企业都已执行，主要是因前期价格跌幅较大，部分地区价格跌到成本

线，促使企业上涨意愿强烈。8 月 25 日，企业即将开始自律停窑限产 20 天，若

能执行到位，后期企业仍有继续上涨价格计划。 

 西南地区水泥价格有所走弱。四川成都地区水泥价格暂未上调，主要是受高温和

雨水天气影响，下游需求偏弱，企业发货在 7 成上下，虽然部分企业按照计划停

窑限产，但库存环比有所增加，价格上调计划推迟。外围自贡和资阳等地区价格

上调后保持平稳，下游需求相对稳定，企业发货在 7-8 成，库存在中等水平。 

 重庆西南和冀东等水泥企业率先上调价格，近日红狮和东方希望等水泥价格陆续

跟随上调。受高温天气影响，下游需求尚未恢复，企业发货多在 7-8 成。因企业

一直在停窑限产，库存多在中等或偏低水平。 

 贵州贵阳水泥价格稳定。前期价格下调后，阴雨天气稍多，下游需求仍旧疲软，

企业发货在 7-8 成，库存环比增加，在 60%-70%，短期趋稳为主。遵义地区袋

装价格下调 20-30 元/吨，受环保整治影响，部分工程进度缓慢，搅拌站开工率

不足，企业发货仅在 7 成。 

 云南昆明地区散装价格下调 30 元/吨，雨水天气频繁，搅拌站和工程开工受到影

响，水泥需求较差，企业发货仅在 5 成，加上企业生产线陆续复产，库存高位承

压。丽江地区价格下调 20 元/吨，雨水天气持续，下游需求疲软，部分库存压力

较大企业率先下调价格。 

 西北地区水泥价格以稳为主。陕西关中地区价格下调后保持平稳，高温天气渐退，

水泥需求略有好转，但整体发货水平仍不高，仅在 6-7 成，库存继续攀升，在

80%或满库，主导企业正在努力稳价。 
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 甘肃兰州地区水泥价格稳定，雨水天气减少，下游需求略有恢复，企业发货在

7-8 成，但库存环比继续增加，目前在 70%上下，稍有压力。陇南地区价格上调

落实情况不佳，部分企业价格未跟随上调，导致价高企业发货减少，后期有回调

风险。 

 青海西宁地区水泥价格平稳，雨水天气稍多，加之搅拌站开工率偏低，下游需求

同比减少 10%左右，企业发货仅在 6-7 成，部分企业正在停窑限产，库存在

60%-70%。  

 

 

 

图 4：全国水泥煤炭价格变化情况 
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资料来源：wind，东兴证券研究所  
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图 5：北京水泥煤炭价格变化情况  图 6：天津水泥煤炭价格变化情况 
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资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

 

图 7：石家庄水泥煤炭价格变化情况 

 

 

图 8：太原水泥煤炭价格变化情况 
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资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 9：呼和浩特水泥煤炭价格变化情况   图 10：沈阳水泥煤炭价格变化情况 
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资料来源：wind，东兴证券研究所  
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资料来源：wind，东兴证券研究所  
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图 11：长春水泥煤炭价格变化情况 图 12：哈尔滨水泥煤炭价格变化情况 
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资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

   

图 13：上海水泥煤炭价格变化情况  图 14：南京水泥煤炭价格变化情况 
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资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 15：杭州水泥煤炭价格变化情况  图 16：合肥水泥煤炭价格变化情况 
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资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  
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图 17：济南水泥煤炭价格变化情况 图 18：福州水泥煤炭价格变化情况 
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图 19：南昌水泥煤炭价格变化情况  图 20：郑州水泥煤炭价格变化情况 
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资料来源：wind，东兴证券研究所  
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资料来源：wind，东兴证券研究所  

 

 

图 21：武汉水泥煤炭价格变化情况  图 22：长沙水泥煤炭价格变化情况 
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资料来源：wind，东兴证券研究所  
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资料来源：wind，东兴证券研究所  

   



 

东兴证券建材建筑行业周报 
  

 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

DONGXING SECURITIES
P13 

图 23：广州水泥煤炭价格变化情况 图 24：南宁水泥煤炭价格变化情况 
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资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 25：海口水泥煤炭价格变化情况  图 26：重庆水泥煤炭价格变化情况 
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资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

   

图 27：成都水泥煤炭价格变化情况  图 28：贵阳水泥煤炭价格变化情况 
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图 29：昆明水泥煤炭价格变化情况  图 30：西安水泥煤炭价格变化情况 
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资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 31：兰州水泥煤炭价格变化情况  图 32：西宁水泥煤炭价格变化情况 
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资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 33：银川水泥煤炭价格变化情况  图 34：乌鲁木齐水泥煤炭价格变化情况 
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资料来源：wind，东兴证券研究所  
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2.1.2 全国水泥库存变化情况 

上周全国水泥库容比为 58.56%，环比下降 0.32%。其中华北、东北、西南、西北地

区环比上涨，华东、中南地区环比下降。 

图 35: 全国水泥库容比变化情况 
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资料来源：数字水泥网，东兴证券研究所 

图 36：华北地区水泥库容比  图 37：东北地区水泥库容比 
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资料来源：wind，东兴证券研究所  
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38：华东地区水泥库容比  图 39：中南地区水泥库容比 
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资料来源：wind，东兴证券研究所  

 
 

资料来源：wind，东兴证券研究所  

 

图 40：西南地区水泥库容比  图 41：西北地区水泥库容比 
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资料来源：wind，东兴证券研究所  
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资料来源：wind，东兴证券研究所  
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2.2 玻璃行业 

2.2.1 玻璃价格指数变化 

上周中国玻璃综合指数为 1161.58，环比上涨0.76%；中国玻璃价格指数为 1189.68，

环比上涨 0.62%；中国玻璃市场信心指数为 1049.19, 环比上涨 1.37%。 

图 42：玻璃价格指数变化 
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资料来源：wind，东兴证券研究所  

2.2.2 玻璃库存、产能及价格周变化动态 

上周全国浮法玻璃生产线库存下降至 3130 万重箱，全国浮法玻璃生产线开工率

64.67%，浮法玻璃总产能 13.17 亿重箱，浮法玻璃在产产能 9.28 亿重箱。 

 

图 43：全国浮法玻璃库存变化  图 44：全国浮法玻璃开工率 
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资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  
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图 45：全国浮法玻璃总产能和在产产能   
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资料来源：wind，东兴证券研究所    

 光伏玻璃：上周国内光伏玻璃市场波动有限，需求虽整体不旺，但厂家订单基本

稳定，部分厂走货略有好转。加工厂因价格低位，尤其是中小企业加工成本较高，

生产积极性一般，开工多有不足。近期主流厂家执行价格较稳，报盘价略有拉低。

3.2mm 原片主流送到均价 13 元/平方米左右，较上周持平。安徽盛世于前期上

调后维持在 13.5 元/平方米左右。原片市场亦存低价，厂家视单而定。镀膜玻璃

市场报价较乱，3.2mm 报 20-21 元/平方米均有，均价 20.5 元/平方米左右，环

比跌 1.20%左右，亦有少数高、低报盘。 

 原片玻璃：上周国内浮法玻璃市场价格小幅上涨，成交平稳。华北市场受会议提

振，走货稍有加快，沙河厂家库存缩减至 712 万重量箱，多数厂家计划 18 日提

涨；华东价格受会议提振影响，稳中上涨，多数厂价格涨幅 1-2 元/重量箱不等，

走货较前期略有好转，其余厂仍有跟涨意向；华中玻璃市场稳中报涨 0.5-1 元/

重量箱，部分厂走货稍有好转以及周边区域价格上调起到重要推动作用，下周区

域会议召开后或将普涨；华南广东、海南多数企业报价上调 1 元/重量箱，福建

当地市场价格守稳；西南四川部分企业报涨 1 元/重量箱，但实际执行情况一般，

预计涨价将下周逐步落实；西北稳中有涨，咸阳台玻价格上调 0.5 元/重量箱，其

余厂暂无调整，市场刚需起色不大，库存有待进一步消化；东北玻璃市场产销一

般，个别厂上调 1 元/重量箱，多数厂调价谨慎，理论旺季来临不排除后期继续

上调可能。 

 

                  2.3 玻纤市场行情 
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无碱粗纱产能或增加，电子纱价格暂时维稳。上周无碱粗纱市场运行相对平稳，

下游深加工企业需求表现一般，厂家受供需影响，价格暂时维稳，但整体走货表

现略逊色。上周重庆国际 F05 线点火复产，产能有一定增加，预计短期内，对

合股类纱产品影响不大，，但后期市场影响或明显。目前，大众型产品 2400tex

缠绕直接纱价格在 5100-5200 元/吨不等，不同客户价格不同。当下各厂持稳价

观望态度，短期内市场价格暂无较大调整，但新线陆续投产加之出口受限，长线

市场价格下行风险将加大。目前主要企业普通等级无碱纱产品主流企业价格报：

无碱 2400tex 直接纱报 5100-5200 元/吨，无碱 2400texSMC 纱报 6200 元/吨左

右，无碱 2400tex 喷射纱报 7000-7200 元/吨，无碱 2400tex 毡用合股纱报

6000-6100 元/吨，无碱 2400tex 板材纱报 5700-5800 元/吨，无碱 2000tex 热塑

合股纱报 5800-5900 元/吨。上周中碱纱市场供需表现尚可，厂家走货相对平稳，

供应面，北方市场受相关政策限制，生产或有一定影响，整体库存偏低位，下游

加工厂订单表现平稳，多数按订单生产，预计短期内中碱纱市场价格调整预期不

大，实际成交根据合同价格。现北方市场主流价格：中碱 100tex、115tex、134tex

直纺纱主流出厂价报 5800-6000 元/吨；中碱细纱价格：中碱 33 支、45 支分别

报价 9200-9300 元/吨，9000-9100 元/吨，出厂含税。池窑电子纱市场需求相对

表现平稳，下游电子布价格上调难度较大，导致电子纱市场价格上涨乏力，新产

能投产暂无正常生产，暂时未有明显影响，电子纱价格长线来看存下调预期。目

前主流成交价格维持在 12800-13500 元/吨不等。个别厂走货一般。现阶段，电

子布价格暂时维持在 5.2 元/米左右。预计短期电子纱价格主流以稳为主。 

图 46：无碱粗砂价格变化情况 

            资料来源：wind，东兴证券研究所  

 

3800

4000

4200

4400

4600

4800

5000

5200

5400

无碱玻璃纤维纱（元/吨）



 东兴证券建材建筑行业周报 

估值业绩 PK，寻找新平衡  
 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

DONGXING SECURITIES

P20 

3． 建筑材料行业周动态 

3.1 本周行业动态 

表格 2：本周行业动态表 

 日期 内容 来源 

房地产 18/08/2018 

四川省出台相关文件称，为贯彻落实省委十一届三次全会精

神，进一步做好房地产风险防范化解工作，坚持调控目标不

动摇、力度不放松，支持刚性居住需求、坚决遏制投机炒房，

促进房地产市场平稳健康发展。通知指出，将加强房价地价

联动机制，完善住宅用地供应计划，房地产开发企业应在 10

日内一次性公开全部准售房源及每套房屋价格。建立健全房

地产市场调控工作约谈问责机制，对主体责任落实不到位，

房地产市场调控不力，导致市场波动较大、未能实现调控目

标的市县，省政府按有关规定约谈直至问责。 

中国

网 

一带一路 16/08/2018 

16 日，香港金融管理局与国务院国有资产监督管理委员会在

香港联合举办“连通一带一路 ，共拓发展机遇”高层圆桌会

议，深入讨论香港如何协助中央企业在“一带一路”国家的

投资和发展。香港金管局总裁陈德霖表示，香港一直是支持

内地企业“走出去”的跳板和枢纽，拥有全面和成熟的金融

平台及专业服务，为企业创造良好的营商环境。这次会议为

央企和香港相关行业高层代表提供新的平台，促进意见和经

验交流。金管局感谢国资委支持和鼓励央企更多利用香港作

为海外发展的平台，并期待日后继续与国资委紧密合作，让

央企和香港商经界加强沟通合作，共拓发展机遇。 

证券

时报

网 

水泥 18/08/2018 

根据河北省政府办公厅近日印发的《关于积极参与“一带一

路”建设推进国际产能合作的实施方案》，该省聚焦钢铁、

水泥、玻璃、光伏、电力、装备制造、纺织服装、农业、基

础设施及高新技术等十大行业，发挥产能优势，瞄准产业发

展方向，积极开展国际产能合作。到 2020 年，全省境外投资

中方投资额力争达到 50 亿美元，年均增长 10%以上；全省钢

铁境外产能力争达到 1200 万吨，水泥境外产能力争达到 400

万吨，玻璃境外产能力争达到 500 万重量箱。 

兰格

钢铁

网 

 京津冀 14/08/2018 

生态环境部近日下发《京津冀及周边地区 2018-2019 年秋冬

季大气污染综合治理攻坚行动方案》（下称《方案》）意见

征询稿。《方案》要求，对钢铁、焦化、铸造行业实施部分

错峰生产，建材行业实施全面错峰生产。重点城市采暖季钢

铁产能限产 50%；其他城市限产比例不得低于 30%，由省级政

府统筹制定实施方案；对“散乱污”企业集群实行整体整治。

企业未达到治理标准要求的，电力公司不予供电，违规供电

股城

网 
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的予以公开问责。 

基础建设 18/08/2018 

8 月 18 日，银保监会发布关于进一步做好信贷工作提升服务

实体经济质效的通知。通知要求，支持基础设施领域补短板，

推动有效投资稳定增长。在不增加地方政府隐性债务的前提

下，加大对资本金到位、运作规范的基础设施补短板项目的

信贷投放。保险资金要发挥长期投资优势，通过债权、股权、

股债结合、基金等多种形式，积极服务国家重大战略、重点

工程和重要项目。 

E公司 

水利投资 16/08/2018 

国家发展改革委于 8 月 16 日上午 10:00 召开专题新闻发布

会，介绍供给侧结构性改革有关工作情况并回答记者提问。

国家发改委新闻发言人赵辰昕介绍，2018 年 7 月共审批核准

固定资产投资项目 17 个，总投资 776.9 亿元，其中审批 14

个、核准 3 个，主要集中在高技术、水利、能源、交通等领

域，投资结构继续优化。 

中国

网 

资料来源：wind，东兴证券研究所  
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公司投资评级（以沪深 300 指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 
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行业投资评级（以沪深 300 指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

 


