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投资摘要： 

行情回顾：上周沪深 300 指数下跌 5.15%，餐饮旅游板块下跌 6.99%，行

业跑输市场 1.84 个百分点，位列中信 29 个一级行业的第 28。景区下跌

3.08%、旅行社下跌 9.21%、酒店下跌 9.48%、餐饮下跌 3.01%。 

板块表现：景区下跌 3.08%、旅行社下跌 9.21%、酒店下跌 9.48%、餐饮下

跌 3.01%。 

公司表现：本周无上涨个股，涨跌幅前五位分别为桂林旅游（0.00%）、、

大连圣亚（-0.29%）、华天酒店（-1.75%）、天目湖（-2.35%）、*ST 藏

旅（-2.50%）；后五位的个股分别是西安旅游（-12.57%）、锦江股份

（-12.48%）、大东海 A（-11.88%）、腾邦国际（-10.64%）、中国国旅

（-9.72%）。 

行业动态：（1）全球免税规模维持稳健增长，亚太占比升至 45%（2）1-7

月，我国国内、国际航线客运量分别同比分别增长 12.3%、13.9%（3）华

住以近 4.63 亿元收购花间堂 71.2%股权（4）我国 7、8 月份国内旅游预

计超 10 亿人次出游（5）锦江国际确认收购丽笙酒店股权（6）近期土耳

其法定货币里拉大幅贬值约 17%。 

公司公告：（1）云南旅游（002059）:全资子公司云南世博园艺有限公司

重大工程中标的公告（2）众信旅游（128022）：使用可转债闲置募集资

金暂时补充流动资金，可转债转股价格调整（3）腾邦国际（300178）：

中报扣非后净利润同比增 56%（4）大连圣亚（600593）：关于拟发起设

立基金的提示性公告。 

投资策略：建议继续关注具有业绩支撑以及成长性良好的公司，本周组合

调整为中国国旅（25%）、宋城演艺（25%）、众信旅游（30%）和锦江股份（20%）。 

 风险提示：政策风险；突发事件因素。 

行业重点公司盈利预测与评级 

简称 
EPS(元) 

 

 

PE 

 

 

评级 
17A 18E 19E 17A 18E 19E 

宋城演艺 0.73  1.15 0.83 28 17 25 强烈推荐 

中青旅 0.67 0.84 0.93 31 24 22 强烈推荐 

众信旅游 0.28 0.39  0.48  35 26 20 强烈推荐 

中国国旅 1.30  1.90  2.16  40 27 24 强烈推荐 

锦江股份 0.92 1.17 1.45 35 32 26 推荐 
 
资料来源：公司财报、东兴证券研究所  
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重点跟踪公司周股价涨跌幅前三名  

桂林旅游 0.00% 

大连圣亚 -0.29 

华天酒店 -1.75% 
 

重点跟踪公司周股价涨跌幅后三名  

西安旅游 -12.57% 

锦江股份 -12.48% 

大东海 A -11.88% 
 

行业指数走势图 

 

资料来源：东兴证券研究所 

 相关研究报告 

 
  
1、《社服行业周报：中国国旅上中报预增 48%，众信旅

游中报业绩同增 45%》2018-08-13 

2、《社会服务行业周报：丽江旅游半年报预增 18%，上

半年我国出境游人次同比增 15%》2018-08-06 

3、《社服行业周报：中免拟在澳门投资开设市内店，锦江

6 月 RevPAR 同比增 5.4%》2018-07-30 

4、《社会服务行业周报：中免集团获上海机场免税经营权，

凯撒旅游终止重组复牌》2018-07-23  
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1. 本周行情回顾 

1.1 板块表现 

上周沪深 300 指数下跌 5.15%，餐饮旅游板块下跌 6.99%，行业跑输市场 1.84 个

百分点，位列中信 29 个一级行业的第 28。景区下跌 3.08%、旅行社下跌 9.21%、

酒店下跌 9.48%、餐饮下跌 3.01%。 

 

图 1:上周中信 29个子行业与沪深 300、上证综指涨跌幅 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  

 
 

图 2:上周餐饮旅游子行业涨跌幅 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  
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1.2 公司表现 

本周无上涨个股，涨跌幅前五位分别为桂林旅游（0.00%）、大连圣亚（-0.29%）、华

天酒店（-1.75%）、天目湖（-2.35%）、*ST 藏旅（-2.50%）；后五位的个股分别是西

安旅游（-12.57%）、锦江股份（-12.48%）、大东海 A（-11.88%）、腾邦国际（-10.64%）、

中国国旅（-9.72%）。 
 

表 1:餐饮旅游上市公司涨跌幅前五名和后五名 

前 5 名 公司名称  一周涨跌幅  后 5 名  公司名称  一周涨跌幅  

1 桂林旅游 0.00% 1 西安旅游 -12.57% 

2 大连圣亚 -0.29 2 锦江股份 -12.48% 

3 华天酒店 -1.75% 3 大东海 A -11.88% 

4 天目湖 -2.35% 4 腾邦国际 -10.64% 

5 *ST 藏旅 -2.50% 5 中国国旅 -9.72% 
 

资料来源：wind，东兴证券研究所  

 
 

2. 行业动态 

2.1 行业新闻 

中白互免签证协定生效首批中国公民免签入境 

8 月 10 日，中国和白罗斯互免持普通护照人员签证协定正式生效后，白罗斯首都明

斯克国际机场当天迎来首批免签入境的中国公民。根据协定，两国持普通护照人员可

免签入境对方国家，每次停留时间不超过 30 天，一年内免签入境时间累计不超过 90

天。该协议对因私出国、商务出差及出境旅游人员有效。中国驻白罗斯大使馆提醒中

国公民，如果在白罗斯逗留超过 30 天，或赴白居留、学习、工作、从事新闻报道等

其他需白主管部门事先批准的活动，仍应在入境前办理签证。此前，白罗斯已对中国

团体游客实行免签政策。去年 5 月，白方对持因公普通护照的中国公民给予 30 天免

签入境的优惠政策。据白方统计，2017 年赴白中国公民约两万人次。（新华社） 

 

里拉大跌土耳其旅游火爆，或将对旅游消费产生巨大刺激 

8 月 10 日，受美国对土耳其钢铁产品加征关税影响，土耳其法定货币里拉大幅贬值约

17%。到 8 月 13 日，土耳其央行宣布增加本国银行流动性，采取下调里拉债务工具准

备金率等措施，里拉有所回稳。国内自由行交易平台蚂蜂窝提供的数据显示，里拉贬

值的最近一周内，土耳其旅游关注度快速上涨超过 30%。蚂蜂窝旅游研究中心负责人

冯饶表示，9 至 10 月本是土耳其旅游旺季，汇率波动不仅让土耳其当地消费更加便宜，

也让海外购物变得更加划算，这对于成本居高的欧洲游来说，有不小的吸引力，尤其
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会对奢侈品消费产生巨大刺激。加上今年是土耳其旅游年，中国游客前往土耳其旅游

的热度较高。从驴妈妈平台数据来看，今年暑期即 7 至 8 月含有土耳其的出游人次，

相比去年同期增长超过三成。（环球旅讯） 

 

青藏铁路暑运旅客发送量创12 年新高 

记者从青藏铁路公司了解到，截至 8 月 13 日，青藏铁路公司在今年暑运期间共发送

旅客 286.2 万人次，8月 10 日当天发送旅客 8.4 万人次，双双创下青藏铁路开通运营

12 年来暑运旅客发送量的历史新高。（新华网） 

 

海南 59 国入境旅游免签政策注意事项要求最多停留 30 日 

8 月 15 日，海南省旅游发展委员会发布《关于 59 国入境旅游免签政策注意事项的通

告》，《通告》称，59 国游客在香港或其他有直达海南航线的国家（地区）出发或中

转可以使用免签政策；免签游客在海南最多停留 30 天；免签游客从海南再去中国的

其他地区需要办理签证；免签游客入境后需要办理住宿登记。（海口网） 

 

“京津冀”旅游班列将首发 

据悉，首趟北京至承德塞罕坝方向的“京津冀”旅游班列于 17 日从北京站始发。首

趟以塞罕坝为目的地的班列全程运行 4 天时间，期间广大游客在塞罕坝可以深入享受

太阳湖、七星湖、泰丰湖等风景秀丽的景区，举办特色篝火晚会，切身体验塞罕坝美

景。同时，装饰一新的旅游班列还配备两节多功能车厢，设置有书吧、茶吧、酒吧，

提供 KTV、茶艺展示、歌舞表演等服务，让旅客在列车上享受到高品质的旅游体验。

据了解，中国铁道旅行社集团有限公司还将继续定期开行北京至张家口方向的草原冰

雪冬奥游；北京至邯郸、石家庄、保定等方向的历史文化体验游；北京至衡水、沧州

等方向的休闲度假欢乐游等多条“京津冀”旅游班列。（新华社） 

 

2.2 重点数据跟踪 

2.2.1 行业数据 

航空旅客运输量同比增长 12.8% 

1-7 月，民航全行业共完成运输总周转量 687.8 亿吨公里，同比增长 12.8%，其中，

国内、国际航线分别同比分别增长 12.3%、13.9% 。7 月份，全行业实现运输飞行

99.7 万小时，同比增长 7.8%；通用航空飞行 8.7 万小时，同比增长 9.3%。未发生运

输航空事故，截至 7 月底，运输航空实现持续安全飞行 95 个月、6346 万小时。（旅

界） 
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7、8 月份预计超 10 亿人次出游 

商务部公布 7 月份消费市场运行情况，暑期服务消费热度上升。据中国旅游研究院预

测，7、8 月份全国各景区接待游客预计超过 10 亿人次，占全年出游量的 1/5，暑期

游客人均花费预计达到 4000 元，同比增长 15%。（中国新闻网） 

 

全球免税规模维持稳健增长，亚太占比升至 45% 

根据 Generation Research 的数据，2017 年全球免税销售额为 686 亿美元(+8.1%)，

近十年复合增长率为 7.5%，其中机场为主要销售渠道，2017 年达到 383 亿美元

/+7.7%。分地区看，亚太为全球免税增长引擎，2017 年规模 306 亿美元，2013-2017

年复合增速高达 20.6%，占比从 30%升至 45%，增长几乎全部来自香化品类。 

 

2.2.2 第三方数据 

广之旅《2018 年国庆黄金周出境游趋势报告》：“豪华版拼假攻略”、“景美价优”、“签

证友好”、“独家场景式体验”成为今年市场趋势关键词 

8 月 11 日，岭南控股广之旅发布《2018 年国庆黄金周出境游趋势报告》，对今年国

庆出境游华南地区消费情况进行多维分析： 

①拼假攻略方面，今年国庆节与中秋节仅隔 6 天，利用年休假“前拼后凑”，让出游

时间规划更为灵活②目的地方面，根据广之旅提前采购的国庆出境游机票、酒店、地

接资源成本来看，今年国庆黄金周出境游价格较去年同期总体持平。③签证方面，

2018 年中国护照的含金量大幅提升，今年国庆期间出游，可凭中国普通护照办理免

签、落地签国家和地区达 73 个，相比去年国庆的 65 个增加了 8 个，增幅达 12%。

④出游人群方面，对比近两年的广之旅国庆黄金周客群数据，80 后、90 后占比维持

年均 10%的增长态势，今年的占比将近 30%，成为国庆黄金周出游的生力军。 

 

途牛《2018 七夕旅游消费趋势预测》：“95 后”成消费生力军 

①客源地方面，南京、北京、上海、天津、武汉、广州、西安、成都、沈阳、杭州等

城市消费者七夕出游热情较高，一、二线城市用户依然占据较大比重。②目的地方面，

草原游依旧是暑期旅游旺季国内方向的热门选择。 ③出境游方面，七夕周边游火爆，

避暑亲水类旅游产品人气旺。 

 

2.3 公司新闻 

锦江国际确认收购丽笙酒店股权 
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8 月 12 日消息，根据丽笙酒店集团旗下瑞典上市公司 Radisson Hospitality AB 最新

公告披露，锦江国际(集团)有限公司（以下简称“锦江国际”）确定将购买丽笙酒店集

团股权。公告显示，锦江国际已与丽笙酒店集团达成协议，以每股 35 瑞典克朗的价

格购买 Radisson Hospitality AB 51.15%的流通股及投票，此项交易预计 2018 年年

底前完成。此外，锦江国际还与海航旅游集团旗下间接持有的全资公司 HNA Sweden 

Hospitality Management AB 达成协议，将另外购买 Radisson Hospitality AB 不超过

18.50%的流通股及投票。值得一提的是，在上述关于 Radisson Hospitality AB 的股

权交易完成后，锦江国际将从海航集团购买丽笙控股 100%股权，交易预计 2018 年

年底前完成。（北京商报） 

 

布局精品酒店，同程旅游领投美豪酒店 

8 月 14 日，记者从同程旅游方面获悉，近日，美豪酒店集团获得亿元人民币融资，

同程旅游领投、陕西文投跟投。本轮融资将主要用于推进美豪酒店新区域发展战略及

门店拓展，实现产品应用场景与服务体验的多元覆盖。  

公开资料显示，成立于 2009 年的美豪酒店旗下拥有“美豪”、“美豪丽致”、“美丽豪”、

“美豪雅致”4 个精致商旅连锁酒店品牌。而成立于 2004 年的同程旅游是一家在线

旅游平台，主营业务涉及线上休闲旅游产品销售，2017 年以来一直加码对精品酒店

的布局。去年 3 月，同程旅游战略投资花间堂，成为花间堂第二大股东。谈及投资花

间堂的理由时，同程旅游曾表示，战略投资花间堂，主要是看好其文化与倡导的理念，

以及在精品特色酒店领域的表现。记者在企查查上看到，4 月 17 日，同程旅游经营

范围新增酒店管理业务。（新旅界） 

 

 华住以近 4.63 亿元收购花间堂 71.2%股权 

8 月 15 日，华住集团宣布完成对国内精品度假酒店品牌花间堂的战略收购。华住以

近 4.63 亿人民币收购北京青普旅游文化发展有限公司及同程旅游合计持有的花间堂

71.2%的股权。本次华住收购的花间堂股权就是青普和同程旅游合计持有花间堂的

71.2%的股权。此前华住已持有花间堂部分股份，本次收购完成后，华住合计持有花

间堂 82.5%股权，成为花间堂控股股东和第一大股东。华住介绍，此次收购将进一步

丰富华住中高端产业布局，完善大住宿生态圈的构建。（每日旅游新闻） 

 

 Expedia 全资控股新加坡 OTA AAE Travel 

Expedia 近日以 6000 万美元收购了亚航所持有的新加坡 OTA AAE Travel 的股权，

结束了与亚航长达 7 年的合营状态。此次股权交易完成后，Expedia 全资控股 AAE 

Travel。（环球旅讯） 
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 融创或以 9.18 亿元收购海航海南望海科技广场项目 

8 月 16 日，据财联社消息，融创于日前收购海航基础旗下海南海岛航翔投资开发有

限公司 100%股权，认缴出资额为 9.81 亿元。对此，海航方面回应称，一切以公告

为主。据工商信息，航翔投资于近期 8 月 13 日股东发生更变，变更后，海南融创基

业房地产有限公司成为控股股东，持股 100％，认缴出资额正是 9.81 亿元，这也就

证实融创已完成收购动作。（环球旅讯） 

 

3. 重点公司公告 

国旅联合（600358）:控股股东股权转让暨实际控制人发生变更的进展公告 

江西省国有资产监督管理委员会原则同意江旅集团收购国旅联合 14.57%股份获得国

旅联合控制权的事项。本次受让完成后，江旅集团成为国旅联合第一大股东和控股股

东。 

 

华天酒店（000428）：公司发布 2018 年第五次临时股东大会决议公告 

2018 年 8 月 14 日（星期二）下午 14：30 召开第五次临时股东大会，采用现场记名

投票和网络投票相结合的方式审议了 4 项议案。包括《关于子公司与海通恒信租赁公

司开展融资租赁业务并由公司提供担保的议案》、《关于子公司与上海龙融租赁公司开

展融资租赁业务并由公司提供担保的议案》、《关于公司拟发行中期票据的议案》、《关

于公司拟在北京金融资产交易所发行债权融资计划的议案》。 

 

云南旅游（002059）:全资子公司云南世博园艺有限公司重大工程中标的公告 

园艺公司于近期收到广南县住房和城乡建设局的《中标通知书》，确定云南远益园林

工程有限公司、湖南建科园林有限公司、云南世博园艺有限公司联合体为广南县省级

园林县城创建项目设计、施工总承包（EPC），中标价格为 27,036.09 万元。 

 

众信旅游（128022）：使用可转债闲置募集资金暂时补充流动资金，可转债转股价格

调整 

①公司于 2017 年 12 月 20 日召开的第三届董事会第七十一次会议审议通过了《关于

公司使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的议案》，为了提高募集资金使用效率，

节约财务费用，同意公司使用可转债闲置募集资金人民币 3.4 亿元用于暂时补充流动

资金，使用期限自本次董事会审议通过之日起不超过 8 个月。 
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②公司于近期完成本次限制性股票激励计划回购注销股份的登记手续，减少股份

524,500 股，本次回购注销完成后公司股本总额由 849,647,792 股减少至

849,105,292 股。根据可转债相关规定，对众信转债的转股价格进行调整，由于本次

回购注销的股份占公司股本总额的比例很小，经计算本次调整后的转股价格仍为

11.02 元/股。 

 

腾邦国际（300178）：2018 中报，全资子公司增资并更名，募集资金存放与使用情

况 

①2018 年半年度报告。报告期内，公司整体业绩较比去年同期取得了较好增长，实

现营业收入 255,277 万元，比上年同期增长 81.94%，实现净利润 22,696 万元，比

上年同期增长 39.73%，归属上市公司扣非后净利润为 13,815 万元，同比增长 55.74%。 

②关于对全资子公司进行增资并更名的公告。公司拟对腾邦差旅以自有资金向其增资

9,900 万元。增资完成后，腾邦差旅注册资本由人民币 100 万元增加至 1 亿元，公司

持有其 100%的股权。本次增资完成后，腾邦差旅拟变更名称为“腾邦差旅管理集团

有限公司”。 

③2018 年半年度募集资金存放与使用情况专项报告。截止 2018 年 6 月 30 日，公司

对募集资金项目累计投入 55,061.98 万元，其中：公司于募集资金到位之前利用自有

资金先期投入募集资金项目人民币 20,479.37 万元；以前年度使用募集资金

27,825.82 万元，2018 年 1 月 1 日至 2018 年 6 月 30 日使用募集资金 27,236.16 万

元。截止 2018 年 6 月 30 日，募集资金余额为人民币 23,348.27 万元。 

 

大连圣亚（600593）：关于拟发起设立基金的提示性公告 

为更有效推动公司业务发展，加快公司产业升级和战略布局的实施，公司借助基金专

业化运作团队的投资运作能力，拟发起设立圣亚文旅基金，拟募集资金总额 3 亿元人

民币，基金将投向与公司主营业务相关的优质文化类、旅游类企业及物流类企业等。 

 

中青旅（600138）：为控股子公司提供担保 

近日，北京中青旅创格科技有限公司向交通银行东直门支行申请两年期的人民币 3 亿

元额度的银行综合授信，公司与交通银行东直门支行签订了《保证合同》，为该人民

币 3 亿元额度的银行综合授信提供担保。公司 2017 年原为北京中青旅创格科技有限

公司在交通银行东直门支行不超过人民币3.5亿元银行综合授信额度自此次合同签署

之日起终止。北京中盛宜管理咨询有限公司作为北京中青旅创格科技有限公司的少数

股东,按其持有中青旅创格的股权比例 10%为本次担保提供反担保。 
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表 2:本周上市公司公告一览 

公告日期 公告内容 

2018-08-18 金陵饭店:关于控股股东被纳入国企改革“双百企业”的公告  

2018-08-18 众信旅游:关于归还暂时补流募集资金的公告  

2018-08-17 腾邦国际:2018 年半年度报告 

2018-08-17 腾邦国际:2018 年半年度募集资金存放与使用情况专项报告  

2018-08-17 腾邦国际:第四届董事会第八次会议决议公告  

2018-08-17 腾邦国际:2018 年半年度报告摘要 

2018-08-17 腾邦国际:2018 年半年度投资者保护工作报告  

2018-08-17 腾邦国际:2018 年半年度报告披露提示性公告  

2018-08-17 腾邦国际:第四届监事会第七次会议决议公告  

2018-08-17 腾邦国际:独立董事关于第四届董事会第八次会议相关事项的独立意见  

2018-08-17 腾邦国际:关于对全资子公司进行增资并更名的公告  

2018-08-17 腾邦国际:关于召开 2018 年第三次临时股东大会通知公告  

2018-08-17 众信旅游:关于可转债转股价格调整的公告  

2018-08-17 众信旅游:关于部分限制性股票回购注销完成的公告  

2018-08-17 中青旅:为控股子公司提供担保的公告  

2018-08-16 丽江旅游:2018 年 8 月 15 日投资者关系活动记录表  

2018-08-16 众信旅游:北京市金杜律师事务所关于公司发行股份购买资产暨关联交易的补充法律意见书(三) 

2018-08-16 众信旅游:竹园国际旅行社有限公司审计报告  

2018-08-16 众信旅游:备考合并财务报表审阅报告 

2018-08-16 众信旅游:华泰联合证券有限责任公司关于公司发行股份购买资产暨关联交易之补充独立财务顾问报告(一) 

2018-08-16 众信旅游:关于《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》之回复报告  

2018-08-16 众信旅游:北京中证天通会计师事务所(特殊普通合伙)关于《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知

书》[180902]号之反馈意见答复 

2018-08-16 众信旅游:第四届董事会第七次会议决议公告  

2018-08-16 众信旅游:中联资产评估集团有限公司关于中国证券监督管理委员会[180902]号《中国证监会行政许可项目

审查一次反馈意见通知书》资产评估相关问题的核查意见  

2018-08-16 众信旅游:关于《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》之反馈意见回复的公告  

2018-08-16 黄山旅游:董事会战略委员会工作条例  

2018-08-16 黄山旅游:董事会提名委员会工作条例  

2018-08-16 黄山旅游:独立董事关于第七届董事会第五次会议相关事项的独立意见  

2018-08-16 黄山旅游:第七届董事会第五次会议决议公告  

2018-08-16 黄山旅游:董事会审计委员会工作条例  

2018-08-16 黄山旅游:董事会薪酬与考核委员会工作条例  

2018-08-16 云南旅游:全资子公司云南世博园艺有限公司重大工程中标的公告  

2018-08-16 锦江股份:关于持股 5%以上的股东减持股份进展的公告  

2018-08-15 云南旅游:关于召开 2018 年第二次临时股东大会的通知  

2018-08-15 云南旅游:西南证券股份有限公司关于公司使用部分闲置配套募集资金暂时补充流动资金的核查意见  

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=910C2593A202&id=94952472&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=23613EA6A200&id=94951860&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=846020F5A14F&id=94913832&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=846020CAA14F&id=94913826&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=846020C5A14F&id=94913824&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=846020C2A14F&id=94913822&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=846020B7A14F&id=94913820&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=846020AFA14F&id=94913818&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=846020A9A14F&id=94913816&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=846020AAA14F&id=94913814&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=846020A3A14F&id=94913810&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=84602091A14F&id=94913800&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=88A0A3CCA146&id=94911762&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=88A0A3C4A146&id=94911758&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=73EC47C2A12B&id=94902506&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=39C11B6FA122&id=94899430&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=97420970A088&id=94886656&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=97420968A088&id=94886654&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=97420965A088&id=94886652&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9742094EA088&id=94886650&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9742094FA088&id=94886648&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9742094BA088&id=94886646&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9742094BA088&id=94886646&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=97420943A088&id=94886644&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=90C3EC8CA088&id=94886642&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=90C3EC8CA088&id=94886642&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=90C3EC77A088&id=94886632&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=77364B9EA072&id=94880808&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=77364B82A072&id=94880802&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=710DC72CA072&id=94880792&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=710DC71EA072&id=94880788&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=710DC721A072&id=94880784&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=710DC705A072&id=94880776&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=14C24DB9A06B&id=94877470&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=209BCF9EA065&id=94875510&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=546B5EA89FA5&id=94854226&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=546B5EA09FA5&id=94854224&type=1
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2018-08-15 云南旅游:关于控股子公司云南旅游汽车有限公司使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告  

2018-08-15 云南旅游:第六届董事会第二十八次(临时)会议决议公告 

2018-08-15 云南旅游:第六届监事会第二十一次(临时)会议决议公告 

2018-08-15 云南旅游:独立董事关于控股子公司云南旅游汽车有限公司使用闲置募集资金补充流动资金的独立意见  

2018-08-15 腾邦国际:关于筹划重大资产重组的进展公告  

2018-08-15 华天酒店:2018 年第五次临时股东大会的法律意见书  

2018-08-15 华天酒店:2018 年第五次临时股东大会决议公告 

2018-08-14 国旅联合:关于控股股东股权转让暨实际控制人发生变更的进展公告 

2018-08-14 广州酒家:关于使用闲置自有资金购买理财产品的公告 

2018-08-14 云南旅游:关于延期回复重组问询函暨公司股票继续停牌的公告 

2018-08-14 新智认知:关于持股 5%以下股东减持股份计划公告 

2018-08-13 云南旅游:重大资产重组媒体说明会文字实录 

2018-08-13 云南旅游:关于媒体说明会召开情况的公告 

2018-08-12 云南旅游:许可类重组问询函 

2018-08-11 岭南控股:独立董事意见 

2018-08-11 岭南控股:董事会九届十次会议决议公告 

2018-08-11 岭南控股:关于使用募集资金向控股子公司提供借款实施募投项目的公告 

2018-08-11 岭南控股:广发证券股份有限公司关于公司使用募集资金向控股子公司提供借款实施募投项目的核查意见 

2018-08-11 岭南控股:监事会九届八次会议决议公告 

2018-08-11 大东海 A:2018 年半年度财务报告及财务报表(英文版) 

2018-08-11 大东海 A:2018 年半年度财务报告及财务报表 
 

资料来源：wind,东兴证券研究所 

 

4. 本周观点及组合推荐 

4.1 本周观点 

2018 年三季度居民总体旅游意愿高达 86.4%，环比增加 1.6%，同比增加 1.5%。目

前板块整体估值经过两年消化，已处于合理区间；同时随着暑期旺季来临，板块投资

热度凸显。 

从子行业来看，我们继续重点推荐出境游板块，免税及酒店板块目前处于超铁状态，

建议继续重点关注。重点推荐中国国旅（25%）、宋城演艺（25%）、锦江股份（20%）

和众信旅游（30%）。 

4.2 本周组合推荐 

本周组合下跌 6.86%，跑赢行业 0.13 个百分点，跑输市场 1.71 个百分点。 
 

表 3:东兴社会服务投资组合情况 

推荐公司 推荐理由  周涨跌  权重  加入组合时间  

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4DFDF19D9FA5&id=94854222&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4DFDF1959FA5&id=94854220&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4DFDF17F9FA5&id=94854214&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4DFDF1739FA5&id=94854210&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0A5E0CBA9FA5&id=94854144&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9DB5286C9FA3&id=94853570&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9DB528679FA3&id=94853568&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A55037309EE2&id=94830000&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=64FEF5909EDD&id=94828640&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3EB596069ED9&id=94827304&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D626C2E79ECE&id=94824176&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4EDE0FAE9ED4&id=94825744&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=24616E019EAB&id=94820522&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FD2FED0F9DFC&id=94817886&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1AC9DEDC9C90&id=94809144&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1AC9DEC99C90&id=94809132&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=16E6BC079C90&id=94809090&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1AC9DECC9C90&id=94809148&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1AC9DEC59C90&id=94809130&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D781E0789C86&id=94806488&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D781E0759C86&id=94806486&type=1
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中国国旅 公司中标首都机场两标段，同时收购日上国内免税龙

头地位确定，看好免税业务发展带来业绩再上台阶。 

-9.72% 25% 20170226 周报 

宋城演艺 传统演艺夯实业绩，六间房稳步增长；异地项目开业

在即，轻资产项目开启管理输出模式。 

-3.28% 25% 20160807 周报 

众信旅游 出境批发龙头企业，业绩稳定增长，竹园剩余股份整

合完成，全线布局利好未来长期发展。 

-3.71% 30% 20180805 周报 

锦江股份 依托并购增规模，整合效果将逐步释放；受益经济复

苏，酒店需求回暖；维也纳快速开店，铂涛孵化中端

品牌，国企改革逐步深入，激励机制有望统一 

-12.48% 20% 20170814 周报 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  
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观点直接或间接相关。 

风险提示 
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本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有

合法证券投资咨询业务资格的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，

我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建

议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投

资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行

交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等

相关服务。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以

任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为东兴证券研究所，且

不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，

未经授权私自刊载研究报告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防止被

误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊发和非授权客户使用该报告所产生的

相关风险和责任。 

行业评级体系 

公司投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 


