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人工智能：周报（2018.8.13-2018.8.17）                2018 年 8 月 20 日 

  

看好（维持） 

 

 上周板块行情回顾 

上周（2018.8.13-2018.8.17）市场再次大跌。其中上证综指下跌 4.52%，

沪深 300 指数下跌 5.15%；中小板综指下跌 4.63%，创业板综指下跌

4.84%。计算机（中信）板块、人工智能板块出现下跌。上周计算机（中

信）板块下跌 3.71%，人工智能板块下跌 2.64%。人工智能指数市盈率

（2018.8.17）为 39.7 倍，较上周略有下降；与沪深 300 指数市盈率（11.5

倍）相比的溢价率为 3.4，溢价率较上周保持稳定。 

 行业新闻 

 广东公布人工智能发展“三步走”规划 

 瑞芯微与商汤科技前世战略合作协议 

 华为官方：麒麟 980 本月末亮相，世界首枚商用 7nm 芯片 

 公司公告 

 8 月 17 日，捷顺科技发布《2018 年半年度报告》 

 8 月 18 日，华胜天成发布《2018 年半年度报告》 

 8 月 20 日，汉王科技发布《2018 年半年度报告》 

 8 月 20 日，海康威视发布《2018 年限制性股票计划（草案）》 

 投资策略 

随着我国不断重视知识产权保护，这将长期有利于高新技术产业发展。

我国在人工智能、大数据、云计算、信息安全等领域已具有一定的技术

实力，这些领域未来将持续快速发展。多项国家政策出台推动人工智能

产业在我国快速发展，AI+场景正在逐步落地。在金融、交通、安防等

领域，人工智能相关技术的渗透率正在快速提升，这将带给相关领域企

业的发展机遇。我们建议关注人工智能领域的语音识别领域、计算机视

觉领域、无人驾驶领域的相关龙头个股。 

 风险提示 

下游需求不达预期；国内产业技术升级速度明显落后外国竞争对手；人

工智能缺乏良好商业模式，产业生态无法完善；场景应用推广困难。 

行业研究 
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一、二级市场表现 

上周（2018.8.13-2018.8.17）市场再次大跌。其中上证综指下跌 4.52%，

沪深 300 指数下跌 5.15%；中小板综指下跌 4.63%，创业板综指下跌 4.84%。

计算机（中信）板块、人工智能板块出现下跌。上周计算机（中信）板块下跌

3.71%，人工智能板块下跌 2.64%。 

人工智能板块市盈率略有下跌。人工智能指数市盈率（2018.8.17）为 39.7

倍，与沪深 300 指数市盈率（11.5 倍）相比的溢价率为 3.4，溢价率较上周保

持稳定。 

图表 1：2018.8.13-2018.8.17 人工智能指数涨跌幅情况  图表 2：2016.1.4-2018.8.17 人工智能指数表现情况 

 

 

 

数据来源：wind，华融证券整理  数据来源：wind，华融证券整理 

图表 3：2016.1.4-2018.8.17 人工智能指数 PE-band 表现 

 
数据来源：wind，华融证券整理 
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上周，高乐股份（43.53%）、浪潮软件（2.34%）位居涨跌幅前列，而昆

仑万维（-11.61%）、中科曙光（-10.32%）位居涨跌幅后两位。 

图表 4：人工智能板块涨跌幅前三位（2018.8.13-2018.8.17） 

一周涨跌幅前三位 一周涨跌幅后三位 

002348.SZ 高乐股份 43.53% 300418.SZ 昆仑万维 -11.61% 

600756.SH 浪潮软件 2.34% 603019.SH 中科曙光 -10.32% 

002253.SZ 川大智胜 1.25% 000977.SZ 浪潮信息 -9.77% 

数据来源：wind，华融证券整理 

二、行业新闻与公司公告 

1、行业新闻 

广东公布人工智能发展“三步走”规划 

8 月 14 日，广东省人民政府网站发布《广东省新一代人工智能发展规划》

(以下简称《规划》)。《规划》提出，到 2020 年，广东人工智能核心产业规模

突破 500 亿元，带动相关产业规模达到 3000 亿元；累计培育 50 家以上人工

智能核心领域国家高新技术企业，其中估值 1 亿元以上的企业超 10 家；初步

建成 10 个以上人工智能产业集群，力争将广东打造成为国内人工智能创新和

应用高地，并确定了智慧交通、医疗和教育等 15 个应用场景。此外，今年上

半年，广州已展开人工智能产业发展现状“大摸底”工作，第一批人工智能企业

入库名单公示中共拟入库 339 家。 

“三步走”打造人工智能大省 

2017 年 8 月，《广东省战略性新兴产业发展“十三五”规划》发布，其中对

人工智能产业进行了较全面的规划和要求。此次发布的《规划》，相比此前的

文件更加具体。将人工智能行业发展目标实行了阶段性划分，提出“三步走”战

略，每一步之间为 5 年的跨度。 

其中第一步的目标是，到 2020 年，初步建成若干具有国际影响力的重大

开放创新平台。打造医疗影像、智能语音国家新一代人工智能开放创新平台，

以及智能无人系统、智能制造、智能家居和智能海工制造人工智能开放创新平

台，构筑广东人工智能开放创新平台体系。在智能制造、智能医疗、智能家居

等重点领域开展人工智能试点示范应用，实施 100 个以上融合应用项目；引进

和培育人工智能领域高层次领军人才 30 人以上，引进和培育高水平创新创业
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团队 20 个以上，成为全国人工智能高层次人才的聚集地。 

为此，《规划》明确了 15 个人工智能的应用场景。比如近年来火热的智能

无人驾驶运载设备，《规划》提出，要大力发展消费类和商用类无人机、商用

类无人船、军民两用类无人艇，力争攻克发动机控制系统、数据链通信及导航

系统等关键技术，加快微型无人机、智能无人机等产品开发和产业化。加快推

动环境感知、通信、自主控制、新材料、自动靠离泊等核心技术的研发应用，

加强海洋、安防、环保、农业、航运、军用等领域无人机(船、艇)产品研发和

产业化。着力发展无人驾驶汽车，重点培育和发展智能网联汽车，建立智能网

联汽车智能化平台。 

设海外研发机构为智能创新服务 

此次《规划》的最大亮点之一是强调“合作”。为了打造人工智能产业，《规

划》提出要推动广东与先进国家和地区开展科技合作，促进人工智能产业和应

用协同发展。吸引国外人工智能领先企业、高校在广东建立区域总部或功能性

机构。支持广东人工智能龙头企业加快全球布局，对外开展兼并收购、股权投

资等活动，加强与海外高水平大学、科研机构合作，设立一批海外研发机构、

孵化器、技术转移中心，利用海外创新资源为广东人工智能创新发展服务。支

持举办人工智能国际科技合作交流活动，优化申办会议流程，加快办理会议审

批、境外人员来华邀请确认批准等各项手续。 

此外，《规划》提出积极引导粤港澳三地人工智能领域的优势科研力量围

绕高级机器学习、量子智能计算等关键核心领域加强研究合作，推进基础理论

联合创新。瞄准人工智能产业链的关键共性技术环节，依托国家、粤港澳三地

的重大科技项目以及粤港联合创新资助计划，整合创新力量，组织实施人工智

能重大技术、产业化项目。鼓励人工智能领域相关的国际合作团队、粤港澳合

作团队、重点实验室或研发中心、具有领军人才的团队联合行业龙头企业，开

展科技人文交流、联合实验室共建、科技园区合作、技术转移等合作行动，积

极构建科技创新共同体。 

三步走战略 

第 1 步 

到 2020 年，广东人工智能产业规模、技术创新能力和应用示范均处于国

内领先水平，形成广东经济新的增长点。 

人工智能产业综合竞争力位居全国前列；初步建成若干具有国际影响力的

重大开放创新平台，构筑广东人工智能开放创新平台体系；人工智能关键技术
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取得重要进展；人工智能产业生态进一步优化 

第 2 步 

到 2025 年，广东人工智能基础理论取得重大突破，部分技术与应用研究

达到世界先进水平，有力支撑广东建设国家科技产业创新中心。 

人工智能理论和技术实现重大突破；人工智能创新体系初步建立；形成一

批具有国际竞争力的人工智能创新型产业集群；形成人工智能深度应用发展格

局 

第 3 步 

到 2030 年，人工智能基础层、技术层和应用层实现全链条重大突破，总

体创新能力处于国际先进水平，人工智能产业成为引领国家科技产业创新中心

和粤港澳大湾区建设的重要引擎。基本建立较完善的人工智能法规、伦理规范

和政策体系，形成较强大的人工智能安全评估和管控能力。 

瑞芯微与商汤科技前世战略合作协议 

2018 年 8 月 15 日，中国芯片研发企业 Rockchip 瑞芯微与商汤科技正式

宣布战略合作！ 

所谓的“芯片整合 SDK 软件包”，是指软件硬件整合，相互协调以发挥出

最大性能和效率。这是一项芯片架构设计上的创新，能够将软件、SDK 软件包

通过不同的管道输送到硬件中来执行功能。进而使得 AI 芯片能够实时地根据软

件／产品的需求改变功能，实现更加灵活的芯片设计。这样一来，AI 芯片能够

随着软件或 SDK 软件包不断变化，既能适应算法的演进，又能适应多个不同

应用。 

据了解，瑞芯微将在旗下芯片平台全线预装商汤人脸识别 SDK 软件包，

首批预装 SDK 软件包的芯片包括瑞芯微 RK3399Pro、RK3399、RK3288 三大

主力平台。 

本次战略合作，注定将为 AI 芯片加速商业落地提供助力。从合作双方的实

力来看，他们在 AI 层面都有着亮眼表现。如，瑞芯微作为中国芯片研发的代表

企业，在 AI 人工智能、深度视觉领域拥有较大的全球影响力。在近日市场研究

公司 Compass Intelligence 发布的全球 AI 芯片企业排名中，瑞芯微被评为全

球 TOP20 的 AI 芯片企业，成为中国大陆两家上榜芯片企业之一。 

http://www.elecfans.com/tags/Intel/
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而商汤科技则被誉为全球最具价值的 AI 创新企业，在计算机视觉领域拥有

20 年人工智能科研技术积淀。在人脸识别、图像识别、文本识别、医疗影像识

别、视频分析、无人驾驶等技术领域，商汤科技已实现多项核心技术率先应用

落地，推动十多个垂直行业的 AI 变革。在全球范围内，商汤科技已与超过 700

家国内外知名企业建立合作，涵盖智慧城市、金融、汽车、智慧零售、智能手

机、移动互联网、机器人等多个行业。 

分析人士认为，瑞芯微和商汤科技有着极强的互补性。瑞芯微高级副总裁

陈锋表示，“基于全球领先的人工智能平台公司商汤科技在人脸识别算法技术

上的领先优势以及瑞芯微人工智能商业落地、量产的方案优势，双方的联合将

为生态链创新企业与创业者提供化繁为简的金钥匙，打破传统技术和供应链壁

垒，为人脸识别商用提供平台助力。” 

商汤科技副总裁柳钢则认为，“商汤科技与瑞芯微的战略合作，是商汤 AI

生态系统中有一个强强联合，双方携手合作将有利于加速中国原创 AI 技术产生

更多的商业化落地，加速全球 AI 产业化进程”。 

华为官方：麒麟 980 本月末亮相，世界首枚商用 7nm 芯片 

来自华为方面的消息显示下一代旗舰处理器麒麟 980 将于 8 月 31 日举办

的 IFA 展会上亮相，同时搭载这一芯片的 Mate20 的发布定于 10 月份。 

此次消息来自华为官方发送给南非某媒体的新闻稿，现在已经有部分南非

媒体收到官方通告并确认了这个消息，在新闻稿中华为消费业务 CEO 余承东

称：“华为将会在 IFA 展会上正式推出麒麟 980 芯片，这将是世界上第一枚商

用的 7nm 智能手机芯片。” 

稿件还透露，此次麒麟 980 处理器基于 7nm 制程，拥有更好的性能和功

耗表现。 

关于麒麟 980 的细节，有消息人士称，麒麟 980 将采用八核心设计，由 4

个 Cortex-A77 内核加上 4 个 Cortex-A55 小内核组成，最高主频可以达到

2.8GHz，与 10 纳米芯片相比至少性能提升了 20%，功耗减少 40%，同时可

能将包含华为自研的 GPU。 

据此前网上泄露的消息，华为 Mate20 系列将有 Mate 20 Lite、Mate 20

和 Mate 20 Pro 三款机型，华为 Mate 20 搭载 6.3 英寸 2K 分辨率 AMOLED 刘

海曲面屏，配备麒麟 980 芯片，拥有 6GB/8GB+128GB/256GB 存储空间，后

臵 4000 万像素徕卡三摄，前臵 2000 万像素镜头，内臵 4200mAh 电池，支持

5V/4.5A 快充，运行基于 Android 9.0 的 EMUI 9 系统。 

http://www.elecfans.com/tags/无人驾驶/
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华为 Mate 20 将首发麒麟 980，于 10 月份推出，和去年的华为 Mate 10

发布时间相同。 

台积电与华为海思自 28 纳米制程就开始合作，并陆续推进到 12 纳米、7

纳米等先进制程，继海思麒麟 970 后，华为第 2 代人工智能芯片海思麒麟 980，

持续在台积电代工生产。 

对比目前主流的 10nm 工艺，全新的 7nm 工艺可以在同晶体管数目下降低

芯片面积，提升 20%性能，降低 40%功耗。 

2、公司公告 

 捷顺科技 

8 月 17 日，公司发布《2018 年半年度报告》。 

报告期内，公司实现营业收入 3.08 亿元，较上年同期增长 5.82%；实现

利润总额 4742.67 万元，较上年同期下滑 29.96%；实现归属于上市公司股东

的净利润 3878.68 万元，较上年同期下滑 31.57%。 

报告期内，公司将“主业规模化”发展确定为公司的重要战略方向，追求公

司产品的市场覆盖提升，公司的停车场设备出货较上年同期增长 40.24%。产

品方面，公司上市了包括 jielink+智能管理操作平台、运维管理平台、一体式人

脸识别门禁、云停车管理系统等在内的新产品。市场策略方面，公司通过分期

模式新签订停车场车道 3,108 条，合同金额 5,780.9 万元，合同金额较去年同

期增长 121%。重点客户方面，完成了万科、恒大、中海、碧桂园等大客户战

略采购协议的续约，新开发了阳光城物业和远洋地产两个大客户并签订战略采

购协议。大客户上半年累计签订合同订单 9,307 万元，较去年同期增长 25%。

销售渠道方面，公司启动和实施了“城市合伙计划”和“千城加盟计划”。 

截至 2018 年 6 月底，公司累计签订智慧停车车道数超 1.41 万条，涉及车

位数超 165 万个，日提供停车服务超 310 万次。其中签订车道数较 2018 年初

增长 74%，日线上订单交易笔数超 22 万笔，较 2018 年初增长 120%。实现智

慧停车运营收入 1,346,957.24 元，较去年同期增长 653.41%。 

 华胜天成 

8 月 18 日，公司发布《2018 年半年度报告》。 
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报告期内，公司主营业务收入 22.05 亿元，主营业务毛利 41,481.48 万元，

主营业务毛利较上年同期增加 2,000.72 万元：公司归母净利润为 1153 万元，

较去年同期降低 92.45%，主要因为投资收益与去年同期相比降低约 1.78 亿元

所致。剔除投资收益影响后，本期归属于上市公司股东的净利润由去年同期的

-3062 万元增长至约 646 万元，较去年同期增长约 3,708 万元。 

云计算产品及服务板块是公司重点发展的战略新兴产业板块，主要可提供

云计算相关的全线云产品、云方案和云服务。公司提出“一个核心+四朵云”的业

务发展战略，围绕“连接+平台+智能”大力布局全链核心技术和产品，继续推动

智慧安监、智慧物流、智慧旅游、智慧零售四朵行业云应用落地，为传统行业

实现数字化转型提供“一站式”行业云解决方案。 

 汉王科技 

8 月 20 日，公司发布《2018 年半年度报告》。 

2018 年上半年度公司实现营业总收入为 2.97 亿元，同比增长 13.19%；

归属于上市公司股东的净利润为 2056.26 万元，同比增长 2.04%；基本每股收

益为 0.0947 元，同比增长 2.05%。 

目前公司拥有有效专利 733 项，其中发明专利 464 项，实用新型 166 项，

外观设计 103 项；同时还拥有注册商标 409 项，软件著作权 244 项。 

2018 年 1-9 月归属于上市公司股东的净利润变动区间：2,500 万至 3,500

万元；变动幅度为-24.82%至 5.25%；业绩变动的原因说明：1、公司加大研发

投入，研发费用有所增加；2、公司主要业务稳健发展，部分业务因市场环境

变化具有一定的不确定性。 

 海康威视 

8 月 20 日，公司发布《2018 年限制性股票计划（草案）》。 

本次拟以定向发行新股的方式向激励对象授予 131,960,548 股限制性股

票，授予数量占公司总股本的 1.43%；拟激励对象范围主要包括公司部分高级

管理人员、对于实现公司战略目标所需要的关键领域的中层管理人员、基层管

理人员、核心技术和骨干员工，共 6,514 人，约占 2017 年底公司总人数的

24.74%。授予激励对象每一股限制性股票的价格为 16.98 元。 

本计划在授予日的 24 个月后分三次解锁，解锁期为 36 个月。 
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本次授予的限制性股票解锁需满足如下业绩要求：公司层面解锁业绩条件 

限制性股票解锁前一个财务年度公司净资产收益率在各批次解锁时需达

成以下条件： 

a)第一次解锁：解锁时点前一年度净资产收益率不低于 20%，且不低于标

杆公司前一年度 75 分位水平； 

b)第二次解锁：解锁时点前一年度净资产收益率不低于 20%，且不低于标

杆公司前一年度 75 分位水平； 

c)第三次解锁：解锁时点前一年度净资产收益率不低于 20%，且不低于标

杆 公司前一年度 75 分位水平； 

限制性股票解锁前一个财务年度公司营业收入增长率在各批次解锁时需

达成以下条件： 

a)第一次解锁：解锁时点前一年度较授予前一年复合营业收入增长率不低

于 20%，且不低于标杆公司同期 75 分位增长率水平； 

b)第二次解锁：解锁时点前一年度较授予前一年复合营业收入增长率不低

于 20%，且不低于标杆公司同期 75 分位增长率水平； 

c)第三次解锁：解锁时点前一年度较授予前一年复合营业收入增长率不低

于 20%，且不低于标杆公司同期 75 分位增长率水平。 

三、行业投资策略 

随着我国不断重视知识产权保护，这将长期有利于高新技术产业发展。我

国在人工智能、大数据、云计算、信息安全等领域已具有一定的技术实力，这

些领域未来将持续快速发展。 

多项国家政策出台推动人工智能产业在我国快速发展，AI+场景正在逐步

落地。在金融、交通、安防等领域，人工智能相关技术的渗透率正在快速提升，

这将带给相关领域企业的发展机遇。我们建议关注人工智能领域的语音识别领

域、计算机视觉领域、无人驾驶领域的相关龙头个股。 

四、风险提示 
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1，宏观经济低迷，下游需求不大预期； 

2，国内产业技术升级速度明显落后外国竞争对手； 

3、人工智能缺乏良好商业模式，产业生态无法完善； 

4，人工智能场景应用难以推广。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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