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  通信 行业周报 

 

  

周报摘要： 

本周市场回顾： 

 上周沪深 300 指数下跌 5.15%，创业板指下跌 5.12%；通信指数下跌 0.39

个百分点，申万一级行业排名涨幅第 1，位居市场前列。 

 从子板块方面来看，通信运营上周下跌 0.50%，通信设备下跌 0.37%。 

 上周通信行业上市公司中，涨幅排名前五的是神宇股份（+16.94）、宜通世

纪（+15.21）、硕贝德（+13.78）、通宇通讯（+12.48）、剑桥科技（+12.29）。

跌幅排名前五的是拓维信息（-10.76）、德生科技（-9.76）、精伦电子（-8.92）、

龙宇燃油（-8.61）、平治信息（-7.69）。 

本周行业热点： 

2018 年上半年，中国联通实现净利润 59 亿元，同比增 145%。 

 中国联通中期报告显示，公司上半年实现营业收入 1491 亿元，同比增长

7.9%；其中主营业务收入 1344 亿元，同比增长 8.3%；净利润 59 亿元，

同比劲增 145%。公司上半年资本开支仅 116 亿元。资产负债率下降至

43.8%，财务状况趋于稳健。 

 互联网改革吸引年轻用户实现逆转。公司融合与互联网企业腾讯、滴滴等

合作的权益和内容，形成了内容融合型的流量产品，加大了大流量低资费

产品的上线，快速建立用户口碑，占领了年轻用户群体。数据显示，上半

年，中国联通手机用户月户均数据流量同比增长 2.2 倍；手机上网收入同

比增长 25%，达到 534 亿元。上半年 4G 用户净增 2823 万户，总数达到

2.03 亿户；4G 用户市场份额同比提高近 3 个百分点。4G 用户占移动出帐

用户比例超过 67%，同比提高约 16 个百分点。互联网卡业务增长迅速，

中国联通 2I2C 业务快速增长，用户总数达到 7700 万户。 

 新兴业务规模增长迅速。中国联通新兴业务保持规模快速增长，产业互联

网业务收入规模达到 117 亿元，同比增长 39%，其中云计算收入同比增长

39%。受益于创新业务快速增长拉动，公司固网业务止跌转增，固网服务

收入达到 491 亿元，同比增长 5.5%。 

 网络建设稳速推进，网络能力逐步增强。此外，上半年，中国联通网络能

力持续增强，新增 4G 基站 6 万个，4G 基站总数达到 91 万个；固网宽带

端口中 FTTH 端口渗透率达到 81%。4G 网络利用率持续提升，宽带用户

中 FTTH 用户占比达到 79%。 

投资策略及重点推荐： 

 投资组合：光迅科技、光环新网、宜通世纪、高新兴、亨通光电各 20%。 

风险提示：1）5G 研发不及预期；2）运营商投资不及预期； 
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行业基本资料  占比% 
 

股票家数 126 3.57% 

重点公司家数 - - 

行业市值 13,704.31 亿元 2.56% 

流通市值 5,087.22 亿元  2.65% 

行业平均市盈率 47.22 / 

市场平均市盈率 15.44 / 
 
 

行业指数走势图 
 

 

资料来源：东兴证券研究所 
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1. 本周行业热点 

2018 年上半年，中国联通实现净利润 59 亿元，同比增 145%，中报业绩向好，混改

实现逆转。 

 中国联通中期报告显示，公司上半年实现营业收入 1491 亿元，同比增长 7.9%；其

中主营业务收入 1344 亿元，同比增长 8.3%；净利润 59 亿元，同比劲增 145%。公

司上半年资本开支仅 116 亿元。资产负债率下降至 43.8%，财务状况趋于稳健。 

 上半年，公司创新商业模式，加大力度推动互联网化运营转型，移动服务收入达到

843 亿元，同比增长 9.7%，大幅领先行业平均近8 个百分点；移动出帐用户净增 1786

万户，总数达到 3.02 亿户；移动出帐用户 ARPU 达到 47.9 元，较去年全年基本保

持平稳。报告指出，中国联通积极强化移动业务差异化经营，上半年 4G 用户净增

2823 万户，总数达到 2.03 亿户；4G 用户市场份额同比提高近 3 个百分点。4G 用户

占移动出帐用户比例超过 67%，同比提高约 16 个百分点。通过混改引入战略投资者，

中国联通 2I2C 业务快速增长，用户总数达到 7700 万户。 

 互联网改革吸引年轻用户实现逆转。公司融合与互联网企业腾讯、滴滴等合作的权

益和内容，形成了内容融合型的流量产品，加大了大流量低资费产品的上线，快速

建立用户口碑，占领了年轻用户、青年用户的消费心智。数据显示，上半年，中国

联通手机用户月户均数据流量同比增长 2.2 倍；手机上网收入同比增长 25%，达到

534 亿元。 

 新兴业务规模增长迅速。中国联通新兴业务保持规模快速增长，产业互联网业务收

入规模达到 117 亿元，同比增长 39%，其中云计算收入同比增长 39%。受益于创新

业务快速增长拉动，公司固网业务止跌转增，固网服务收入达到 491 亿元，同比增

长 5.5%。 

 网络建设稳速推进，网络能力逐步增强。此外，上半年，中国联通网络能力持续增

强，新增 4G 基站 6 万个，4G 基站总数达到 91 万个；固网宽带端口中FTTH 端口渗

透率达到 81%。4G 网络利用率持续提升，宽带用户中 FTTH 用户占比达到 79%。 

2. 投资策略及重点推荐 

投资策略： 

我们本周推荐的投资组合如下： 

表 1：本周推荐投资组合 

公司  权重  

光迅科技 20% 

宜通世纪 20% 

光环新网 20% 

高新兴 20% 
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亨通光电 20% 
 

资料来源：东兴证券研究所 

3. 市场回顾 

3.1 板块表现 

上周沪深 300 指数下跌 5.15%，创业板指下跌 5.12%；通信指数下跌 0.39 个百分点，

申万一级行业排名涨幅第 1，位居市场前列。 

从子板块方面来看，通信运营上周下跌 0.50%，通信设备下跌 0.37%。 

图 1.申万各一级行业周涨幅情况 

 

资料来源：WIND，东兴证券研究所 

 

3.2 公司表现 

上周通信行业上市公司中，涨幅排名前五的是神宇股份（+16.94）、宜通世纪（+15.21）、

硕贝德（+13.78）、通宇通讯（+12.48）、剑桥科技（+12.29）。跌幅排名前五的是拓

维信息（-10.76）、德生科技（-9.76）、精伦电子（-8.92）、龙宇燃油（-8.61）、平

治信息（-7.69）。 

 

表 1.通信板块本周涨跌幅前 10 名 

证券简称  周涨幅（%）  证券简称  周跌幅(%) 

神宇股份 16.94 拓维信息 -10.76 

宜通世纪 15.21 德生科技 -9.76 

硕贝德 13.78 精伦电子 -8.92 
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通宇通讯 12.48 龙宇燃油 -8.61 

剑桥科技 12.29 平治信息 -7.69 

中通国脉 11.53 初灵信息 -7.59 

中兴通讯 9.66 鑫茂科技 -7.41 

高升控股 9.15 七一二 -7.23 

富春股份 6.58 中光防雷 -7.15 

新易盛 5.89 科创新源 -6.95 
 

资料来源：WIND，东兴证券研究所 

 

4. 行业新闻 

【特朗普签最新法案！禁止美政府使用华为中兴产品】美国总统特朗普今天签署了

2019 财年“国防授权法案”，作为法案的一部分，美国政府和政府承包商将禁止使用

来自华为和中兴通讯等中国科技公司的部分组件和服务。这一法案将在未来两年生效。 

【中国电信将建成全球海拔最高的云资源池节点】在今日举行的"2018 可信云大会"

上，中国电信云计算分公司市场部总经理杨居正透露，在中国电信上半年的年会上，

中国电信董事长提出了"云改"的概念，意味着中国电信的运营体系业务定位将从传统

的"CT"进一步向"DT"和"IT"转移。中国电信在西藏节点的云的资源池目前已经进入最

后的测试阶段，如果进展顺利，中国电信将拥有全世界海拔最高的云资源池节点。届

时，在西藏拉萨的天翼云的节点将正式对外提供服务，这意味着这意味着中国电信正

推动云资源池成为一种基础设施。 

【信而泰 100G 网络测试仪正式进入泰尔实验室，成为核心网络产品标准测试设备】

近期，信而泰 BigTao 系列 100G 测试仪成功中标工信部下属泰尔实验室的网络测试仪

表采购项目，成为泰尔系统实验室网络与应用测评部的标准测试设备，并将应用于核

心网络设备产品的性能验证测试。 

【重磅！国内“首批 5G 基站”启用：5 大重点区域】8 月 13 日，北京联通正式发布

北京“5G NEXT 计划”，并开通首批 5G 站点。北京联通 5G NEXT 计划旨在探索加快

构建开放、共享、共荣、共赢 5G 生态系统，以领先完善的网络（N）、极致的用户体

验（E），创新的技术应用（T），满足未来业务无限可能，助推千行百业创新发展（X），

加快孵化并助力 5G 高质量创新发展的新动能。 

【某地联通已关停 2G网络】湖南襄阳联通 2G业务区有 63个基站为华为 D1800设备，

全部分布在农村，目前已经下电退网，尝试改造升级为 LTE1800 设备，满足农村广覆

盖 4G 需求。 

【开拓“5G+地产”：中国铁塔“牵手”绿地控股】双发依托各自领域优势，合作开

展绿地地产项目的通信及信息化应用的开发、利用、建设和管理，实现新建地产项目

与楼宇通信等基础设施同步规划、设计、实施。 
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【易飞扬发布 100G CWDM4 数据中心光模块可靠性标准】近日，易飞扬宣布在应用于

数据中心的 100G QSFP28 CWDM4/PSM4 光模块可靠性上取得根本性进步，新研制并实

验的 10PCS光模块全部通过了 668小时的双 85试验,发射光功率变化全部在 1.5dB范

围以内。 

【科锐安成中国联通 100G 波分设备扩容唯一来源 上月宣布与 Infinera合并】中国

联通公布 2017-2018 年度 100G 波分设备扩容项目(科锐安部分)评审结果，因为该项

目采用单一来源采购，科锐安网络(上海)有限公司成为唯一成交供应商。科锐安网络

(上海)有限公司隶属于科锐安(Coriant)，该公司上月宣布跟美国另一家设备商

Infinera 合并，此举将打造全球第二大光网络设备商，改变北美网络设备市场格局。 

【奥地利国家技术研究院研发光子传感器】该研究院已启动一批新的跨国研究项目，

研发光子传感。目的是将创新、应用驱动的探测带入光子传感设备，利用从该研究得

出的实验，进一步改善自动驾驶以及工业制造。 

【罗技携手苹果推出无线充电底座 PowerED】这款充电器适用于 iPhone 8、iPhone 8 

Plus 和 iPhone X 和其他支持 QI 无线充电 标准的设备，能为兼容该标准的设备提供

最高 5W 的充电功率。 

【英特尔将发布全新第九代处理器】据外媒报道，英特尔第九代处理器将在今年 10

月 1 日正式亮相，新产品不会是基于 10 纳米制程工艺的 Cannon Lake 架构芯片，而

将采用 14 纳米工艺，并且对第八代产品进行了一定程度的完善。 

【意大利采用华为 CloudCampus 为全国部署 Wi-Fi】近日，意大利 Fastweb 选择华为

作为其城市 Wi-Fi 热点解决方案的合作伙伴，采用华为 CloudCampus 方案为意大利全

国部署 Wi-Fi，提升用户的上网体验。 

【共享纸巾“初纸”获数千万元 A 轮融资】该轮融资，由水滴石基金领投、苏迈特智

能科技跟投、部分老股东追加投资。“初纸”创始人表示，资金将主要用于团队建设、

服务能力的提升以及加大在技术方面的投入。 

5. 公司公告 

表 2：通信行业一周重要公告 

公司 证券代码 公告日期 公告内容 

天源迪科 300047 2018/8/13 
报告期内，公司实现营业收入 11.83 亿元，较去年同期增长 22.09%；归属于上市公

司净利润 38362.39 万元，较去年同期增长 242.18%。 

北讯集团 002359 2018/8/14 公司持股 5%以上股东任志莲女士所持有的公司 2,537,058 股股份被司法冻结 

佳讯飞鸿 300213 2018/8/14 
股5%以上股东于2018 年8月 8日将其持有的本公司1,290万股股票质押用于开展股

票质押式回购业务。 

共进股份 603118 2018/8/14 
公司暂时闲置非公开发行募集资金的理财额度人民币 10 亿元用于购买保本型短期

（本外币）银行理财产品。 
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亿通科技 300211 2018/8/14 
2018 年 1-6 月份公司总实现营业收入为 7011.20 万元，较上年同期下降 11.00%；归

属于普通股股东的净利润为 202.67 万元，较上年同期下降 25.73%。 

亿通科技 300211 2018/8/14 
公司拟使用不超过人民币 9000 万元的闲置自有资金购买银行、证券公司等金融机构

购买一年以内的保本型理财产品 

特发信息 000070 2018/8/14 公司本次公开发行 A股可转换公司债券的申请获得通过。 

纵横通信 603602 2018/8/14 
公司持股 5%以上，非第一大股东上海晨灿拟减持其持有的公司股份不超过 672 万股,

占公司总股本的 6%， 

邦讯技术 3000312 2018/8/15 
公司 2018 年上半年总实现营业收入为 1.56 亿元，较上年同期下降 13.24%；归属于

普通股股东的净利润为 56.29 万元，较上年同期增长 104%。 

特发信息 000070 2018/8/15 
公司 2018 年上半年总实现营业收入为 25.56 亿元，较上年同期上涨 2.75%；归属于

普通股股东的净利润为 9753.97 万元，较上年同期减少 7.92%。 

ST 大唐 600198 2018/8/15 
公司 2018 年上半年总实现营业收入为 11.30 亿元，较上年同期减少 60.46%；归属于

普通股股东的净利润为-3.66 亿元。 

优博讯 300531 2018/8/15 
公司 2018 年上半年总实现营业收入为 3.31 亿元，较上年同期增长 87.75%；归属于

普通股股东的净利润为 5225.35 千万，同比增长 88.95%。 

中利集团 002309 2018/8/15 

子公司腾晖光伏中标“通渭县 2018 年光伏扶贫村级电站二期建设项目”第一标段、

第二标段的建设，中标规模共 39.3MW。中标金额：通渭县 2018 年光伏扶贫村级电站

二期建设项目第一标段 19,725.00 万元；第二标段 6,119.14 万元。 

科华恒盛  002335 2018/8/15 

随着阿里巴巴集团业务的高速发展，其拟与公司合作建设数据中心。根据上述意向

函，此次阿里巴巴意向与公司在国内合作建设 JN12 数据中心。公司作为建设项目管

理方，对项目园区、机房楼建设、验收、报批报验等进行全过程管理。 

中国联通 600050 2018/8/16 
公司 2018 年上半年总实现营业收入为 1491.05 亿元，较上年同期增长 7.9%；归属于

普通股股东的净利润为 25.83 亿元，同比增长 231.8%。 

光环新网 300383 2018/8/16 
公司 2018 年上半年总实现营业收入为 27.82 亿元，较上年同期增长 54.20%；归属于

普通股股东的净利润为 2.92 亿元，同比增长 39.27%。 

佳创视讯 300264 2018/8/16 
公司 2018 年上半年总实现营业收入为 1.29 亿元，较上年同期增长 65.14%；归属于

普通股股东的净利润为 360.55 万元，同比增长 118.67%。 

中富通 300560 2018/8/17 
公司 2018 年上半年总实现营业收入为 2.30 亿元，较上年同期增长 19.77%；归属于

普通股股东的净利润为 2829.45 万元，同比增长 11.61%。 

意华股份 002897 2018/8/17 
公司 2018 年上半年总实现营业收入为 6.29 亿元，较上年同期增长 13.16%；归属于

普通股股东的净利润为 3505.98 万元，同比减少 29.80%。 

佳讯飞鸿 300213 2018/8/17 
公司 2018 年上半年总实现营业收入为 4.88 亿元，较上年同期增长 44.21%；归属于

普通股股东的净利润为 4987.16 万元，同比增长 51.280%。 

移为通信 300590 2018/8/17 
公司 2018 年上半年总实现营业收入为 1.88 亿元，较上年同期增长 32.20%；归属于

普通股股东的净利润为 4870.98 万元，同比增长 10.18%。 
 

资料来源：公司公告，东兴证券研究所  
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