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 行情回顾 

上周上证综指上涨 0.89%，，深证成指上涨 0.02%，中小板指上涨

0.16%，创业板指下跌 0.67%，沪深 300 指数上涨 0.42%，锂电池指数

下跌 1.11%，新能源汽车指数下跌 0.16%。锂电池行业细分板块方面，

上游锂矿板块下跌 1.08%，锂电材料板块上涨 0.20%，锂电池生产板

块下跌 0.68%，锂电生产设备与控制系统板块下跌 3.39%。 

 市场价格 

上周锂电池主要材料价格保持基本稳定。电解钴价格继续维持高

位，处于 68 万元到 70 万元每吨区间。由于上游钴价格的高位，三元

材料，钴酸锂等价格也维持相对高位。 

 行业动态 

《大连市鼓励电动汽车充电基础设施发展专项资金管理办法》的

通知印发，提出了对专用、公用充电基础设施建设给予相关财政补贴

的政策； 

《动力电池回收利用行业报告（2018）发布》，该报告预计 2018

年后新能源汽车动力蓄电池将进入规模化退役阶段，预计到 2020 年累

计退役动力电池将超过 23 万吨(21GWh)，市场规模将达 65 亿； 

中汽协发布 3 月份汽车销量数据，数据显示第一季度新能源汽车

产销分别完成 15 万辆和 14.3 万辆，同比分别增长 156.9%和 154.3%。 

 投资建议 

基于新能源汽车市场需求的持续增长以及上游原材料的价格水

平，首次给予行业“增持”评级。推荐关注上游钴相关的标的。同时，

动力电池的平均使用寿命大约在 3-6 年，2018 年我国第一批爆发式增

长的动力电池即将进入更新换代阶段，建议关注废旧电池回收利用的

相关标的，如格林美。 

 风险提示 

新能源车产销量不及预期，原材料价格剧烈波动，行业政策执行不达

预期等。 

 行情回顾 

上周（0813-0817）市场普跌。其中上证综指下跌 4.52%，深证成

指下跌 5.18%，中小板指下跌 5.30%，创业板指下跌 5.12%，沪深 300

指数下跌 5.15%，锂电池指数下跌 5.04%，新能源汽车指数下跌 4.13%，

光伏指数下跌 4.58%，风力发电指数下跌 6.01%。 

 价格追踪 

上周碳酸锂价格略有下跌，电池级碳酸锂均价在 92,500 元/吨左

右。工业级碳酸锂价格维持在 82,500 元/吨。氢氧化锂市场均价基本

维持在 130,000 元/吨的价位。磷酸铁锂市场价格保持在 72,500 元/吨

附近。整体行情有所好转，进入 8 月以来需求量还算不错。电解钴价

格则继续回落，下降至 48.9 万元/吨附近。三元锂材料（523）均价维

持在 20 万元/吨左右，下跌 5000 元/吨。硫酸镍方面，主流报价位于

2.7-2.9 万元/吨，出货量不错。硫酸锰主流报价 6600-6800 元/吨。光伏

材料方面，国内主流多晶用料价格维持在 85 元/公斤左右，单晶用料

95 元/公斤左右。不少多晶硅厂仍在停产检修，对价格有一定支撑。

随着印度市场政策的反复，使得中国组件制造企业对印度市场多处于

观望状态。 

 行业动态 

宁德时代预计明年推出高镍电池 811； 

远东福斯特 21700 电池 9 月正式量产； 

青岛国轩磷酸铁锂电池项目 9 月将投产 届时年产值将达到 40 亿元； 

蔚来汽车赴美 IPO 拟融资 18 亿美元； 

中国就美国光伏保障措施在世贸组织发起诉讼！争端解决程序启动。 

 投资建议 

锂电原材料价格方面虽依旧在下探，但下探幅度已有所收窄。7-8

月是数码的传统淡季，锂电池方面成交也不佳。但进入 8 月以来，整

体的行情已有所好转，出货量普遍稳中有升。看好 9 月消费端旺季来

临对行业的驱动。持续关注中游材料龙头企业。新能源动力电池回收

新规 8 月 1 日正式施行，动力蓄电池回收与梯次利用政策逐步完善，

市场空间巨大，行业步入发展快车道。持续关注动力电池回收的相关

标的。我们维持行业“增持”评级。 

 风险提示 

新能源车产销量不及预期，原材料价格波动，行业政策调整。 
 

http://shupeidian.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%d0%c2%c4%dc%d4%b4%c6%fb%b3%b5
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一、 上周行情回顾 

上周（0813-0817）市场普跌。其中上证综指下跌 4.52%，深证

成指下跌 5.18%，中小板指下跌 5.30%，创业板指下跌 5.12%，沪

深 300 指数下跌 5.15%，锂电池指数下跌 5.04%，新能源汽车指数

下跌 4.13%，光伏指数下跌 4.58%，风力发电指数下跌 6.01%。 

图 1： 上周市场表现 

 

数据来源：WIND，上海证券研究所 

行业板块方面，上周申万电气设备板块下跌 4.90%，表现排在

申万 28 个行业板块的第 19 位。 

图 2： 申万行业板块表现 

 

数据来源：WIND，上海证券研究所 

我们重点关注锂电新材料板块和光伏板块。在细分板块方面，

上周锂钴资源板块下跌 5.99%，锂电正负极材料板块下跌 6.47%，

电解液和隔膜板块下跌 5.58%，电芯板块下跌 4.85%，光伏板块下
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跌 7.55%。 

图 3： 上周锂电池、光伏细分板块表现 

 

数据来源：WIND，上海证券研究所 

个股方面，上游锂钴资源板块下跌 5.99%，个股普跌。其中跌

幅较小的有中信国安（-3.63%）、江特电机（-3.68%）、寒锐钴业

（-4.40%），跌幅居前的有西部资源（-11.09%）、华友钴业（-8.03%）、

西藏矿业（-7.76%）。锂电正负极材料板块下跌 6.47%，个股普跌。

其中跌幅较小的有杉杉股份（-2.03%）、五矿资本（-3.47%）、中信

国安（-3.63%），跌幅较大的有当升科技（-14.42%）、科恒股份

（-12.36%）、湘潭电化（-8.66%）。锂电隔膜、电解液和铜箔板块下

跌 5.58%，个股中跌幅较小的有天际股份（-1.20%）、胜利精密

（-3.77%）、新宙邦（-3.78%），表现较差的有沧州明珠（-10.16%）、

创新股份（-9.35%）、江苏国泰（-4.73%）。电芯板块下跌 4.85%，

个股中涨幅较大的有猛狮科技（11.87%）、比亚迪（2.16%）、科陆

电子（0.18%），跌幅较大的有澳洋顺昌（-12.18%）、亿纬锂能

（-10.50%）、宁德时代（-8.44%）。光伏（CS）板下跌 7.55%，个股

表现较好的有清源股份（6.05%）、福斯特（1.14%）、易成新能

（0.40%），跌幅较大的有隆基股份（-12.82%）、通威股份（-11.55%）、

嘉泽新能（-10.70%）。 
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图 4： 上周锂钴资源板块个股情况 

 

数据来源：WIND，上海证券研究所 

 

图 5： 上周锂电池正负极材料板块个股情况 

 

数据来源：WIND，上海证券研究所 

 

图 6：上周锂电池电解液+隔膜板块个股情况 图 7：上周电芯板块个股情况 

  

数据来源：WIND，上海证券研究所 数据来源：WIND，上海证券研究所 
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图 8： 上周光伏板块个股情况 

 

数据来源：WIND，上海证券研究所 

二、 行业主要材料价格及产量信息 

根据百川资讯提供的原材料市场数据，上周锂电池材料市场表

现较为平稳。锂原材料方面，碳酸锂价格上周略有下跌，电池级碳

酸锂均价在 92,500 元/吨左右。工业级碳酸锂价格维持在 82,500 元/

吨。氢氧化锂市场均价基本维持在 130,000 元/吨的价位。受价格持

续低迷影响，陆续出现企业停产检修的情况。 

正极材料方面，上周磷酸铁锂市场价格持稳，位于 72,500 元/

吨附近。整体行情较前几个月有所好转，进入 8 月以来需求量还算

不错。钴产品价格继续下探，电解钴报价位于 48.9 万元/吨附近，

四氧化三钴也呈下降趋势，主流价格维持在 36 万元/吨左右，较之

前下调 10000 元/吨。下游需求不足，市场成交量不大。三元锂材料

（523）主流报价维持在 20 万元/吨左右，下跌 5000 元/吨。市场成

交总体低迷，除了第一梯队三元材料厂家满产以外，其他厂家订单

情况都较为糟糕。今年动力电池厂家回款速度慢，资金紧张是市场

突出的表现，欠款及帐期长，也导致材料厂家供货风险的增加及产

量释放速度较慢。硫酸镍方面，主流报价位于 2.65-2.85 万元/吨。

硫酸锰价格继续持稳，主流报价 6600-6800 元/吨，继续保持稳定。 

负极材料价格持稳，出货普遍稳中有升。石墨类负极材料和钛

酸锂负极材料的价格上周均保持稳定。国内负极材料低端产品报价

2.8-3.5 万元/吨，中端产品 4.8-6.2 万元/吨，高端产品主流报价 7-10

万元/吨。 

电解液方面，产品基本地位持稳。六氟磷酸锂价格维持在

115,000 元/吨附近。 
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隔膜方面的市场价格较为稳定。目前开工率较高以补充库存。

价格方面，上周干法隔膜产品价格在 1.5-2.0 元/平，湿法主流产品

价格在 2.0 -3.0 元/平。 

图 9：碳酸锂近六个月市场价格 图 10：近六个月氢氧化锂市场价格 

  

数据来源：百川资讯，上海证券研究所 数据来源：百川资讯，上海证券研究所 

 

图 11：电解钴近六个月市场价格 图 12：近六个月四氧化三钴市场价格 

  

数据来源：百川资讯，上海证券研究所 数据来源：百川资讯，上海证券研究所 

 

图 13：近六个月磷酸铁锂正极材料市场价格 

 

数据来源：百川资讯，上海证券研究所 
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图 14：近六个月钴酸锂正极市场价格 图 15：近三个月三元正极（523）市场价格 

  

数据来源：百川资讯，上海证券研究所 数据来源：百川资讯，上海证券研究所 

光伏材料方面，上周多晶电池片价格继续走弱，多晶电池片主

流价格下调至在 1-1.03 元/W，整体下游拿货仍不显积极，成交较少。  

图 17：近 6 个月国内硅片出厂价格情况 图 18：近 6 个月国内电池片出厂价格情况 

  

数据来源：WIND，上海证券研究所 数据来源：WIND，上海证券研究所 

图 16：近六个月六氟磷酸锂市场价格 

 

数据来源：百川资讯，上海证券研究所 
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具体来看，硅料方面：上周多晶硅价格维稳坚挺，受多晶硅企

业集中检修的影响多晶硅供应依然紧俏，因此多晶硅价格在下游环

节走弱的情况下依然有所支撑.多晶用料主流成交在 85 元/公斤以

上，单晶用料价格在 95 元/公斤左右。短期内国内多晶硅企业检修

仍将继续，多晶硅短期供应紧张的局面将会继续维持，价格预计也

将坚挺维稳为主。 

 硅片方面：上周硅片价格相对较为稳定。多晶硅片方面，一

线厂商价格维持在 2.45-2.5 元/片，二线厂商主流价格在 2.4 元/片；

分多晶硅片厂开工率有一定提升，订单情况尚可。单晶方面，目前

单晶需求无太大起色，市场库存有所增加，厂商销售压力预计还需

时日缓解。 

电池片方面：上周多晶电池片价格走弱，目前国内多晶电池片

主流价格下调至在 1-1.03 元/W，整体下游拿货仍不显积极，成交较

少。单晶方面，单晶电池整体需求相比多晶市场更为偏弱，预计随

着年底领跑者项目的带动会有所回暖，目前单晶常规 PERC 电池价

格在 1.1 元/W 左右，高效 PERC 电池片价格略高且订单能见度也较

高。 

组件方面：由于印度政府自 7 月中旬开始召开听证会至 7 月末

保障性关税法案实施通过，再到 8 月初印度财政部又再次发文暂停

保障性关税的实施，中国组件制造企业对印度政府政策的反复有所

忌惮，目前对印度市场多处于观望状态。目前除部分大厂订单较满

外，其他企业订单一般，组件价格也是在小幅阴跌中。（数据来源：

SOLARZOOM） 

图 19：近 12 个月硅料现货价格情况 图 20：近 12 个月硅片现货价格情况 

  

数据来源：WIND，上海证券研究所 数据来源：WIND，上海证券研究所 

 

http://solar.ofweek.com/KW-duojinggui.html
http://solar.ofweek.com/KW-guipianjiage.html
http://solar.ofweek.com/KW-guipianjiage.html
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图 21：近 12 个月电池片现货价格情况 图 22：近 12 个月光伏组件现货价格情况 

  

数据来源：WIND，上海证券研究所 数据来源：WIND，上海证券研究所 

三、 近期公司动态 

 

表 1 上周锂电池+光伏上市公司重要公告   

 股票代码 公司名称 事件 具体内容 

业绩报告 002426 胜利精密 2018 半年报 2018 年上半年度，公司实现营业总收入 86.55 亿

元，同比增长 17.19%；营业利润 3.65 亿，同比增

长 48.63%；归属于上市公司股东的净利润 3.24 亿

元，同比增长 0.62%。 

002190 成飞集成 2018 半年报 公司实现营业收入 85,006 万元，同比增长 60.34%。

其中锂电池业务收入 34,980 万元，同比增长

127.37%，主要系本年申报成功的新能源车型目录

的车型较去年同期增加，其次加大了客车、物流

车以及储能终端市场的开发力度，订单增加。公

司毛利率下降 15pct。 

002108 沧州明珠 2018 半年报 报告期内，公司实现营业总收入 149,570.71 万元，

较上年同期下降 8.52%，其中实现主营业务收入

148,373.32 万元，较上年同期下降 7.02%。 

603659 璞泰来 2018 半年报 报告期内，公司实现营业总收入 1,377,696,364.17 

元，同比上涨 44.34%；实现归母净利润

257,063,708.12 元，同比上涨 31.29%。 

600869 智慧能源 2018 半年报 公司实现营业收入 81.67 亿元，2017 年同期 78.71

亿元，同比增幅 3.76%。公司实现净利润 2.56 亿

元，同比增长 105.07%，归属于上市公司股东净利

润 2.22 亿元，同比增长 106.42%。 
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002497 雅化集团 2018 半年报 报告期内，公司实现营业收入 13.64 亿元，较上年

同期增长 32.73%；实现归属于上市公司股东的净

利润 1.53 亿元，较上年同期增长 21.16%。报告期

内，锂产业规模占比持续上升，实现营业收入 3.96

亿元，较上年同期增长 40.55%。 

603105 芯能科技 2018 半年报 报告期内，公司实现主营业务收入 23,965.08 万

元，同比下降 45.66%，归母净利润同比上升

53.83%，得益于公司毛利率的提升。公司主营业

务毛利率为 44.98%，较上年同期的 21.94%大幅提

升，主要原因是毛利率较高的自持分布式电站业

务占比较上年同期大幅增加。 

300274 阳光电源 2018 半年报 报告期内，公司实现营业收入 389,536.22 万元，

同比增长 10.00%；归属于上市公司股东的净利润

38,297.34 万元，同比增长 3.75%。 

600438 通威股份 2018 半年报 报告期内，公司实现营业收入 1,246,066.96 万元，

同比增长 12.24%；实现归属于上市公司股东的净

利润 91,935.44 万元，同比增长 16.14%。 

股权质押

与质押解

除 

002466 天齐锂业 控股股东所持部

分股权质押 

公司控股股东天齐集团通知将其持有的 250 万股

公司股份质押给交通银行股份有限公司成都高新

区支行；占其持公司股份的 0.61%。 

002466 天齐锂业 控股股东所持部

分股权质押 

控股股东成都天齐实业（集团）有限公司将其持

有的 1,400 万股公司股份质押给浙商银行股份有

限公司成都分行，将其持有的 300 万股公司股份

质押给国金证券。合计占比 4.15%。 

业务进展 002460 赣锋锂业 签订日常经营重

大合同 

赣锋锂业及全资子公司赣锋国际与 LG Chem, Ltd.

签订《供货合同》，约定自 2019 年 1 月 1 日起至

2022 年 12 月 31 日，由公司及赣锋国际向 LG 化

学销售氢氧化锂产品共计 47,600 吨，价格依据市

场价格变化调整。 

提供担保 600869 智慧能源 为全资子公司提

供担保 

公司全资子公司远东福斯特向中国进出口银行江

西省分行申请授信业务，授信额度为人民币

18,000 万元，公司对上述授信业务提供担保。 

资产交易 002460 赣锋锂业 赣锋国际投资设

立全资子公司荷

兰赣锋收购阿根

廷 Minera Exar 

公司 37.5%股权 

公司全资子公司赣锋国际以自有资金 8530 万美

元在荷兰投资设立一家全资子公司。荷兰赣锋成

立后，将以 6030 万美元的价格收购 SQM 持有的 

Minera Exar 50%的股权。 
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四、行业近期热点信息 

锂电池方面： 

宁德时代预计明年推出高镍电池 811 

韩国电池制造商 LG 化学与 SKI 预计今年将推出用于电动汽车

的低钴含量和高能量密度的 NCM811 电池。但是，就在最初宣布几

个月后，这些计划被推迟了。现在中国电池制造商尝试引入 NCM811

正极技术以获得竞争优势。不仅比亚迪计划明年推出 NCM811 电

池，宁德时代也有同样的目标。 

 

远东福斯特 21700 电池 9 月正式量产 

智慧能源(600869)表示，全资子公司远东福斯特的圆柱 18650

—3100mAh 动力电芯目前已进入中试阶段；公司引进以日本、韩国

为主的两条 21700 型锂电池生产线设备，目前已进入试生产阶段，

预计 9 月全线贯通，实现量产。 

 

青岛国轩磷酸铁锂电池项目 9 月将投产 届时年产值将达到 40 亿元 

青岛国轩电池有限公司(以下简称“青岛国轩”)表示，公司二期

项目主体建设完成，设备正在陆续进厂安装，8 月上旬完成联机联

线调试，8 月下旬试产，计划 9 月份正式投产。青岛国轩二期在建

项目于 7 月份变更为生产高能量密度圆柱型磷酸铁锂电池，总投资

10.36 亿元。青岛国轩一期年产 1GWh 三元锂电池，主要为北汽、

众泰等电动乘用车供货;二期年产 2GWh 磷酸铁锂电池项目正在加

紧工艺管道施工。一二期全部投产后，青岛国轩年产值将达到 40

亿元。 

 

蔚来汽车赴美 IPO 拟融资 18 亿美元 

蔚来汽车正式向美国证券交易委员会(SEC)递交了首次公开募

股（IPO）招股书，申请在纽交所上市，股票代码为“NIO”，计划最

002460 赣锋锂业 对全资子公司赣

锋国际增资 

以自有资金对赣锋国际增资 20000 万美元。赣锋

国际原注册资本为 18069.32 万美元和 5000 万元人

民币，增资后注册资本为 38069.32 万美元和 5000

万元人民币，公司持有其 100%股权。 

发明专利 300073 当升科技 获得发明专利证

书 

公司的“一种多元正极材料的制备方法”发明专

利，获得知识产权局颁发的发明专利证书。利于

公司进一步完善知识产权保护体系，巩固公司在

锂电材料领域的技术领先优势，提升公司的核心

竞争力。 

 

数据来源：WIND，上海证券研究所 

http://www.gg-lb.com/search/NCM811.html
http://www.gg-lb.com/search/%D6%C7%BB%DB%C4%DC%D4%B4.html
http://www.gg-lb.com/search/%D4%B6%B6%AB%B8%A3%CB%B9%CC%D8.html
http://chuneng.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%c7%e0%b5%ba%b9%fa%d0%f9
http://chuneng.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%c1%d7%cb%e1%cc%fa%ef%ae%b5%e7%b3%d8
http://chuneng.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%c8%fd%d4%aa%ef%ae%b5%e7%b3%d8
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多融资 18 亿美元（约合人民币 123.3 亿元）。据招股书披露，蔚来

汽车创始人及 CEO 李斌持股 17.2%，腾讯持股 15.2%，高瓴资本持

股 7.5%。股书显示，蔚来汽车目前仍然处于亏损状态。公司 2018

年上半年营收人民币 4600 万元，其中汽车销售营收 4440 万元，净

亏损 33.26 亿元，其巨额亏损主要来源于研发、投资等方面。 

 

赣峰锂业入股 SQM 锂项目 

据外媒报道，当地时间 8 月 13 日，智利化学矿业公司（SQM）

表示，已同意以8,750万美元的价格，将其在阿根廷Cauchari－Olaroz

锂项目的 50％股份出售给中国赣峰锂业。SQM 是全球最大的锂生

产商之一。 

 

宝马合作伙伴 Sila Nano 融资 7000 万美金研发硅基锂电池 

当地时间 8月 16日，位于美国加州的 Sila Nanotechnologies（Sila 

Nano）公司宣布，其 7000 万美元的融资正式结束，该轮融资的目

的是研发适用于电动汽车和技术消费品的硅基锂电池。Sila Nano 公

司成立于 2011 年，，直到今年早些时候，才宣布计划将在 2018 年年

底将首批电池推向市场。今年早些时候，该公司宣布与宝马建立合

作伙伴关系，为宝马提供锂硅电池。宝马计划在 2023 年将 Sila Nano

生产的电池集成于车辆，以将车辆电池容量提升 10％至 15％。 

 

大众将生产固态电池 计划超越特斯拉 

大众汽车首席执行长迪斯表示，该公司的合作伙伴 Quantum 

Scape Corp 正在研发电池技术，两家公司计划在未来几年合作生产

固态电池，如果试验成功，最早可能在 2024 年开始大规模生产。 

 

光伏领域： 

中国就美国光伏保障措施在世贸组织发起诉讼！争端解决程序正式

启动 

8 月 14 日，中国就美国光伏保障措施和可再生能源补贴措施正

式启动世贸组织争端解决程序。此前，美国对进口光伏产品采取全

球保障措施，最高加征 30%关税。美方采取的措施，无论在程序上

还是在实体上，均涉嫌违反世贸组织《保障措施协定》。这种滥用

保障措施的行为，不仅损害了中方的合法权益，也影响了世贸组织

规则的严肃性与权威性。 

 

2018 年上半年光伏组件出货排名出炉 

上半年全球组件需求量达到 45GW，然今年光伏产业贸易战、

http://libattery.ofweek.com/CAT-36010-diandongqiche.html
http://libattery.ofweek.com/CAT-36001-lidianchi.html
http://chuneng.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%b4%f3%d6%da
http://chuneng.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%b9%cc%cc%ac%b5%e7%b3%d8
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政策变动纷扰不断，不仅 531 之后中国内需冷清，近期印度的 25%

保障性关税也对印度需求造成影响，PVInfoLink 下调印度需求预估

至 8GW，连带使全球安装量预期下调至 83GW。PVInfoLink 数据库

整理出上半年组件出货量统计排名，晶科出货 4.8GW 稳居 2018 上

半年全球组件排名龙头，后续依序是晶澳、隆基乐叶、阿特斯、天

合光能等。 

 

印度太阳能业界高度反抗防卫性关税 政府再喊卡 

印度商务部于当地时间 7 月 30 日公告启动防卫性关税，对太

阳能电池（无论是否封装成模块）课征第一年 25%的保护关税。此

措施饱受印度业界抗议，因此商务部又于 8 月 13 日公告将暂缓。 

五、投资建议 

锂电原材料价格方面虽依旧在下探，但下探幅度已有所收窄。

7-8 月是数码的传统淡季，锂电池方面成交也不佳。但进入 8 月以

来，整体的行情已有所好转，出货量普遍稳中有升。看好 9 月消费

端旺季来临对行业的驱动。持续关注中游材料龙头企业。新能源动

力电池回收新规 8 月 1 日正式施行，动力蓄电池回收与梯次利用政

策逐步完善，市场空间巨大，行业步入发展快车道。持续关注动力

电池回收的相关标的。我们维持行业“增持”评级。 
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