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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

 主要观点 

发电量：同比增长 7.8% 

1-7月份，全国规模以上电厂发电量 38373亿千瓦时，同比增长 7.8%，

增速比上年同期提高 1.0 个百分点。其中：全国规模以上电厂火电发电

量 28456 亿千瓦时，同比增长 7.3%，增速比上年同期回落 0.5 个百分点；

水电发电量 5901 亿千瓦时，同比增长 3.5%，增速比上年同期提高 6.9

个百分点。 

1-7 月份，全国发电设备累计平均利用小时 2224 小时，比上年同期

增加 75 小时。1-7 月份，全国基建新增发电生产能力 6643 万千瓦，比

上年同期少投产 221 万千瓦。新增发电生产能力同比降低。 

用电量：同比提高 

1-7 月份，全国全社会用电量 38775 亿千瓦时，同比增长 9.0%，增

速比上年同期提高 2.1 个百分点。 

1-7 月份，第一产业用电量 400 亿千瓦时，同比增长 10.0%，对全社

会用电量增长的贡献率为 1.1%；第二产业用电量 26883 亿千瓦时，同比

增长 7.0%，占全社会用电量的比重为 69.3%，对全社会用电量增长的贡

献率为 55.0%；第三产业用电量 6101 亿千瓦时，同比增长 14.2%，占全

社会用电量的比重为 15.7%，对全社会用电量增长的贡献率为 23.7%；

城乡居民生活用电量 5391 亿千瓦时，同比增长 13.6%，占全社会用电量

的比重为 13.9%，对全社会用电量增长的贡献率为 20.2%。 

降电价目标基本完成 

李克强总理在今年《政府工作报告》中提出，要大幅降低企业非税

负担，降低电网环节收费和输配电价价格，一般工商业电价平均降低 10%。

国家发改委新闻发言人、经济运行调节局局长赵辰昕在 8 月 16 日召开的

专题新闻发布会上表示，降低一般工商业电价分 8 项措施有序推进，截

至目前已合计降费达 821 亿元以上。按照此前预估的一般工商业电价降

低 10%，降价金额将超过 800 亿元计算，今年降电价目标已经基本完成。 

行业评级：维持“中性”的行业投资评级 

目前，火电在占总发电量的比例超过七成，考虑到煤炭价格高位，

因此，维持电力行业评级“中性”。可适当关注电力改革的进展情况，关

注火电利用小时增加盈利改善的公司以及受益于水电旺季的公司。 
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2018 年 8 月 22 日 

日 

一、2018 年 1-7 月电力行业动态情况 

1.1 发电量：同比提高  

1-7 月份，全国规模以上电厂发电量 38373 亿千瓦时，同比增

长 7.8%，增速比上年同期提高 1.0 个百分点。 

 

图 1 全国累计发电量及累计同比 

 

数据来源：中电联 

 

截至 7 月底，全国 6000 千瓦及以上电厂装机容量 17.4 亿千瓦，

同比增长 5.9%，增速比上年同期回落 1.4 个百分点。其中，水电 3.0

亿千瓦、火电 11.1 亿千瓦、核电 3803 万千瓦、并网风电 1.7 亿千瓦。 

1-7 月份，全国规模以上电厂火电发电量 28456 亿千瓦时，同

比增长 7.3%，增速比上年同期回落 0.5 个百分点。分省份看，全国

除青海（-19.4%）、西藏（-8.7%）、江苏（-3.9%）和山东（-3.3%）

外，其他省份火电发电量均实现正增长。其中，增速超过 40%的省

份有福建（48.5%）和云南（44.5%），增速超过 20%的省份有湖南

（29.8%）、广西（29.2%）和重庆（22.8%）；增速超过 10%的省份

有甘肃（15.8%）、四川（14.7%）、吉林（13.7%）、广东（13.5%）、

海南（12.9%）、江西（12.0%）、宁夏（12.0%）、湖北（11.8%）、内

蒙古（11.6%）、和黑龙江（11.5%）。 
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2018 年 8 月 22 日 

日 

图 2 火电累计发电量及累计同比 

 

数据来源：中电联 

 

1-7 月份，全国规模以上电厂水电发电量 5901 亿千瓦时，同比

增长 3.5%，增速比上年同期提高 6.9 个百分点。全国水电发电量前

三位的省份为四川（1530 亿千瓦时）、云南（1204 亿千瓦时）和湖

北（829 亿千瓦时），其合计水电发电量占全国水电发电量的 60.4%，

同比分别增长 3.3%、5.1%和 5.5%。 

 

图 3 水电累计发电量及累计同比 

 

数据来源：中电联 
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2018 年 8 月 22 日 

日 

1-7 月份，全国核电发电量 1564 亿千瓦时，同比增长 12.9%，

增速比上年同期回落 6.2 个百分点。 

 

图 4 核电累计发电量及累计同比 

 

数据来源：中电联 

 

1-7 月份，全国 6000 千瓦及以上风电厂发电量 2179 亿千瓦时，

同比增长 27.9%，增速比上年同期提高 5.5 个百分点。 

图 5 风电累计发电量及累计同比 

 

数据来源：中电联 
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2018 年 8 月 22 日 

日 

1.2 利用小时：同比增加 

1-7 月份，全国发电设备累计平均利用小时 2224 小时，比上年

同期增加 75 小时。 

 

图 6 发电设备历年 1-7 月平均利用小时 

 

数据来源：中电联 

 

1-7 月份， 全国火电设备平均利用小时为 2529 小时，比上年

同期增加 128 小时。 

1-7 月份，全国水电设备平均利用小时为 1924 小时，比上年同

期增加 3 小时。 

1-7 月份，全国核电设备平均利用小时 4135 小时，比上年同期

增加 49 小时。 

1-7 月份，全国风电设备平均利用小时 1292 小时，比上年同期

增加 174 小时。 

1-7 月份，全国太阳能发电设备平均利用小时 741 小时。 

1.3 新增发电生产能力：同比减低 

1-7 月份，全国基建新增发电生产能力 6643 万千瓦，比上年同

期少投产 221 万千瓦。其中，水电 479 万千瓦、火电 1880 万千瓦、

核电 221 万千瓦、风电 946 万千瓦、太阳能发电 3127 万千瓦。水

电、火电和太阳能发电比上年同期少投产 189、4 和 366 万千瓦，

核电和风电分别比上年同期多投产 113 和 216 万千瓦。 

新增发电生产能力同比减低，其中核电和风电同比增加。 
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2018 年 8 月 22 日 

日 

图 7 当月发电新增设备容量 

 

数据来源：中电联 

 

1-7 月份，全国主要发电企业电源工程完成投资 1238 亿元，同

比下降 1.4%。其中，水电 299 亿元，同比增长 17.9%；火电 381 亿

元，同比增长 1.8%；核电 239 亿元，同比增长 11.3%；风电 242 亿

元，同比下降 5.1%。水电、核电、风电等清洁能源完成投资占电源

完成投资的 69.2%，比上年同期降低 1.0 个百分点。 

1-7 月份，全国电网工程完成投资 2347 亿元，同比下降 16.6%。 
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2018 年 8 月 22 日 

日 

图 8 主要电源工程投资完成额 

 

数据来源：中电联 

1.4 用电量：同比提高 

1-7 月份，全国全社会用电量 38775 亿千瓦时，同比增长 9.0%，

增速比上年同期提高 2.1 个百分点。 

1-7 月份，第一产业用电量 400 亿千瓦时，同比增长 10.0%，对

全社会用电量增长的贡献率为 1.1%；第二产业用电量 26883 亿千瓦

时，同比增长 7.0%，占全社会用电量的比重为 69.3%，对全社会用

电量增长的贡献率为 55.0%；第三产业用电量 6101 亿千瓦时，同比

增长 14.2%，占全社会用电量的比重为 15.7%，对全社会用电量增

长的贡献率为 23.7%；城乡居民生活用电量 5391 亿千瓦时，同比增

长 13.6%，占全社会用电量的比重为 13.9%，对全社会用电量增长

的贡献率为 20.2%。 
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2018 年 8 月 22 日 

日 

图 9 全国累计用电量和同比增速 

 

数据来源：wind 资讯 

 

图 10 第二产业累计用电量和同比增速 

 

数据来源：wind 资讯 
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2018 年 8 月 22 日 

日 

图 11 第三产业累计用电量和同比增速 

 

数据来源：wind 资讯 

 

图 12 城乡居民用电量情况 

 

数据来源：wind 资讯 
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2018 年 8 月 22 日 

日 

1.5 动力煤价格：小幅回落 

图 13 澳大利亚 New Castle 港动力煤离岸价（美元/吨） 

 

数据来源：煤炭信息网 

 

图 14 环渤海动力煤价格指数（Q5500K）   单位：元/吨 

 

数据来源：wind 资讯 
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日 

二、行业策略 

2.1 行业动态 

发改委：一般工商业电价合计已降 821 亿元以上，降费目标基

本实现 

李克强总理在今年《政府工作报告》中提出，要大幅降低企业

非税负担，降低电网环节收费和输配电价价格，一般工商业电价平

均降低 10%。 

国家发改委新闻发言人、经济运行调节局局长赵辰昕在 8 月 16

日召开的专题新闻发布会上表示，降低一般工商业电价分 8 项措施

有序推进，截至目前已合计降费达 821 亿元以上。 

按照此前预估的一般工商业电价降低 10%，降价金额将超过

800 亿元计算，今年降电价目标已经基本完成。 

自 2018 年 3 月份以来，发改委先后于 4 月、5 月和 7 月发布了

三份降电价文件，分阶段推进降低一般工商业电价的目标。 

2018 年 3 月 28 日，发改委发布了特急《关于降低一般工商业

电价有关事项的通知》，分两批实施降价措施，第一批降价措施全

部用于降低一般工商业电价，自 2018 年 4 月 1 日起执行。 

2018 年 5 月 15 日，发改委发布《国家发展改革委关于电力行

业增值税税率调整相应降低一般工商业电价的通知》，电力行业增

值税税率由 17%调整到 16%后所腾出的电价空间，全部用于降低一

般工商业电价，预计可降低一般工商业电价每千瓦时 2.16 分，涉及

降价金额约 216 亿元，于 5 月 1 日起执行。 

7 月 25 日，国家发改委发布《关于利用扩大跨省区电力交易规

模等措施降低一般工商业电价有关事项的通知》，将扩大跨省区电

力交易规模、国家重大水利工程建设基金征收标准降低 25%、督促

自备电厂承担政策性交叉补贴等电价空间，全部用于降低一般工商

业电价，规定自 2018 年 7 月 1 日起执行。 

此外，国务院也在《关于开展 2018 年国务院大督查的通知》

中提到，要将降低电网环节收费和输配电价格，一般工商业电价平

均降低 10%情况成督查重点。（北极星售电网） 

  

2.2 行业评级：维持“中性”的行业投资评级 

目前，火电在占总发电量的比例超过七成，考虑到煤炭价格高

位，因此，维持电力行业评级“中性”。可适当关注电力改革的进

展情况，关注火电利用小时增加盈利改善的公司以及受益于水电旺

季的公司。 
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三、风险提示 

1、股票市场波动导致的系统性风险； 

2、相关行业发展政策推出缓于预期； 

3、原材料价格、人工成本大幅上涨。 
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