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——消费行业日报（20180823） 

 川财观点 

今日，川财消费零售指数上涨 0.34%。 

化妆品行业中报表现优异。珀莱雅 2018年上半年营业收入同比增长 24.92%.

净利润同比增长 44.88%，其中 2 季度分别同比增长 41.6%、68.44%，主要是

由于电商 2季度收入增速提升至 70%；拉芳家化 2018 年上半年营业收入同比

增长 2.78%，净利润同比增长 57.84%，其中 2 季度分别同比增长 13.31%、

104.75%，主要是由于高端品牌美多丝发力、线下 KA 渠道再挖掘是推动增长

主要动力。受益于渠道变革，三四线城市使用化妆品人数快速提升，化妆品

行业消费尤其是电商渠道快速提升，中国品牌得益于本土资源以及先发优势

已在三四线城市、线上渠道成功布局且已有较大体量，参考成熟国家的化妆

品企业的成长史，整体来看，我们认为中国化妆品企业仍有崛起机会，其中

面膜品类与电商渠道最为契合，中国品牌有望依托新渠道、新用户以及数据

经验的积累，在化妆品行业中崛起，尤其值得关注面膜品类。相关标的：御

家汇、珀莱雅、上海家化、拉芳家化。 

 行业动态 

1、双 11备战打响 50家金融机构宣布提供 2000亿助力商家。8月 23日，网

商银行副行长金晓龙透露，作为“凡星计划”的一部分，今年将有 50家金融

机构共同为双 11 商家提供 2000 亿的资金支持。目前，淘宝、天猫商家以及

上下游产业链已经进入双 11筹备状态，组织生产、备货等会出现大量资金需

求。除了与网商银行共同服务双 11商家外，不少金融机构还将以发行或购买

双 11商家贷款为基础资产的 ABS的形式，参与到双 11备战中。（联商网） 

2、快时尚品牌发力 数字化和科技化拯救放缓业绩。近日，优衣库在美铺设

自动贩卖机，一台设备一月最高流水达 1 万美元，而 H&M 也推出了智能试衣

镜，消费者可通过试衣镜直接虚拟试穿和购买产品。ZARA 则上线了 AR 购物

App“ZARA AR”，除了购物还可以兼容社交功能。为了改变逐年放缓的业绩，

品牌方们都开始尝试新的改变，朝数字化科技化迈进。（北京商报） 

 公司要闻 

国芳集团（601086）：公司发布 2018年半年度报告。 2018年上半年实现营业

收入约 14.81亿元，同比增长 1.81%左右；实现利润总额约 0.75 亿元，同比上

升 10.59%左右。 

 风险提示：行业景气度不及预期；技术创新对传统产业格局的影响。 
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