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 本周行业观点：贸易战导致美国商家加速进口服装、鞋类消费品。 

 1、名牌及快消品牌加大使用“绿色纤维”材料，下游企业环保材料应用意识逐渐觉醒。绿色纤维包含 3 大类，分别为循环

再利用化学纤维（再生纤维）、生物基化学纤维和原液着色化学纤维。一批国际知名品牌在这方面已经走在了前面。耐克、

阿迪达斯等国际体育运动品牌这些年一直对绿色纤维中的循环再利用化学纤维“情有独钟”，他们越来越多地把使用了循环再

利用聚酯纤维制成的运动鞋、运动服装等产品推向市场，并且，这类产品的零售价格一般比用原生纤维制成的产品高。耐

克此前发布的《2016/2017 财年可持续发展商业报告》显示，2017 财年，耐克 75%的鞋类和服装产品使用了可回收材料，

其中主要是再生聚酯纤维，耐克的 FlyKnit 系列鞋面都是由再生聚酯纤维制成的。不止是体育运动品牌如此，以 ZARA、H&M

为代表的全球快时尚品牌也越来越注重在供应链上游环节选择绿色原材料，依据 H&M 此前制定的目标，预计到 2030 年，

品牌所用的原料将实现 100%循环再生或属于可持续型。随着消费理念的普遍提升，国内消费者对绿色生态系列产品正变得

越来越重视。 

 2、贸易战使美国商家疯狂“囤货”，加速进口服装、鞋类消费品。18 年 8 月 23 日，随着第二份价值 160 亿美元的 279 项

产品即将开征，加税 25%，美国进口商正在抢时间，加速从中国这个亚洲最大经济体进口商品，确保在遭受高关税冲击前

进口足够多的商品。美国港口进口货物激增，仓储紧张：因中美贸易摩擦造成的不确定性，且可能即将对多种进口消费品

加征关税，心情紧张的进口商抓紧使货物赶在 7 月进入洛杉矶港，洛杉矶港发布报告说 7 月份的集装箱货运量同比增长了

4.6%，装卸的进口商品增长 5%，而出口增长 8.4%。加速进口到美国的商品包括从服装与鞋类到玩具、电子产品和家具等

所有商品，用于春季时装季的消费品也比正常情况下提前到货。 

 3、18 年上半年中国服装行业经济运行利润总额增长 0.84%。根据国家统计局数据，2018 年 1-6 月，服装行业规模以上企

业累计实现主营业务收入 9019.19 亿元，同比增长 3.89%；利润总额 479.88 亿元，同比增长 0.84%；销售利润率为 5.32%，

同比下降 0.16 个百分点；销售毛利率 14.43%，同比下降 0.26 个百分点；三费比例为 9.08%，同比上升 0.12 个百分点。

内销方面，1-6 月，社会消费品零售总额 180018 亿元，同比增长 9.4%，其中，限额以上单位服装类商品零售额累计 4792

亿元，同比增长 10.1%；全国实物商品网上零售额 31277 亿元，同比增长 29.8%，在实物商品网上零售额中，穿类商品同

比增长 24.1%。出口方面，根据中国海关快报数据，2018 年 1-6 月，我国累计完成服装及衣着附件出口 691.92 亿美元，

同比下降 2%。 

 4、风险提示：宏观经济波动风险；原材料价格波动的风险；市场竞争加剧的风险；同业竞争加剧。 
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 本期【卓越推】  

   暂不推荐。 
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分析师声明 
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有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任何组成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 
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评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

 买入：股价相对强于基准 20％以上；  看好：行业指数超越基准； 

 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

 


