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工业金属止跌反弹 国内钴价有所企稳 

——有色金属周报2018年24期 

 

股票名称 
EPS PE 

18E 19E 18E 19E 

紫金矿业 0.23 0.29 14.39 11.43 

江西铜业 0.92 1.09 15.53 13.11 

铜陵有色 0.12 0.14 17.58 15.07 

云南铜业 0.3 0.39 30.33 23.33 

华友钴业 5.44 6.73 9.19 7.43 

洛阳钼业 0.23 0.27 20.91 17.81 

寒锐钴业 7.14 10.16 17.42 12.24 

资料来源：长城证券研究所 

 

 工业金属价格止跌反弹 中美贸易冲突再起波澜：本周 8 月 23 日美国贸易代

表办公室宣布将对大约价值 160 亿美元的来自中国的进口商品征收 25%的额

外关税。作为回应中方对美约 160 亿美元商品加征 25%关税，其中涉及焦煤、

PTA、塑料、石油沥青、废五金等，中美贸易冲突再起波澜，继续打压有色

金属投资情绪，板块走势较为疲软。本周工业金属价格止跌反弹，其中 LME

铜上涨 2.28%，铝上涨 2.56%，铅上涨 3.93%，锌上涨 5.76%，锡上涨 1.58%，

镍下跌-1.00%。我们认为目前市场悲观情绪短期仍难以反转，推荐中长期趋

势向好的铜板块，推荐紫金矿业、江西铜业、云南铜业、铜陵有色。 

 外盘价格上涨有望刺激氧化铝出口 成本端有望支撑铝价:本周氧化铝外盘价

格继续上涨，印度铝厂招标价达 560 美元/吨的高价，未来有望刺激国内氧化

铝出口。阿拉丁数据显示，两周来可统计确认的出口订单总量达 14.5 万吨。

同时巴西海德鲁氧化铝厂供给收缩使得外盘价格继续上涨，有望继续拉动国

内售价，预计短期内国内氧化铝价格将继续保持上涨态势。氧化铝价格的上

涨有望对电解铝价格形成有力支撑。我们推荐中国铝业及云铝股份。 

 国内电钴价格企稳 静待三季度需求回暖：本周国内电钴价格收于 48.9 万元/

吨，价格有所企稳。随着海外夏休结束，电池厂订单有望逐步回升。目前电

池厂材料库存相对较低，订单增加有望拉动上游钴需求回升，我们认为相关

标的估值已具有一定安全边际，我们推荐华友钴业、洛阳钼业、寒锐钴业。 

 风险提示：中美谈判不及预期，美联储加息超乎预期 
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1. 有色板块行情一览 

本周有色板块整体跌幅为-0.19%，相对大盘收益为-1.09%。本周大盘上涨 0.90%，

本周有色板块除铝和镍钴板块上涨，其他板块全部下跌。贵金属、稀有金属、铜、铅

锌、锡锑板块分别下降-0.63%、-0.94%、-0.44%、-0.2.65%、-0.67%；铝和镍钴板块分

别上涨 2.38%和 4.25%。 

表 1：本周各子板块涨跌幅情况(2018.08.20-2018.08.24) 

代码 名称 周涨幅（%） 年初至今涨幅（%） 年涨幅（%） 

CI005106.WI 贵金属(中信) -0.63% -28.47% -26.21% 

CI005219.WI 稀有金属Ⅲ(中信) -0.94% -31.84% -35.77% 

CI005214.WI 铜(中信) -0.44% -25.00% -24.66% 

CI005218.WI 铝(中信) 2.38% -40.39% -39.71% 

CI005215.WI 铅锌(中信) -2.65% -36.61% -42.71% 

CI005217.WI 锡锑(中信) -0.67% -21.00% -25.56% 

CI005216.WI 镍钴(中信) 4.25% -21.77% -0.83% 
 

资料来源：WIND 长城证券研究所 

相关个股标的中，中国铝业、宝钛股份、寒锐钴业、四通新材、云铝股份领涨，

中国铝业上涨 9.07%，收于 3.97 元/股、宝钛股份上涨 7.16%，收于 15.27 元/股、寒锐

钴业上涨 6.98%，收于 124.38 元/股、四通新材上涨 4.30%，收于 10.91 元/股、云铝股

份上涨 3.96%，收于 5.25 元/股；刚泰控股、盛达矿业、中钨高新、博威合金、山东金

泰领跌，刚泰控股下跌-41.03%，收于 5.36 元/股、盛达矿业下跌-24.28%，收于 8.20

元/股、中钨高新下跌-11.10%，收于 6.73 元/股、博威合金下跌-10.34%，收于 6.85 元/

股、山东金泰下跌-9.07%，收于 9.83 元/股。 

表 2：本周涨幅前五个股(2018.08.20-2018.08.24) 

涨幅排名 代码 名称 股价 周涨幅（%） PE EPS 

1 601600.SH 中国铝业 3.97  9.07% 44.11  0.09  

2 600456.SH 宝钛股份 15.27  7.16% -244.71  -0.06  

3 300618.SZ 寒锐钴业 124.38  6.98% 43.95  2.83  

4 300428.SZ 四通新材 10.91  4.30% 37.62  0.29  

5 000807.SZ 云铝股份 5.25  3.96% 32.41  0.16  
 

资料来源：WIND 长城证券研究所 

表 3：本周跌幅前五个股(2018.08.20-2018.08.24) 

跌幅排名 代码 名称 股价 周跌幅（%） PE EPS 

1 600687.SH 刚泰控股 5.36  -41.03% 22.91  0.23  

2 000603.SZ 盛达矿业 8.20  -24.28% 34.17  0.24  

3 000657.SZ 中钨高新 6.73  -11.10% 33.75  0.20  

4 601137.SH 博威合金 6.85  -10.34% 18.51  0.37  

5 600385.SH 山东金泰 9.83  -9.07% -327.67  -0.03  
 

资料来源：WIND 长城证券研究所 
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2. 行业一周要闻及公告速递 

2.1 本周行业重点新闻 

 上海有色网消息：安徽明确分配给安徽省绩溪钨业有限公司钨精矿指标 270 吨、青阳县

鼎胜矿业发展有限公司钨精矿指标 630 吨，确保开采量控制在范围内。 

 我的有色网消息：2018 年国内第十八批限制类废铜进口的批文的公布，本次批文公布数

量仅有 1352 吨，除去第六批未有公布以外，为今年数量最低一批。截止至目前，2018

年所公布的限制类废铜进口批文数量为 72.67 万吨，较 2017 年全年的 300.58 万吨，同比

减少 75.82%。 

 上海有色网消息：酸厂锅炉管出现故障，可能会中断 Olympic Dam 铜冶炼厂的生产加工

长达 8 周。 

 上海有色网消息：刚果矿企成立 MP 对抗政府采矿法规，该组织规模庞大，代表了刚果

80%的海外铜矿企业和钴矿生产商，以及 90%的黄金生产商。该组织包括兰德黄金、嘉

能可、艾芬豪矿业,紫金矿业集团,MMG,套保仓位,中国钼业有限公司等。 

 上海有色网消息：澳大利亚 OM 控股公司报告其布图克里克锰矿山二季度共开采 232 万

原立方米矿石，包含 42.15 万吨锰矿。锰矿装运量 14.98 万吨，平均品位 35.80%。据公司

预计，其两矿井后期产能将所有提高。 

 中商产业研究院消息：美联储主席鲍威尔发表讲话称，美联储稳步加息是保障美国经济

复苏、就业尽可能强劲增长以及通胀处于掌控的最佳方式。讲话期间，黄金跳涨 1.5%以

上，美指跌幅迅速扩大。讲话后，美股扩大涨幅，道指涨超百点，纳指涨超 0.6%，创盘

中历史新高，国债收益率跌幅扩大，10 年期美国国债收益率一度跌破 2.83%。 

 上海有色网消息：Imperial Metals 与 Mount Polley 达成初步协议，预示着该矿的长达八周

罢工活动可能即将结束。该公司 2018 年二季度的铜产量为 382 万磅，黄金产量为 9,110

盎司，同比去年的 560 万磅铜和 13,958 盎司黄金分别减少 31.8%和 34.7%。 

 中国有色网消息：新材料是《“十三五”国家战略性新兴产业发展规划》中的战略新兴

产业。其中，有“新材料之王”称号的石墨烯，则更是新材料最重要的一员。为加快推

进供给侧结构性改革，促进产业转型升级，今年 8 月 14 日，工业和信息化部决定组织实

施 2018 年工业转型升级资金（部门预算）重点项目。符合要求的石墨烯领域的制造业创

新中心将给予不超过 2 亿元的支持。 

 上海有色网消息：本周下半周，部分稀土品种询单情况有所活跃，报价跟随上调，氧化

镨钕从上周 31.8-32.3 万元/吨上调至 32-32.5 万元/吨；此外，金属铈价格进一步上行至

4.3-4.5 万元/吨，虽然包头地区金属铈生产企业陆续复产，但产量不足，现货供应较为紧

张，不过成交偏弱，属供需不旺格局。氧化铕主流价格调整至 29-30 万元/吨，该产品供

大于求、市场需求偏少，价格乏力上扬，主流价格跌至 30 万元/吨下方。 进入传统采购

周期，本周金属厂开始加大采购，氧化镨钕价格由而上调。不过有市场人士认为即使渐

入传统旺季，但整体需求可能不如往年，后续上涨动能或许有限。展望下周，SMM 认为，

临近采购旺季，下游需求将较前期有所好转，此为支撑因素；加之来之原料成本方面本

身存在的支撑，镨钕等品种后市应能稳中有涨。 
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2.2 本周行业重点公告 

 合金投资：2018 半年报 

公司营收 0.39 亿元，同比增长+40.19%；归属于上市公司股东的净利润-0.09 亿元，同比

增长+37.29%。 

 中矿资源：2018 半年报 

公司营收 2.56 亿元，同比增长+27.47%；归属于上市公司股东的净利润 0.21 亿元，同比

增长+11.42%。 

 兴业矿业：2018 半年报 

公司营收 11.31 亿元，同比增长+40.93%；归属于上市公司股东的净利润 3.67 亿元，同比

增长+78.50%。 

 宁波韵升：董事会议 

公司将对首次授予的第三次已解锁未出售的股票和预留授予的第三次未解锁的股票拟予

以回购注销。 

 江特电机：股份质押 

公司第一大股东江特电气将 1000 万（占所持 4.15%）股质质押给国泰君安证券至解除日

为止。 

 科源新材：股份质押 

公司股东陈昕怡质押 432.4 万股，占总股本 8.24%。为 2018 年 8 月 9 日起至 2019 年 8 月

8 日，质押权人为华兴典当。 

 寒锐钴业：股份减持 

公司股东金光先生拟以大宗交易、集中竞价或协议转让的交易方式减持公司股票，减持

数量不超过 192 万股（ 占公司总股本比例为 1%）。 

 刚泰控股：交易异常 

公司连续三个交易日内日收盘价格跌幅偏离累计 20%。经自查，截至今日公司股东和实

际控制人不存在应披露而未披露的重大信息。 

 江特电机：解除质押 

公司第一大股东江特电气解除 850 万股（占其所持 3.53%） 

 金贵银业：2018 半年报 

公司营收 54.84 亿元，同比增长+24.03%；归属于上市公司股东的净利润 1.31 亿元，同

比增长+11.59%。 
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3. 有色行业数据库 

3.1 工业金属数据库 

本周 LME 铜上涨 2.28%，收于 6069 美元/吨；铝上涨 2.56%，收于 2084 元/吨；

铅上涨 3.93%，收于 2079 美元/吨；锌上涨 5.76%，收于 2526 美元/吨；锡上涨 1.58%，

收于 19025 美元/吨；镍下跌-1.00%，收于 13420 美元/吨；本周上海期货交易所铜上

涨 1.23%，收于 48440 元/吨；铝上涨 1.87%，收于 14735 元/吨；铅上涨 2.31%，收于

18150 元/吨；锌上涨 5.05%，收于 20925 元/吨；锡下跌-0.01%，收于 145290 元/吨；

镍下跌-0.67%，收于 109720 元/吨。 

 

表 4：工业金属价格(2018.08.20-2018.08.24) 

 现价 周涨幅（%） 年初至今涨幅(%) 年涨幅(%) 

LME 铜 6069.00  2.28% -15.90% -9.36% 

LME 铝 2,084.00 2.56% -7.99% -0.67% 

LME 铅 2079  3.93% -18.75% -11.89% 

LME 锌 2,526.00 5.76% -29.19% -18.82% 

LME 锡 19025  1.58% -4.08% -7.08% 

LME 镍 13420  -1.00% 6.05% 14.26% 

SHFE 铜 48440  1.23% -9.34% -6.41% 

SHFE 铝 14735  1.87% -3.44% -10.99% 

SHFE 铅 18150  2.31% -4.50% -7.11% 

SHFE 锌 20925  5.05% -19.07% -19.53% 

SHFE 锡 145290  -0.01% -0.42% 1.35% 

SHFE 镍 109720  -0.67% 11.11% 16.89% 
 

资料来源：WIND 长城证券研究所 

图 1：LME 铜价及库存  图 2：SHFE 铜价及库存 

 

 

 

资料来源：WIND 长城证券研究所  资料来源：WIND 长城证券研究所 

图 3：LME 铝价及库存  图 4：SHFE 铝价及库存 
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资料来源：WIND 长城证券研究所  资料来源：WIND 长城证券研究所 

图 5：LME 铅价及库存  图 6：SHFE 铅价及库存 

 

 

 

资料来源：WIND 长城证券研究所  资料来源：WIND 长城证券研究所 

图 7：LME 锌价及库存  图 8：SHFE 锌价及库存 

 

 

 

资料来源：WIND 长城证券研究所  资料来源：WIND 长城证券研究所 

图 9：LME 锡价及库存  图 10：SHFE 锡价及库存 

 

 

 

资料来源：WIND 长城证券研究所  资料来源：WIND 长城证券研究所 

图 11：LME 镍价及库存  图 12：SHFE 镍价及库存 

 

 

 

资料来源：WIND 长城证券研究所  资料来源：WIND 长城证券研究所 
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3.2 小金属数据库 

本周钼铁、钼精矿、氧化钼领涨，钼铁上涨 3.50%，收于 133000 元/吨、钼精矿

上涨 2.23%，收于 1830 元/吨、氧化钼上涨 2.11%，收于 1940 元/吨；电池级碳酸锂、

氧化铌、钨精矿跌幅居前，电池级碳酸锂下跌-5.56%，收于 85000 元/吨、氧化铌下跌

-2.28%，收于 214 元/吨、钨精矿下跌-1.94%，收于 101000 元/吨。 

 

表 5：小金属价格(2018.08.20-2018.08.24) 

 现价 周涨幅（%） 年初至今涨幅（%） 年涨幅（%） 

钼铁 133000  3.50% 31.03% 39.27% 

钼精矿 1830  2.23% 24.91% 36.06% 

氧化钼 1940  2.11% 25.57% 35.19% 

钨精矿 101000  -1.94% -9.82% -0.49% 

钨铁 175000  0.00% 0.29% 11.82% 

钨粉 262  -0.76% -2.78% 8.71% 

五氧化二钒 272500  0.00% 70.31% 37.97% 

钒铁 275000  0.00% 58.50% 29.41% 

铬铁 6950  0.00% -18.71% -27.23% 

金属铬 78000  0.00% 25.81% 25.81% 

电解锰 17600  0.57% 61.47% 70.87% 

氧化铌 214  -2.28% 12.63% 12.63% 

氧化钽 1745  -1.69% 1.16% 13.68% 

钛精矿 1250  0.00% -10.71% -16.67% 

钛铁 10500  0.00% -0.94% -0.94% 

金红石 4600  0.00% 39.39% 39.39% 

海绵钛 6.40  1.59% 14.29% -1.54% 

进口锆英砂 1470  0.00% 13.08% 26.72% 

氧化锆 54000  0.00% 3.85% 17.39% 

硅酸锆 14500  0.00% 25.00% 30.63% 

电解钴 48.90  0.00% -11.49% 11.14% 

MB 钴（高级） 37.35  -1.26% 3.75% 27.04% 

MB 钴（低级） 37.15  -1.33% 6.14% 28.10% 

锑锭 51750  0.49% 1.47% -5.91% 

氧化锑 44750  0.00% -3.76% -8.67% 

镁锭 17300  -1.14% 14.19% -6.74% 

金属锂 890000  0.00% -3.78% 18.67% 

氢氧化锂 130000  0.00% -15.03% -15.58% 

工业级碳酸锂 80000  0.00% -44.83% -36.00% 

电池级碳酸锂 85000  -5.56% -49.40% -43.33% 

钕铁硼 138  0.00% -1.43% 2.22% 

中钇富铕矿 14  0.00% -13.75% -27.37% 

氧化镨钕 32.30  0.94% -0.62% -32.71% 
 

资料来源：百川资讯 长城证券研究所 
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3.3 贵金属数据库 

本周伦敦现货黄金上涨 0.57%，收于 1197.7 美元/盎司、美元指数下跌-0.09%，收

于 95.17；本周 COMEX 黄金上涨 2.46%，收于 1213.30 美元/盎司、COMEX 银上涨

1.85%，收于 14.90 美元/盎司。 

 

图 13：伦敦现货黄金与美元指数 

 

资料来源：WIND  长城证券研究所 

图 14：COMEX 黄金及库存  图 15：COMEX 银及库存 

 

 

 

资料来源：WIND 长城证券研究所  资料来源：WIND 长城证券研究所 
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