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市场情绪有所恢复，关注二线及滞涨标的 

——计算机行业周报 20180826 

 

   行业周报  

      ◆行业观点： 

上周计算机指数上涨 2.44%，创业板上涨 1.1%。上周板块内前期滞涨

和跌幅较大的标的涨幅居前，情绪有所恢复。目前板块的持股集中度较高，

在市场情绪恢复的情况下，二线以及前期滞涨标的可能迎来机会。对于云

计算、新零售、信息安全等确定产业趋势的龙头标的继续推荐。主题主要

关注安全可控主题。中报过后有较大减持计划的标的股价或许面临压力。 

云计算是行业长期趋势，落地速度正在加快，重点推荐用友网络、广

联达、泛微网络、天源迪科。 

新零售领域 2017 年并购动作频频，2018 年运营整合有望开启大幕。

新零售科技硬件与软件有望受益。2018 年快消品公司和大型电商有望加速

铺设无人零售渠道，拉动无人零售设备的增长，尤其是自动售货机市场的

增长。重点推荐新北洋，石基信息。 

安全可控主题重点关注中孚信息、太极股份。 

服务中小企业融资的供应链金融领域建议关注生意宝、航天信息。 

信息安全行业下半年受政策推进以及军工订单恢复等影响业绩有望加

速释放，目前信息安全标的 2018 年预测 PE 普遍在三十倍左右水平，进入

估值合理区间。重点推荐南洋股份、美亚柏科，重点关注启明星辰、深信

服。 

细分行业龙头标的：推荐长亮科技、辰安科技，建议关注恒生电子、

卫宁健康等。 

◆风险分析：板块业绩不达预期；市场风险偏好下降带来的系统风险。 

证券 

代码 

公司 

名称 

股价 

（元） 

EPS（元） PE（X） 投资 

评级 17A 18E 19E 17A 18E 19E 

600588 用友网络 27.84 0.2 0.39 0.57 139 71 49 买入 

002410 广联达 29.25 0.42 0.51 0.64 70 57 46 增持 

603039 泛微网络 91.92 0.85 1.13 1.62 108 81 57 增持 

300047 天源迪科 13.90 0.39 0.55 0.73 36 25 19 买入 

002376 新北洋 15.58 0.43 0.69 0.93 36 23 17 买入 

002153 石基信息 35.70 0.39 0.51 0.58 92 70 62 买入 

002212 南洋股份 12.04 0.37 0.48 0.6 33 25 20 增持 

300188 美亚柏科 17.92 0.34 0.49 0.67 53 37 27 买入 

300348 长亮科技 27.74 0.27 0.47 0.59 102 59 47 增持 

300523 辰安科技 67.93 0.63 1.54 2.3 108 44 30 买入 

资料来源：Wind，光大证券研究所预测，股价时间为 2018 年 08 月 26 日 
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1、上周行情回顾 

上周，沪深 300 指数上涨 2.96%，创业板指上涨 1.10%，计算机行业（中

信）上涨 2.44%，在中信一级 28 个子行业中，计算机板块本周涨幅排名第

6。从具体个股看，除停牌个股外，京天利、熙菱信息、中孚信息、金财互

联、金证股份涨幅靠前，中国长城、立昂技术、同有科技、工大高新、华扬

联众跌幅靠前。 

2018 年年初至今，沪深 300 指数累计下跌 17.50%，创业板指累计下跌

13.75%，计算机板块累计下跌 8.80%，领先沪深 300 指数 8.71%，领先创

业板指 8.74%。据 8 月 24 日最新收盘价，计算机指数 PE-TTM 为 49.84 倍。 

 

图 1：中信计算机行业指数表现 

 
资料来源：Wind  

 

图 2：中信一级子行业周涨跌幅 

 
资料来源：Wind 
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图 3：计算机行业本周个股表现 

 
资料来源：Wind  

 

图 4：当前计算机指数（中信）PE-TTM 为 49.84 倍 

 

资料来源：Wind 

 

2、下周重点事件提醒 

表 1：股东大会排程 

上市公司 会议安排 

联络互动 
将于 2018年 8月 27日以现场投票和网络投票相结合的方式在北京市朝阳区望京街 10 号院方恒时代中心 3号楼联

络大厦 18 层会议室召开 2018 年第二次临时股东大会。 

美亚柏科 
将于 2018 年 8 月 27 日以现场投票和网络投票相结合的方式在厦门市软件园二期观日路 12 号美亚柏科大厦 2109

会议室召开 2018 年第一次临时股东大会。 

久远银海 
将于 2018 年 8 月 28 日以现场投票和网络投票相结合的方式在四川省成都市锦江区三色路银海芯座 25 楼会议室召

开公司 2018 年第一次临时股东大会。 

证通电子 
将于 2018 年 8 月 28 日以现场表决与网络投票相结合的方式于深圳市光明新区同观路 3 号证通电子产业园二期 14

楼会议室召开 2018 年第三次临时股东大会。 

太极股份 
将于 2018年 8月 29日以现场投票和网络投票相结合的方式在北京市朝阳区容达路中国电科太极信息产业园C座会

议中心召开 2018 年第二次临时股东大会。 

浪潮信息 将于 2018年 8月 30日下午 14:30于济南市浪潮路 1036号 S01号楼 307会议室召开 2018年第三次临时股东大会。 

GQY 视讯 
将于 2018 年 8 月 30 日以现场表决与网络投票相结合的方式于上海市黄浦区龙华东路 818 号金融 A 座 19 楼公司大

会议厅召开 2018 年第二次临时股东大会。 
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雷柏科技 
将于 2018 年 8 月 31 日以现场投票和网络投票相结合的方式在深圳市坪山新区坑梓街道锦绣东路 22 号深圳雷柏科

技股份有限公司会议室召开 2018 年第一次临时股东大会。 

石基信息 
将于 2018 年 8 月 31 日以现场投票和网络投票相结合的方式在北京市石景山区玉泉路 59 号院 2 号楼燕保大厦 6 层

召开 2018 年第二次临时股东大会。 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

 

表 2：限售股解禁 

代码 简称 解禁日期 解禁数量(万股) 占解禁前流通股本比例 解禁股份类型 

300579.SZ 数字认证 2018-08-27 83 2% 首发原股东限售股份 

300348.SZ 长亮科技 2018-08-31 10 0% 首发原股东限售股份 

300271.SZ 华宇软件 2018-09-07 5,045 10% 定向增发机构配售股份 

002178.SZ 延华智能 2018-09-10 5,173 8% 定向增发机构配售股份 

300348.SZ 长亮科技 2018-09-10 461 2% 股权激励限售股份 

600797.SH 浙大网新 2018-09-13 10,198 12% 定向增发机构配售股份 

300311.SZ 任子行 2018-09-18 10,793 30% 定向增发机构配售股份 

300367.SZ 东方网力 2018-09-19 46 0% 股权激励限售股份 

603106.SH 恒银金融 2018-09-20 5,335 69% 首发原股东限售股份 

603533.SH 掌阅科技 2018-09-21 6,709 164% 首发原股东限售股份 

300339.SZ 润和软件 2018-09-25 14,533 28% 定向增发机构配售股份 

600571.SH 信雅达 2018-09-25 1,542 4% 定向增发机构配售股份 

300659.SZ 中孚信息 2018-09-26 188 3% 股权激励限售股份 

000997.SZ 新大陆 2018-09-28 7,265 8% 定向增发机构配售股份 

300212.SZ 易华录 2018-09-28 5,782 16% 定向增发机构配售股份 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

 

3、上周新闻速递 

1）AI+医疗 

 美国 FDA 批准首个基于脑部 CT 的 AI 辅助分诊工具1
 

8 月 18 日，医疗人工智能公司 Aidoc 宣布，美国 FDA 批准了其基于 AI

的工作流程优化组合产品，该解决方案可与放射科医师合作，用于标记脑部

CT 中的急性颅内出血（ICH）病例。这也是 FDA 批准的全球首个利用深度

学习技术，协助放射科医生进行分诊工作的产品。 

自 2017 年 12 月以来，Aidoc 已经在美国境外实现了商业化，目前正在

向 FDA 申请审批其余的解决方案，这将有助于检测全身范围内广泛的急性

病变。在不到一年的时间里，Aidoc 的解决方案已经在全球 50 多个医疗中心

部署，每年分析的检查数量已经超过了 100 万次。 

 联影联合全国 40 余家中医医院，成立中医影像诊疗联盟2
 

8 月 20 日，上海联影医疗科技有限公司携手全国 40 余家中医医院，成

立全国首个中医影像诊疗联盟。活动当天，联影与广安门医院宣布成立中医

影像及人工智能研究中心，双方将共同就中医影像与人工智能融合开展一系

列深度合作。 

联盟的成立，意味着今后患者只需在联盟内的省市级中医院就医，影像

                                                        
1 雷锋网 
2 雷锋网 
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诊断结果会由广安门医院审核，如果遇到疑难杂症，下级的中医院医生可以

通过远程诊断系统，得到专家的远程指导，实现优质中医医疗资源的下沉。 

 

图 5：中医影像诊疗联盟的整体架构 

 
资料来源：雷锋网 

 

2）新零售 

 阿里财报强劲增速超 340%！新零售成绩亮眼 

8 月 23 日晚，阿里巴巴集团公布了 2019 财年第一季度财报，财报显示，

当季集团收入同比大增 61%达到 809.20 亿元,连续 6 个季度保持超过 55%的

高速增长。 

阿里核心电商业务保持高速增长，收入达到 691.88 亿元，同比增长

61%。天猫实物 GMV 同比增长 34%，连续五个季度领跑行业，持续扩大在

B2C 市场的领先优势。 

以进口业务、盒马和银泰百货为核心的新零售成绩亮眼，业务收入增长

超过 340%。 

 行业会议提醒 

1、2018 杭州国际新零售产业展暨无人店大会——时间：2018/11/07 - 

2018/11/09——地点：杭州国际博览中心(G20 主会场） 

2、2018 厦门国际自动售货机及自助服务产品展览会——时间：

2018/11/15-2018/11/17——地点：厦门国际会展中心 

 

3）云计算 

 阿里云季度营收 47 亿元 年营收冲刺 200 亿3
 

 

                                                        
3 雷锋网 
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8 月 23 日晚，阿里巴巴集团公布 2019 财年第一季度（2018 年 4 月至 6

月底）业绩。云计算业务继续保持强劲增长，营收达到 46.98 亿元，占总营

收的 5.8%，单季营收超过 2017 上半年的 45.94 亿营收。继 2017 年突破百

亿规模后，阿里云今年有望突破 200 亿大关。 

财报显示，阿里云同比增长 93%，快速增长动力来自高附加值产品、服

务的收入组合以及付费客户的强劲增长。由于对这一战略业务长期看好，阿

里云还将继续扩大人才和基础设施投资，为未来发展进行技术研发与储备。  

本季度，阿里云的产品创新专注于人工智能，安全和物联网应用。比如，

阿里云的“闪电立方”技术，帮助 115 科技将 100 PB 数据迁移上云，完成了

史上最大规模的公共云迁移。 

  资料显示，亚马逊 AWS 云服务第二季度营收同比增长 49%，而微软

2018 财年第四财季云收入同比增长 53%。 

此前，阿里云一直保持在三位数或接近 100%的增速。2018 财年第一、

二财季分别下降至 96%和 99%后，第三、四财季回升至 104%和 103%，而

2018 财年营收同比增长 101%。作为中国市场规模最大的云计算服务商，阿

里云一直期望年度营收超过 200 亿元。 

 

图 6：阿里云历年营收及增速  图 7：阿里云历年收入占比 

 

 

 
资料来源：公司公告，光大证券研究所  资料来源：公司公告，光大证券研究所 

 

 2018 Q2 SaaS 市场份额排名：微软、Salesforce、Adobe、Oracle、

SAP
4
 

Synergy 研究集团周二公布的最新研究结果。SaaS 继续迅猛增长，微

软在这个重要的云计算市场扩大领先优势。 

据 Synergy 声称，微软眼下占有 17%的市场份额，自仅仅两年前超越实

力最接近的竞争对手 Salesforce.com 以来，目前它一路领跑，“拉开了相当

远的距离”。Synergy 表示，微软在 SaaS 市场的增长主要得益于“高速增

长的协作这个细分领域”。 

总体而言，SaaS 市场现在每季度收入 200 亿美元，比上一年增长 32%。

然而，微软的 SaaS 增长率高达 45%，超过整个市场。Salesforce，它在整

                                                        
4 云头条 
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个市场中排名第二，主要是由于它仍然是 CRM 领域的龙头老大。不过

Synergy 提醒，与 SaaS 市场的其他细分领域相比，这是个“增长比较慢”

的领域。这意味着微软有望在接下来的几个季度扩大相对 Salesforce 的领先

优势。Salesforce 还可能发现其第二名的席位遭到包括 Adobe、Oracle 和

SAP 在内的竞争对手的威胁，目前它们共同跻身市场前五强。Oracle 目前

发展速度最快，已帮助这五大公司占据整个 SaaS 市场的一半多点。 

 

图 8：2018 年二季度 SaaS 竞争格局 

 
资料来源：Synergy Research Group 

 

 云厂商动态@首届中国国际智能产业博览会5
 

腾讯云：1、腾讯在重庆的西南总部，未来将负责腾讯在西南片区业务

的发展、布局和整体的把控，预计将在 2018 年内建成。目前腾讯在重庆投

资最大数额当属云计算数据中心，计划总投资高达 30 亿元，两期建成后总

计将达到 20 万台服务器容量。2、腾讯云通过帮助长安等车企建立自己的工

业超级大脑。 

阿里云：重磅发布 1：ET 城市大脑助力重庆公共停车智能化 2020 年完

成全市联动；重磅发布 2：重庆机场携手阿里云共建智慧机场 助推“ET 航

空大脑”落地；重磅发布 3：ET 工业大脑助力攀钢转型升级 年省千万成本；

重磅发布 4：阿里云与重庆银行共建移动智能银行平台重磅发布 5：新福特

翼虎将搭载基于 AliOS 的斑马智行，将在近期上市重磅发布 6：阿里云区块

链服务正式发布；重磅发布 7：阿里云联手赛迪和飞象互联发布“飞象工业

互联网服务平台”。 

 

5）网络安全 

 Gartner：全球信息安全支出 2019 年将超 1240 亿美元6
 

根据 Gartner 的最新预测，2018 年，全球公司企业花在信息安全产品及

服务上的开支将达 1140 亿美元，比去年增加 12.4%。2019 年，信息安全市

                                                        
5 云头条 
6 安全牛 
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场规模预期再增 8.7%，达 1240 亿美元。其中，检测、响应和隐私驱动安全

产品及服务需求上升。 

调查结果还显示，从 2017 年到 2022 年，信息安全市场的收入将以每

年 7.8%的复合增长率（CAGR）增长，以恒定汇率计算将达到 1430 亿美元。

到 2019 年，在安全服务方面的支出将占全球整体安全支出的 51.75%。 

2017 年的 Gartner 调查研究显示，安全开支三大驱动力是安全风险、业

务需求和行业变化。隐私问题也是一个关键因素。Gartner 认为，2019 年，

隐私问题将驱动至少 10%的安全服务市场需求，并影响到很多细分市场，比

如身份与访问管理(IAM)、身份治理与管理(IGA)和数据防泄漏(DLP)。 

 

表 3：2017-2019 年安全细分市场全球开支和走势（单位：亿美元） 

 
2017 年 2018 年 2019 年 

应用安全 24.34 27.42 30.03 

云安全 1.85 3.04 4.56 

数据安全 25.63 30.63 35.24 

身份识别与访问控制 88.23 97.68 105.78 

基础设施防护 125.83 141.06 153.37 

整合风险管理 39.49 43.47 47.12 

网络安全设备 109.11 124.27 133.21 

其他信息安全软件 18.32 20.79 22.85 

安全服务 523.15 589.2 642.37 

消费级安全软件 59.48 63.95 66.61 

合计 1015.44 1141.52 1241.16 

资料来源：Gartner，光大证券研究所 

 

 工信部开展 2018 年电信和互联网网络安全检查工作7
 

8 月 13 日，工业和信息化部办公厅印发《关于开展 2018 年电信和互联

网行业网络安全检查工作的通知》，决定组织开展 2018 年电信和互联网行

业网络安全检查工作。 

通知指出重点检查对象，检查对象为依法获得电信主管部门许可的基础

电信企业、互联网企业、域名注册管理和服务机构（以下统称网络运行单位）

建设与运营的网络和系统。重点是电信和互联网行业网络基础设施、用户信

息和网络数据收集、集中存储与处理的系统、企业门户网站和计费系统、域

名系统、电子邮件系统、移动应用商店、移动应用程序及后台系统、公共云

服务平台、公众无线局域网、公众视频监控摄像头等重点物联网平台、网约

车信息服务平台、车联网信息服务平台等。 

 行业会议提醒 

1、2018ISC 互联网安全大会——时间：2018/09/04 - 2018/09/06——

地点：北京国家会议中心 

 

6）智能驾驶 

                                                        
7 中国证券报 
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 重庆协同创新智能汽车研究院成立8
 

2018 年 8 月 22 日，在重庆市渝北区仙桃数据谷，重庆协同创新智能汽车研

究院正式揭牌亮相并投入使用。该研究院目前下设了智能座舱实验室、雷达

技术实验室、智能视觉实验室、智能汽车操作系统实验室、人机交互实验室、

自动驾驶实验室、视觉 ADAS 实验室、车联网及智能交通实验室、仪表实验

室等联合实验室。该研究院将致力于五大平台的研究： 

 智能仪表及人机交互，研究智能驾驶舱以及人机共驾； 

 智能操作系统，面向智能网联的操作系统； 

 辅助和自动驾驶，智能网联汽车通信和信息安全； 

 通信和信息化，研究多源信息融合和辅助/自动驾驶； 

 软件自动化平台，汽车软件的自动测试和质量评价、虚拟仿真研。 

 游侠汽车完成 B+轮 3.5 亿美金融资，游侠 X 明年投入生产9
 

8 月 22 日，游侠汽车宣布完成 B+轮 3.5 亿美金融资，此轮融资由格致

资产独家战略入股，同时格致资产也跃居为游侠汽车第二大股东。截至目前，

游侠汽车已陆续完成 A 轮、B 轮以及 B+轮共三轮融资，累计融资规模超过

12.5 亿美金，整体估值达到 33.5 亿美金。 

产线建设方面，2017 年 4 月，游侠汽车第一个工厂正式落户浙江省湖

州市。生产基地位于湖州市吴兴区北部，太湖以南，占地 2600 亩。该工厂

规划为“1+5+1”布局，即 1 个具备完整四大工艺的主机厂、5 个核心配套

企业、1 个研发试制检测中心，规划年产能 20 万台，一期产能可达 10 万台。

2017 年 10 月，工厂已正式开工建设，预计将于明年 5 月完工，并在 2019

年二季度投入大规模生产，完成新车上市交付。 

 腾讯车联与长安汽车合作长安 CS35Plus，于重庆智博会首次亮相10
 

 8 月 23 日，首届中国国际智能产业博览会在重庆正式开幕。腾讯董事会

主席兼 CEO 马化腾除了宣布腾讯西南总部正式落户重庆以外，还宣布腾讯

车联和长安汽车合力打造的长安 CS35Plus，也在智博会展台上首次亮相。

这也是继腾讯与广汽、吉利、东风等知名车企合作之后，又一个顺利落地的

合作案例。 

 行业会议提醒 

1、2018 全球智能驾驶峰会——时间：2018/10/26 - 2018/10/27——地

点：江苏省苏州市相城区高铁新城 

 

4、重点推荐公司 

本周我们重点推荐：用友网络、广联达、泛微网络、南洋股份、美亚柏

科、新北洋、石基信息、长亮科技、辰安科技。 

                                                        
8 雷锋网 
9 雷锋网 
10 雷锋网 
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5、风险提示 

板块业绩不达预期；市场风险偏好下降带来的系统风险。 
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