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中性（维持） 

 

 机械板块表现弱于大盘 

本期机械板块上涨 0.84%，跑输沪深 300 的 2.96%，行业表现位于中

信 29 个一级行业的中下游。子板块涨跌互现，矿山冶金机械涨幅居前，

仪器仪表板块跌幅较大。主题行业则多数上涨，仅高铁主题略有下滑，

无人机主题涨幅较大。本期机械板块市盈率为 33.76，相对沪深 300 的

估值为 2.97 倍，市净率为 2.04，相对于沪深 300 的估值为 1.47 倍。 

机械板块中涨幅较大的有山东矿机（+23.53%）、天成自控（+17.94%）、

新莱应材（+14.14%）、恒立液压（+12.85%）和博深工具（+11.62%）；

板块中跌幅较大的有宝色股份（-15.72%）、康尼机电（-14.16%）、神

开股份（-10.00%）、众合科技（-9.38%）和华东数控（-8.80%）。 

 行业及公司新闻 

欧美韩 18 家工程机械制造商 2018 年上半年销售额增长 27.37% 

中国联通已在 16 个城市陆续开启 5G 规模试验 

比亚迪年产 20GWh 动力电池项目重庆璧山签约 

1-6 月锂电池累计产量 58 亿自然只 

杭州、济南等多地加快推进新一轮轨道交通规划 

 投资策略 

上市公司 2018 年半年报逐步披露，企业盈利能力进一步提升，其中以工程机

械为代表的周期性板块复苏最为明显，以及以锂电设备、半导体设备为代表的

新兴产业增长较快；行业整体处于设备需求新一轮扩张期，企业盈利能力逐步

增强，建议重点关注工程机械、锂电设备、轨交装备、3C 自动化、芯片国产

化等相关度高的投资机会。中央政治局会议称要提高基础设施补短板的力度，

基建投资增速有望提升；铁总披露，2018 年铁路投产新线 4000 公里，其中高

铁 3500 公里，高铁建设迎来收获期，并且铁总提出三年货运增量行动，机车

与货车的采购量将有所提升，建议关注龙头企业以及国产零部件企业；锂电产

能持续高速扩张，设备需求旺盛，建议关注锂电设备龙头企业；“中国制造 2025”

顶层设计完成，2018 年将是各项政策逐步实施的关键年，建议关注各项政策

的施行进度。维持行业“中性”评级。 

 风险提示 

1、投资增速放缓； 2、原材料价格汇率波动； 3、市场剧烈波动。 
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一、上周板块行情回顾 

1、机械板块本期（08.20-08.26）市场表现及估值 

本期机械板块上涨 0.84%，跑输沪深 300 的 2.96%，行业表现位于中信

29 个一级行业的中下游。子板块涨跌互现，矿山冶金机械板块涨幅居前，仪器

仪表板块跌幅较大。主题行业则多数上涨，仅高铁主题略有下跌，无人机主题

涨幅较大。本期机械板块市盈率为 33.76，相对沪深 300 的估值为 2.97 倍，市

净率为 2.04，相对于沪深 300 的估值为 1.47 倍。机械板块中涨幅较大的有山

东矿机（+23.53%）、天成自控（+17.94%）、新莱应材（+14.14%）、恒立液压

（+12.85%）和博深工具（+11.62%）；板块中跌幅较大的有宝色股份

（-15.72%）、康尼机电（-14.16%）、神开股份（-10.00%）、众合科技（-9.38%）

和华东数控（-8.80%）。 

图表 1：中信一级行业一周涨跌幅 
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数据来源：Wind，华融证券市场研究部整理 

图表 2：机械子板块上周市场表现 
 

图表 3：主题概念板块上周市场表现 
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数据来源：Wind，华融证券市场研究部整理         数据来源：Wind，华融证券市场研究部整理 
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图表 4：机械板块周涨跌幅前五企业 
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数据来源：Wind，华融证券市场研究部整理 

2、下游行业固定资产投资完成额 

图表 5：房地产业固定资产投资完成额 
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数据来源：Wind，华融证券市场研究部整理 

图表 6：采矿业固定资产投资完成额 
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数据来源：Wind，华融证券市场研究部整理 
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图表 7：铁路运输业固定资产投资完成额 
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数据来源：Wind，华融证券市场研究部整理 

图表 8：基础设施建设投资固定资产投资完成额 
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数据来源：Wind，华融证券市场研究部整理 

美国油服公司贝克休斯(Baker Hughes) 周五(8 月 24 日)公布数据显示，

截至 8 月 24 日当周，美国石油活跃钻井数锐减 9 座至 860 座，创为 2016 年 5

月以来最大单周降幅。去年同期为 759 座。 

更多数据显示，截至 8 月 24 日当周美国石油和天然气活跃钻井总数减少

13 座于 1044 座。 

此外，贝克休斯在报告中称，美国当周天然气活跃钻井数减少 4 座至 182

座。 
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3、板块个股上周市场表现 

图表 9：工程机械板块个股一周涨跌幅前五 
 

图表 10：运输设备板块个股一周涨跌幅前五 
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数据来源：Wind，华融证券市场研究部整理         数据来源：Wind，华融证券市场研究部整理 

图表 11：仪器仪表板块个股一周涨跌幅前五 
 

图表 12：金属制品板块个股一周涨跌幅前五 
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数据来源：Wind，华融证券市场研究部整理         数据来源：Wind，华融证券市场研究部整理 

图表 13：专用机械板块个股一周涨跌幅前五 
 

图表 14：通用机械板块个股一周涨跌幅前五 
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二、行业及公司新闻 

【工程机械】欧美韩 18 家工程机械制造商 2018 年上半年销售额增长

27.37%。第一工程机械网 8 月 22 日消息，2018 年上半年全球 18 家国际工程

机械制造商总计销售额为 476.85 亿美元，同比大幅增长 27.37%，营业利润

62.86 亿美元，同比增长 55.29%。其中，销售额增幅最大 5 家企业为迪尔、利

纳玛、卡特彼勒、CNH 和豪士科集团。 

【集成电路】中国联通已在 16 个城市陆续开启 5G 规模试验。大半导体产

业网 8 月 24 日消息，在近日举行的“2018 5G 网络创新研讨会”上，中国联

通网络技术研究院总工孔力表示，目前中国联通已经在 16 个城市陆续开启了

5G 规模试验，2019 年将进行业务应用示范及试商用，并计划在 2020 年正式

商用。 

【锂电设备】比亚迪年产 20GWh 动力电池项目重庆璧山签约。高工锂电

网 8 月 24 日消息，在重庆智博会期间，比亚迪与重庆璧山区政府就动力电池

年产 20GWh 产业项目签订投资合作协议，项目总投资人民币 100 亿元，主要

包括动力电池电芯、模组以及相关配套产业等核心产品制造。 

【锂电设备】1-6 月锂电池累计产量 58 亿自然只。工信部 8 月 20 日消息，

根据国家统计局提供数据整理，2018 年 1－6 月，我国电池制造业主要产品中，

锂离子电池累计完成产量 579742.1 万自然只，累计同比增长 10.7%。 

【轨交设备】杭州、济南等多地加快推进新一轮轨道交通规划。暂停一年

后，国家发改委上月重启了城市轨道交通项目审批。总投资 787.32 亿元的长

春市第三期城市轨道交通建设规划、总投资约 950 亿元的苏州市城市轨道交通

第三期建设规划（2018～2023 年），先后于近期获得审批。在城轨审批重启后，

各地地铁规划编制、报批和建设的步伐加快推进。目前包括杭州、济南等多地

都在加快推进新一轮的地铁规划和建设。 

三、投资建议 

上市公司 2018 年半年报逐步披露，企业盈利能力进一步提升，其中以工程机械为

代表的周期性板块复苏最为明显，以及以锂电设备、半导体设备为代表的新兴产业增

长较快；行业整体处于设备需求新一轮扩张期，企业盈利能力逐步增强，建议重点关

注工程机械、锂电设备、轨交装备、3C 自动化、芯片国产化等相关度高的投资机会。

中央政治局会议称要提高基础设施补短板的力度，基建投资增速有望提升；铁总披露，

2018 年铁路投产新线 4000 公里，其中高铁 3500 公里，高铁建设迎来收获期，并且
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铁总提出三年货运增量行动，机车与货车的采购量将有所提升，建议关注龙头企业以

及国产零部件企业；锂电产能持续高速扩张，设备需求旺盛，建议关注锂电设备龙头

企业；“中国制造 2025”顶层设计完成，2018 年将是各项政策逐步实施的关键年，建

议关注各项政策的施行进度。维持行业“中性”评级。 

四、风险提示 

1、投资增速放缓； 2、原材料价格汇率波动； 3、市场剧烈波动。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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