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❖ 川财周观点 

高温及暴雨天气频发，今夏蔬菜价格止跌上涨。受台风“温比亚”影响，上周

山东省潍坊市遭遇大暴雨天气，大雨引发其下属寿光市受灾。寿光市是全国重

要的蔬菜转运及大棚反季蔬菜生产中心，此次受灾使得大量在产蔬菜绝产、蔬

菜大棚倒塌对蔬菜生产带来了一定的影响。寿光蔬菜产量占全国的比重虽小，

但其高品质蔬菜主要供给于北京上海等一线城市，同时寿光周边地区的反季

节蔬菜都会转运至寿光进行交易，寿光是全国蔬菜价格形成中心，具有一定的

指导性。此次受灾主要摧毁了大部分大棚，根据蔬菜种植习惯，将严重影响未

来半年内茄果类蔬菜上市。同时今夏雨水较多，不利于叶菜类蔬菜采收，各类

蔬菜价格上行可能性增大。8 月 24日，农业农村部公布了 7月重点监测的 28

种蔬菜均价环比上涨 2.3%，同比上涨 3.5%。主要原因方面，农业农村部也指

出主要受高温和雨水天气影响，未来蔬菜价格或将震荡上行。 

禽链价格回调，关注中报业绩改善。本周禽链价格出现小幅下跌，主产区肉鸡

苗平均价格为 4.30 元/羽，下跌 1.15%。上周山东地区遭遇几十年不遇的洪涝天

气。本周极端天气缓解，出栏量明显增多，导致毛鸡价格承压走弱。暴雨过后

鸡棚受损，影响鸡苗销售计划，鸡苗价格回落。中长期来看，下半年消费回暖

及鸡苗供给偏紧的逻辑不变，行业景气度较高将支撑公司盈利，持续关注中报

业绩改善情况。 

非洲猪瘟四地疫情，猪价短期承压。截至本周全国范围共爆发四场非洲猪瘟疫

情，四地分别在辽宁省、河南省、江苏省及浙江省，周内暂无疫情爆发。目前

各地区疫情均已控制，共计扑杀生猪约 2.48 万头。短期来看，由于农户抛售

及调运受阻，猪价承压。中长期来看，疫病的爆发将使得生猪存栏量大幅下降，

进一步加速猪周期底部的出现。 

❖ 市场综述 

本周沪深 300上涨 2.96%,川财消费零售指数上涨 2.08%。子板块中畜禽养殖、

饲料、农产品加工、种植业和渔业分别变动-1.47%、-0.24%、3.00%、-

2.50%、-1.06%；个股方面，本周涨幅前五的股票分别是宏辉果蔬、*ST东

凌、*ST龙力、中粮生化、雪榕生物，涨幅分别为 14.09%、9.12%、8.70%、

7.82%、7.31%；跌幅前五的股票分别是隆平高科、香梨股份、国联水产、神农

基因、生物股份，跌幅分别为 11.58%、10.02%、7.57%、5.96%、5.83%。 

❖ 行业动态 

农业农村部：2017 年我国奶类产量达 3655.2 万吨，乳制品产量为 2935万吨。 

❖ 风险提示：环保政策执行不达预期，贸易战执行力度不达预期，市场需求低

于预期。 
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一、周观点 

高温及暴雨天气频发，今夏蔬菜价格止跌上涨。受台风“温比亚”影响，上

周山东省潍坊市遭遇大暴雨天气，大雨引发其下属寿光市发生了洪灾，寿光

市是全国重要的蔬菜转运及大棚反季蔬菜生产中心，此次受灾使得大量在产

蔬菜绝产、蔬菜大棚倒塌对蔬菜生产带来了毁灭性的影响。寿光蔬菜产量占

全国的比重虽小，但其高品质蔬菜主要供给于北京上海等一线城市，同时寿

光周边地区的反季节蔬菜都会转运至寿光进行交易，寿光是全国蔬菜价格形

成中心，具有一定的指导性。此次受灾主要摧毁了大部分大棚，根据蔬菜种

植习惯，将严重影响未来半年内茄果类蔬菜上市。同时今夏雨水较多，不利

于叶菜类蔬菜采收，各类蔬菜价格上行可能性增大。8 月 24 日，农业农村部

公布了 7 月重点监测的 28 种蔬菜均价环比上涨 2.3%，同比上涨 3.5%。主

要原因方面，农业农村部也指出主要受高温和雨水天气影响，未来蔬菜价格

或将震荡上行。 

禽链价格回调，关注中报业绩改善。本周禽链价格出现小幅下跌，主产区肉

鸡苗平均价格为 4.30 元/羽，下跌 1.15%。上周山东地区遭遇几十年不遇的

洪涝天气。本周极端天气缓解，出栏量明显增多，导致毛鸡价格承压走弱。

暴雨过后鸡棚受损，影响鸡苗销售计划，鸡苗价格回落。中长期来看，下半

年消费回暖及鸡苗供给偏紧的逻辑不变，行业景气度较高将支撑公司盈利，

持续关注中报业绩改善情况。 

非洲猪瘟四地疫情，猪价短期承压。截至本周全国范围共爆发四场非洲猪瘟

疫情，四地分别在辽宁省、河南省、江苏省及浙江省，周内暂无疫情爆发。

目前各地区疫情均已控制，共计扑杀生猪约 2.48 万头。短期来看，由于农户

抛售及调运受阻，猪价承压。中长期来看，疫病的爆发将使得生猪存栏量大

幅下降，进一步加速猪周期底部的出现。 

市场综述 

本周沪深 300 上涨 2.96%,川财消费零售指数上涨 2.08%。子板块中畜禽养

殖、饲料、农产品加工、种植业和渔业分别变动-1.47%、-0.24%、3.00%、-

2.50%、-1.06%；个股方面，本周涨幅前五的股票分别是宏辉果蔬、*ST 东

凌、*ST 龙力、中粮生化、雪榕生物，涨幅分别为 14.09%、9.12%、

8.70%、7.82%、7.31%；跌幅前五的股票分别是隆平高科、香梨股份、国联

水产、神农基因、生物股份，跌幅分别为 11.58%、10.02%、7.57%、

5.96%、5.83%。 
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图 1： 行业周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 2： 本周个股涨跌幅排名   

股票名称 股票代码 收盘价（元） 周涨跌（%） 市值（亿元） EPS(TTM) PE(TTM) 

涨幅前十 

宏辉果蔬 603336.SH 23.88 14.09 41.40 0.34 69.90 

*ST东凌 000893.SZ 3.59 9.12 27.17 -3.13 -1.14 

*ST龙力 002604.SZ 1.75 8.70 10.49 -6.16 -0.28 

中粮生化 000930.SZ 9.65 7.82 93.07 0.22 43.38 

雪榕生物 300511.SZ 7.78 7.31 33.78 0.43 18.14 

晨鑫科技 002447.SZ 3.68 5.75 52.52 0.23 15.79 

南宁糖业 000911.SZ 6.58 5.62 21.32 -1.90 -3.46 

*ST中基 000972.SZ 2.95 4.98 22.75 -0.01 47.97 

安琪酵母 600298.SH 26.37 4.89 217.31 1.13 23.39 

普莱柯 603566.SH 15.29 4.87 49.50 0.40 38.47 

跌幅前十 

隆平高科 000998.SZ 17.03 -11.58 213.93 0.61 27.96 

香梨股份 600506.SH 11.85 -10.02 17.50 0.02 766.04 

国联水产 300094.SZ 5.62 -7.57 44.08 0.31 18.30 

神农基因 300189.SZ 2.84 -5.96 29.08 -0.01 -337.05 

生物股份 600201.SH 14.38 -5.83 168.32 0.72 19.99 

晨光生物 300138.SZ 5.74 -5.44 29.49 0.31 18.56 

唐人神 002567.SZ 4.48 -4.68 37.48 0.29 12.52 

好当家 600467.SH 2.49 -4.60 36.38 0.04 67.46 

大北农 002385.SZ 3.53 -4.59 149.78 0.20 17.73 

益生股份 002458.SZ 16.65 -4.48 56.17 -0.90 -18.53 

数据来源：Wind，川财证券研究所 
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二、农产品价格监测 

1．畜禽养殖 

生猪养殖方面：猪肉收购价格方面，本周全国外三元毛猪、内三元毛猪、毛猪

收购价格分别为 13.54、13.19、12.84 元/公斤，变动分别为-0.73%、-0.53%、

-0.47%。猪粮比方面，本周猪粮比价为 7.68，变动为-2.04%。 

 

图 3： 外三元、内三元、土杂毛猪收购价  图 4： 22 省市价格及猪粮比 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

家禽养殖方面：本周蛋鸡方面，蛋鸡苗价格最新为 3.33 元/羽，变动分别为

0.60%；鸡蛋批发价为 10.14 元/公斤，变动为 9.27%；鸡蛋期货结算价格为

3832 元/千斤，变动为-3.33%。 

 

图 5： 蛋鸡期货及现货价格   图 6： 蛋鸡苗价格  

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

本周肉鸡方面，主产区肉鸡苗平均价格为 4.30 元/羽，变动为-1.15%；817

肉鸡苗平均价格为 1.06 元/羽，变动为-10.17%；活鸡平均价为 18.60 元/公
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斤，变动为 0.70%，白条鸡平均价格为 19.03 元/公斤，变动为 0.79%，商品

代雏鸡平均价格为 3.32,变动为 3.11%。 

 

图 7： 肉鸡价格   图 8： 肉鸡苗价格 单位：元/羽 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

本周肉鸭方面，主产区肉鸭苗平均价格为 4.40 元/羽，变动为-3.93%；活鸭

批发平均价为 19.50 元/公斤，变动为 0.00%。 

 

图 9： 活鸭及鸭苗价格  

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

饲料价格方面，本周育肥猪配合饲料、肉鸡饲料、蛋鸡饲料价格分别为

3.00、3.10、2.84 元/公斤，变动分别为 0.00%、0.00%、0.00%。 
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图 10： 主要养殖饲料价格（育肥猪、肉鸡、蛋鸡） 单位：元/公斤 

 

资料来源：Wind,川财证券研究所 

 

2．种植业 

本周主要农作物价格走势分化，CBOT 玉米期货价格下跌 3.52%，大豆期货

价格下跌 1.58%。国内黄玉米期货结算价下跌 0.74%，现货上涨 0.15%。  

图 11： 本周主要农作物价格变动     

种类 产品名称 单位 最新价格 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

 期货结算价:CBOT玉米 美分/蒲式耳 362.75 -3.52% 1.04% 2.76% 

玉米 期货结算价:黄玉米 元/吨 1878.00 -0.74% 5.09% 1.62% 

 现货价:玉米 元/吨 1845.50 0.15% 0.72% 0.94% 

 期货结算价:CBOT大豆 美分/蒲式耳 855.25 -1.58% -1.64% -11.72% 

大豆 期货结算价:黄大豆 1号 元/吨 3651.00 -3.62% -1.72% -0.03% 

 期货结算价:黄大豆 2号 元/吨 3535.00 -4.61% 0.60% 7.64% 

 现货价:大豆 元/吨 3523.68 0.15% 0.09% -0.03% 

 期货结算价:晚籼稻 元/吨 2866.00 -3.11% 8.93% -7.19% 

小麦 期货结算价:早籼稻 元/吨 2430.00 -0.49% 1.72% -12.24% 

 期货结算价:优质强筋小麦 元/吨 2618.00 -1.06% 2.27% -0.65% 

棉花 期货结算价:棉花 元/吨 16820.00 -0.30% 0.03% 12.28% 

 现货价:棉花 元/吨 16309.23 0.01% -0.27% 3.75% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
    

 

3．渔业 

本周渔业方面，主要鱼类价格，鲤鱼平均批发价为 11.81 元/公斤，变动分别

为-3.04%；鲫鱼平均批发价为 14.72 元/公斤，变动为-1.80%；大带鱼平均批

发价 38.75 元/公斤，变动为 5.73%；主要海产品价格，海参价格为 166.00
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元/千克，变动为 1.22%；扇贝价格为 8.00 元/千克，变动为 0.00%;鲍鱼价格

为 120.00 元/千克，变动为 0.00%。 

图 12： 主要鱼类价格（元/公斤）  图 13： 主要海产品价格（元/千克） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

4．糖业 

本周糖业方面，NYBOT11 号白糖期货结算价为 10.23 美分/磅，变动分别为-

0.68%；白砂糖期货结算价为 5062 元/吨，变动为 2.68%；白砂糖现货价格

为 5230 元/吨，变动为 0.00%。 

图 14： 糖类期货及现货价格 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

三、行业动态 

据农业农村部监测，7 月份农产品批发价格 200 指数为 97.2，环比下降

1.2，同比上升 3.4；“菜篮子”产品批发价格指数为 96.5，环比下降 1.4，同
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比上升 3.6。其中，粮食价格略有上涨，稻谷、小麦和玉米三种粮食月均价环

比上涨 0.2%。蔬菜价格止跌转涨，农业农村部重点监测的 28 种蔬菜均价环

比上涨 2.3%，同比上涨 3.5%。水果集中上市、价格下跌，农业农村部重点

监测的 7 种水果均价环比下降 6.9%、同比下降 2.5%。畜禽水产品价格跌多

涨少，前期压栏大猪基本释放，生猪价格连续两个月累计上涨 13.7%，但同

比仍低 13.9%；鸡蛋价格环比下降 1.3%，近期受期货走高、节日备货等影响

有所反弹。水产品价格小幅下降，环比下降 2.4%。预计后期，农产品国内外

供求宽松，大宗农产品价格仍将以稳为主；受消费回暖、气象灾害等多种因

素影响，蔬菜、鸡蛋等鲜活农产品价格或将震荡上行。（来源：农业农村部，

8 月 24 日） 

8 月 22 日发布的《中国奶业质量报告（2018）》显示，2017 年我国奶类产量

达 3655.2 万吨，仅次于印度和美国，居世界第三位，约占全球产量 4.5%。

乳制品产量为 2935 万吨，同比增长 4.2%，比 2012 年增长了 15.3%。（来

源：农业农村部，8 月 22 日） 

中央财政拨付农业生产救灾及特大防汛抗旱补助资金 3.3 亿元，支持北京、

辽宁、黑龙江、湖北、湖南、江西、陕西、青海、宁夏、新疆等省份开展防

汛抗洪抢险、修复水毁水利设施和抗旱，最大程度降低灾害损失，尽快恢复

灾区群众生产生活。（来源：财政部，8 月 22 日） 

截至 8 月 16 日当周，美国 2017-18 年度玉米出口净销售 17.34 万吨，2018-

19 年度玉米出口净销售 105.47 万吨，合计净增 122.81 万吨，符合预期。

（来源：USDA，8 月 20 日） 

 

四、公司动态 

绿康生化（002868）：公司 2018 年上半年实现营业总 168,046,128.52 元，

比上年同期下降 9.78%；实现归属于上市公司股东的净利润 41,328,343.81

元，比上年同期下降 11.61%，主要是因为较上年同期营业收入下降所致；受

产品价格下降以及部分化工原材料（硫酸锌、水杨酸等）价格上涨等因素影

响，公司 2018 年上半年整体毛利率为 35.45%，较上年同期减少 7.52%。 

好当家（600467）：公司报告期内实现营业收入 5.37 亿元，实现归属上市公

司股东净利润 3227.54 万元，分别比去年同期减少 7.83 和 26.21%。 

福建金森（002679）：公司 2018 年上半年实现营业收入 58,284,321.45 元，

同比上升 208.11%；营业利润 8,165,451.37 元，同比上升 132.97%；归属



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 11/12 

于母公司净利润 10,337,576.88 元，同比上升 141.90%；每股收益为 0.04

元。 

金新农（002548）:公司实现营业收入 141,129.47 万元，同比下降 5.25%；

实现归属于上市公司股东的净利润-3,628.20 万元，同比下降 157.18%。 

西部牧业（300106）：公司 2018 年上半年实现营业总收入 33,092.03 万元，

比上年同期减少了 2.67%；实现营业利润为-4,210.61 万元，比上年同期增长

了 14.59%；实现利润总额为-4,112.05 万元，比上年同期增长了 2.60%。 

天山生物（300313）: 公司实现营业总收入 20798.29 万元，同比增加

160.93%；实现营业利润 2247.99 万元，同比增加 957.48%；实现利润总额

2,262.66 万元，同比增加 794.17%。 

唐人神（002567）：公司 2018 年上半年实现营业收入 682,995.84 万元，比

上年同期增长 4.59%，利润总额 13,940.00 万元，比上年同期下降

27.58%，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为 8,032.78 万

元，比上年同期下降 40.30%。 

西王食品（000639）：上半年，公司实现营业总收入 27.58 亿元，较去年同

期减少 4.25%；归属母公司所有者的净利润 2.05 亿元，较去年同期增长

35.13%。 

正虹科技（000702）：公司实现营业收入 5.64 亿元，同比减少 3.54%，实现

归属于上市公司股东的净利润 3148.72 万元，较上年同期增长 1229.23%。 

 

风险提示 

环保政策执行不达预期 

环保政策执行力度不达预期将影响存栏量下降，猪源供给增加将抑制猪肉价

格上涨。 

贸易战执行力度不达预期 

中美贸易战反复，农产品作为我国可以用来还击的重要手段，增加关税执行

力度不及预期，将导致农产品价格波动，影响下游原材料成本价格。 

市场需求低于预期 

需求不及预期可能影响公司农产品销量，使得公司业绩不及预期。 
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