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  [Table_Summary] 报告摘要 

行情回顾： 

本期（8月 20 日-8 月 25 日），沪深 300 指数+2.96%，交通运

输指数+1.43%。其中：航空+3.09%，公路运输+3.05%，铁路+2.35%，

高速公路+1.55%，机场+0.93%，海运+0.62%，物流+0.34%，港口

+0.32%。 

 

新闻： 

8 月 24 日，《2017 年全国收费公路统计公报》披露，2017 年末，

全国收费公路里程 16.37 万公里，占公路总里程 477.35 万公里的

3.4%。 

2017 年末，全国政府还贷公路里程 9.10 万公里，累计建设投

资总额41487.4亿元，债务余额28279.8亿元，年通行费收入2004.4

亿元，年支出总额 3961.2 亿元，分别占全国收费公路的 55.6%、

50.4%、53.5%、39.1%和 43.3%。 

2017 年末，全国经营性公路里程 7.28 万公里，累计建设投资

总额 40856.5 亿元，债务余额 24563.7 亿元，年通行费收入 3125.8

亿元，年支出总额 5195.4 亿元，分别占全国收费公路的 44.4%、

49.6%、46.5%、60.9%和 56.7%。 

 

点评： 

数据显示，与上年末相比，全国收费公路总里程由 171092 公里

减少到 163737 公里，净减少 7356 公里，下降 4.3%。其中，高速公

路增加 6.5%，此举显示随着高速公路里程不断增长和逐步有序取消

政府还贷二级公路收费，全国收费公路结构进一步优化。 

我们认为，受益于珠三角经济发展的活力，路网完善，车流量

自然增长率高，公众愿为高效出行承担一定的费用。建议继续关注

粤港澳大湾区的两家公路公司，粤高速 A和深高速，  

 

投资风险： 

经济发展不及预期，人和物的交通运输需求增速下滑过快。 
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一、 行业观点及投资建议 

行情回顾： 

本期（8月20日-8月25日），沪深300指数+2.96%，交通运输指数+1.43%。其中：航

空+3.09%，公路运输+3.05%，铁路+2.35%，高速公路+1.55%，机场+0.93%，海运+0.62%，

物流+0.34%，港口+0.32%。 

 

新闻： 

8月24日，《2017年全国收费公路统计公报》披露，2017年末，全国收费公路里程

16.37万公里，占公路总里程477.35万公里的3.4%。 

2017年末，全国政府还贷公路里程9.10万公里，累计建设投资总额41487.4亿元，

债务余额28279.8亿元，年通行费收入2004.4亿元，年支出总额3961.2亿元，分别占全

国收费公路的55.6%、50.4%、53.5%、39.1%和43.3%。 

2017年末，全国经营性公路里程7.28万公里，累计建设投资总额40856.5亿元，债

务余额24563.7亿元，年通行费收入3125.8亿元，年支出总额5195.4亿元，分别占全国

收费公路的44.4%、49.6%、46.5%、60.9%和56.7%。 

 

点评： 

数据显示，与上年末相比，全国收费公路总里程由171092公里减少到163737公里，

净减少7356公里，下降4.3%。其中，高速公路增加6.5%，此举显示随着高速公路里程

不断增长和逐步有序取消政府还贷二级公路收费，全国收费公路结构进一步优化。 

我们认为，受益于珠三角经济发展的活力，路网完善，车流量自然增长率高，公

众愿为高效出行承担一定的费用。建议继续关注粤港澳大湾区的两家公路公司，粤高

速A和深高速，  

 

投资风险： 

经济发展不及预期，人和物的交通运输需求增速下滑过快。  
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二、 板块行情 

 

[Table_IndustryLv1] 图表 1 本周，24个 Wind 二级子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 
[Table_IndustryLv1Month] 图表 2 本月，24个 Wind 二级子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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三、 行业事件 

事件 1 8 月 22 日，中国民用航空局、国家发展改革委联合公布《民航领域鼓励民

间投资项目清单》（简称《清单》），共 28个项目，预计总投资规模达 1100

亿元，进一步拓宽民航投融资渠道，充分调动民间投资民航领域的积极性。

《清单》涵盖了运输机场建设、通用机场建设、货运物流、飞机维修、航

空救援等民航传统领域项目，以及无人机物流配送、无人机飞行校验、航

行新技术等民航新兴领域项目。 

事件 2 近日，云南省首单高速公路债券都匀至香格里拉高速公路昭通段专项债券，

在全国银行间债券市场和证券交易所债券市场正式挂牌发行，并按有关规

定上市流通。据了解，都香高速公路项目专项债券是云南省首个高速公路

专项债券项目，也成为昭通市第一次通过全国性公开证券市场（上海证券

交易所）募集资金的案例。经过了项目前期准备、分析及填报相关资料、

完善申报各项手续等工作，此次债券发行金额总计为 100.7 亿元，分两期

发行：一期发行金额 47亿元，二期发行金额 53.7 亿元。目前，专项债券

（一期）47 亿元资金募集已一次性到位，债券为 5年期，中标利率为 3.79%。

专项债券（二期）发行工作将按计划在明年继续推进。通过债券市场，昭

通市开辟了对接全国资本市场的融资新渠道，将有力推动全市高速公路项

目融资工作、确保“十三五”目标圆满完成。 

 

四、 公司新闻跟踪 

圆通速递 圆通速递发布中期业绩报告，2018 年上半年归属于母公司所有者的净

利润为 8.02 亿元，较上年同期增 15.69%；营业收入为 120.66 亿元，

较上年同期增 46.95%；基本每股收益为 0.2837 元，较上年同期增

15.51%。 

天津港 天津港发布中期业绩报告，2018 年上半年归属于母公司所有者的净利

润为 4.47 亿元，较上年同期减 18.34%；营业收入为 59.3 亿元，较上

年同期减 17.84%；基本每股收益为 0.27 元，较上年同期减 18.18%。 

申通快递 申通快递发布中期业绩报告，2018 年上半年归属于母公司所有者的净

利润为 8.67 亿元，较上年同期增 16.21%；营业收入为 66.42 亿元，

较上年同期增 19.43%；基本每股收益为 0.57 元，较上年同期增

16.33%。 

顺丰控股 营业收入 425 亿元，增幅 32.16%；归母净利润 22.4 亿，增幅 18.59%；

EPS 为 0.51，增幅 13.33%；净资产收益率 6.67%，增幅 13.33%。 

截至本报告期末，顺丰控股科技从业人数规模达 4,514 人（含外包），

其中本科学历占比 64%，研究生及博士生占比 16%，另有专家顾问团

队数十人。除此之外，顺丰科技还从海内外知名院校招募了一批大数

据、人工智能等领域的专家和高端技术人才，并与包含美国佐治亚理

工学院、香港科技大学等 11 所海内外高校，以及 12家科研企业加强

合作，以推动智慧物流人才队伍建设及技术交流和融合。截至 2018

年 6月 30 日，顺丰控股已获得及申报中的专利共有 1254 项，其中发

明专利 458 项。 
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五、  行业数据 
图表 3布伦特原油期货结算价  图表 4美元兑人民币 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 5旅客吞吐量（万人次）  图表 6起降架次（万次） 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

 

 

 

 资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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图表 7波罗的海干散货指数(BDI)  图表 8中国航运景气指数(CSPI) 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 9快递累计值和同比  图表 10 货运量累计值和同比 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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六、  个股信息 

（一）个股涨跌、估值一览 

图表 11 A 股个股市场表现 
[Table_AStockInfo] 

股票名称 本周涨跌幅（%） 本月涨跌幅（%） 本周换手率（%） 2018 年动态 PE 

本周涨跌幅前 10 

德新交运 61.1 11.2 95.72 46.52 

普路通 17.01 (7.88) 16.58 11.56 

西部创业 14.21 8.85 23.34 31.08 

海汽集团 9.84 (9.56) 18.97 17.11 

天顺股份 8.26 (3.09) 8.98 21.58 

吉祥航空 6.46 (13.93) 2.01 6.39 

宁波东力 6.34 (19.25) 17.67 7.28 

春秋航空 6.32 (3.78) 1.36 7.67 

粤高速 A 5.89 4.91 2.03 4.12 

德邦股份 5.35 (8.12) 12.99 16.15 

本周涨跌幅后 10 

飞马国际 (9.93) (46.91) 0.06 15.55 

澳洋顺昌 (7.81) (27.72) 12.42 5.35 

密尔克卫 (7.55) (1.43) 202.03 45.7 

原尚股份 (4.17) (18.61) 24.17 13.51 

畅联股份 (3.51) (22.74) 18.72 10.34 

九有股份 (3.21) (18.38) 4.5 169.66 

恒通股份 (2.92) (7.44) 2.14 9.2 

宏川智慧 (2.9) (11.22) 57.9 24.24 

保税科技 (2.88) (5.9) 1.7 (14.58) 

海峡股份 (2.88) (14.99) 5.3 10.23 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理；本周换手率基准为自由流通股本 

 

（二）大小非解禁、大宗交易一览 

图表 12 未来三个月大小非解禁一览 

[Table_NotFloat] 
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简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本 解禁前流通 A股 解禁前占比(%) 

畅联股份 2018-09-13 18,102.05 36,866.67 9,216.67 25.00 

原尚股份 2018-09-18 2,474.00 8,955.00 2,207.00 24.65 

新宁物流 2018-10-01 4,835.70 29,779.14 23,466.14 78.80 

新宁物流 2018-10-01 3,360.00 29,779.14 23,466.14 78.80 

宜昌交运 2018-10-23 3,097.57 18,512.62 13,215.12 71.38 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 13 本月大宗交易一览 

[Table_BigTrading] 名称 交易日期 成交价 折价率(%) 当日收盘价 成交额(万元) 

海峡股份 2018-08-23 14.32 .77% 14.32 542.28 

上海机场 2018-08-20 54.59 -3.67% 54.59 55791.54 

白云机场 2018-08-20 12.54 -.79% 12.54 18810 

飞马国际 2018-08-13 12.30 .00% 11.07 6672.63 

飞马国际 2018-08-13 12.30 .00% 11.07 9696.09 

海峡股份 2018-08-03 16.30 1.94% 16.3 513.5 

山东高速 2018-07-27 4.72 10.02% 4.27 2147.6 

瑞茂通 2018-07-26 9.75 2.20% 9.75 2642.25 

瑞茂通 2018-07-26 9.75 2.20% 9.75 2730 

海峡股份 2018-07-26 17.60 -4.56% 17.6 4082.9 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 14 重点推荐公司盈利预测表 

[Table_ImportCompany] 
代码 名称 最新评级 

EPS PE 股价 

2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 18/08/24  

[Table_ImportCompany1] 

   
 

   

 

   

  
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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交运物流行业分析师介绍 
 

程志峰  分析师 

2010年加入太平洋证券，从事交通运输及医药商业物流的研究。主要研究方向为航空

机场、铁路公路及物流供应链，例如航空机场、铁路公路、大宗工业品物流、农产品

物流、医药物流、电商消费品快递等相关领域。 
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