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 报告要点 

 一周核心观点 

受台风“温比亚”影响，8 月 18 日、19 日山东潍坊连降暴雨并向下游泄洪导

致周边多个村庄被淹，潍坊市所辖的“蔬菜之乡”寿光受灾严重，大量蔬菜大

棚被毁，数以万计的家禽、牲畜死亡，由此导致当地部分蔬菜价格出现急剧大

幅上涨，其中寿光农产品物流园 8 月 23 日西红柿、尖椒、茄子、黄瓜、大白菜

等蔬菜相比于月初大幅上涨。短期来看，由于寿光此次受灾主要影响局部及部

分蔬菜品类，且价格变动幅度为历史中低水平，判断此次寿光农产品市场受损

对全国采购的超市经营持续性影响有限，但 8 月以来全国蔬菜与猪肉价格均出

现抬升，预计 CPI 或将延续 7 月环比提升趋势。长期来看，一方面历史回溯发

现 CPI 食品与超市同店及扣非净利率相关性较高，因此 CPI 预期提升将助力生

鲜超市经营业绩改善；另一方面，消费低迷预期悲观下龙头超市估值回调至历

史低位，而生鲜超市行业可扩张前景大且市场格局清晰，相对竞争力龙头长期

发展前景向好，当前估值性价比凸显。由此建议关注超市行业并重点推荐相对

市场竞争优势凸显的生鲜超市龙头永辉超市、家家悦，同时持续重点推荐前期

股价回调较多而长期竞争力凸显有望保持稳定成长的苏宁易购、天虹股份。    

 一周行情走势 

市场表现概况：本周商贸零售指数上涨 0.91%，上周下跌 4.12%，本周该指数

跑输沪深 300 指数 2.05 个百分点。百货上涨 0.07%，超市上涨 3.18%，专业

连锁上涨 1.26%。本周零售股涨幅前五：金一文化（11.50%）/金洲慈航（6. 16%）

/珀莱雅（5.49%）/中百集团（5.34%）/银座股份（4.91%）；本周零售股涨幅

后五：津劝业（-13.86%）/上海家化（-8.80%）/南宁百货（-8.70%）/爱婴室

（-7.36%）/中央商场（-4.56%）。 

 一周重点资讯 

7 月份全国百家重点大型零售企业零售额同比下降 2.0%；淘宝心选即将入驻高

鑫旗下欧尚超市；武汉 7TT 便利店将整体并入中百罗森；家乐福入驻京东到家。 

一周重点公告 

2018 年中报营业收入/归属净利润增速：莱绅通灵（0.03%，-8.36%）；鄂武商

（0.01%，-12.48%）；王府井（3.04%，145.42%）；重庆百货（6.78%，49.05%）。 
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受台风“温比亚”影响，8 月 18 日、19 日山东潍坊连降暴雨并向下游泄洪导致周边多

个村庄被淹，潍坊市所辖的“蔬菜之乡”寿光受灾严重，大量蔬菜大棚被毁，数以万计

的家禽、牲畜死亡，由此导致当地部分蔬菜价格出现急剧大幅上涨，其中寿光农产品物

流园 8 月 23 日西红柿、尖椒、茄子、黄瓜、大白菜等蔬菜相比于月初大幅上涨。短期

来看，由于寿光此次受灾主要影响局部及部分蔬菜品类，且价格变动幅度为历史中低水

平，判断此次寿光农产品市场受损对全国采购的超市经营持续性影响有限，但 8 月以来

全国蔬菜与猪肉价格均出现抬升，预计 CPI 或将延续 7 月环比提升趋势。长期来看，一

方面历史回溯发现 CPI 食品与超市同店及扣非净利率相关性较高，因此 CPI 预期提升

将助力生鲜超市经营业绩改善；另一方面，消费低迷预期悲观下龙头超市估值回调至历

史低位，而生鲜超市行业可扩张前景大且市场格局清晰，相对竞争力龙头长期发展前景

向好，当前估值性价比凸显。由此建议关注超市行业并重点推荐相对市场竞争优势凸显

的生鲜超市龙头永辉超市、家家悦，同时持续重点推荐前期股价回调较多而长期竞争力

凸显有望保持稳定成长的苏宁易购、天虹股份。 

短期：寿光蔬菜基地受灾，蔬菜价格影响几何？ 

根据齐鲁晚报资讯，受台风“温比亚”影响，8 月 18 号、19 号山东潍坊连降暴雨，境

内的弥河流域水势迅猛，大量降水致使其上游水库水位上涨过快，逼近警戒水位，为确

保水库安全，当地决定向下游泄洪。随着泄洪流量急速增加，弥河下游部分河段发生河

水倒灌，导致周边多个村庄被淹，潍坊市所辖的“蔬菜之乡”寿光受灾严重，共计 50

多万人受灾，大量蔬菜大棚被毁，数以万计的家禽、牲畜死亡，由此导致当地部分蔬菜

价格出现急剧大幅上涨，其中寿光农产品物流园 8 月 23 日白萝卜、洋葱、西红柿、尖

椒、茄子、黄瓜、大白菜等蔬菜相比于 8 月初分别大幅上涨约 36%、38%、50%、56%、

73%、195%、127%，土豆下降 7%，但从历史来看本次寿光农产品价格上涨幅度处于

相对中等水平。 

图 1：寿光农产品物流园 8 月尖椒与洋葱价格上涨达 38%-56%  图 2：寿光农产品物流园 8 月黄瓜、大白菜价格翻倍以上 

0

1

2

3

4

5

6

7

0

2

4

6

8

10

12

2
0
1
4

-0
2

-2
3

2
0
1
4

-0
5

-2
3

2
0
1
4

-0
8

-2
3

2
0
1
4

-1
1

-2
3

2
0
1
5

-0
2

-2
3

2
0
1
5

-0
5

-2
3

2
0
1
5

-0
8

-2
3

2
0
1
5

-1
1

-2
3

2
0
1
6

-0
2

-2
3

2
0
1
6

-0
5

-2
3

2
0
1
6

-0
8

-2
3

2
0
1
6

-1
1

-2
3

2
0
1
7

-0
2

-2
3

2
0
1
7

-0
5

-2
3

2
0
1
7

-0
8

-2
3

2
0
1
7

-1
1

-2
3

2
0
1
8

-0
2

-2
3

2
0
1
8

-0
5

-2
3

2
0
1
8

-0
8

-2
3

价格:尖椒 价格:洋葱  
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价格:黄瓜 价格:大白菜  

资料来源：商务部,长江证券研究所，单位为元/kg  资料来源：商务部,长江证券研究所, 单位为元/kg 
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图 3：寿光农产品物流园 8 月土豆价格小幅下降，白萝卜上涨 36%  图 4：寿光农产品物流园 8 月土豆与西红柿价格上涨 50%-70% 
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价格:土豆 价格:白萝卜  
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价格:茄子 价格:西红柿  

资料来源：商务部,长江证券研究所,单位为元/kg  资料来源：商务部,长江证券研究所,单位为元/kg 

 

与 2017 年同期相比，2018 年寿光农产品物流园价格同比也呈现大幅度提升，其中洋葱、

尖椒、大白菜、黄瓜、白萝卜、土豆、西红柿、茄子等蔬菜分别上涨 10%、83%、56%、

293%、50%、17%和 56%。 

表 1：2018 年寿光蔬菜价格相比于 2017 年价格变化（单位：元/kg） 

部分蔬菜 
2018年寿光物流基地 2017年寿光物流基地 

 
相对变化 

8月23日价格 8月1日价格 1月1日价格 8月23日价格 8月1日价格 1月1日价格 8月23日价格 8月1日价格 1月1日价格 

洋葱 1.1 0.8 1.3 1 0.7 1.6 10% 14% -19% 

尖椒 4.2 2.7 5.6 2.3 2.3 3.6 83% 17% 56% 

大白菜 2.5 1.1 0.6 1.6 1.8 1.2 56% -39% -50% 

黄瓜 5.9 2 3.4 1.5 3.9 3.8 293% -49% -11% 

白萝卜 1.5 1.1 1.2 1 1.4 1.1 50% -21% 9% 

土豆 1.4 1.5 1.2 1.2 1.1 1.8 17% 36% -33% 

西红柿 3.9 2.6   2.5 2.9   56% -10%   

茄子 1.9 1.1 1.7 2   2.4 -5%   -29% 

资料来源：商务部,长江证券研究所 

 

与北京新发地农批市场价格变动相比，同期价格变动较大蔬菜相对较少，8 月月度价格

相对涨幅来看仅洋葱、大白菜、黄瓜、茄子等蔬菜价格出现相对涨幅较大，分别相对涨

幅为 20%、27%、99%、64%，而年度（8 月 23 日价格相比于年初）价格相对涨幅来

看，寿光蔬菜价格涨幅整体相比较低。 

表 2：2018 年 8 月寿光蔬菜价格相比于北京新发地农产品市场的相对价格涨幅（单位：元/kg） 

部分蔬菜 
寿光物流基地 北京新发地 相对涨跌幅 

8月23日 8月1日 1月1日 月度涨幅 年度涨幅 8月23日 8月1日 1月2日 月度涨幅 年度涨幅 月度涨幅 年度涨幅 

洋葱 1.1 0.8 1.3 38% -38% 1 0.85 1.3 18% -23% 20% -15% 

尖椒 4.2 2.7 5.6 56% -52% 3.3 1.7 4.6 94% -28% -39% -24% 

大白菜 2.5 1.1 0.6 127% 83% 1.6 0.8 0.5 100% 220% 27% -137% 

黄瓜 5.9 2 3.4 195% -41% 5.1 2.6 2.8 96% 82% 99% -123% 

白萝卜 1.5 1.1 1.2 36% -8% 1 0.7 0.9 43% 11% -6% -19% 
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土豆 1.4 1.5 1.2 -7% 25% 1.8 1.7 1.4 6% 29% -13% -4% 

西红柿 3.9 2.6   50%   3.2 2.2 2.3 45% 39% 5% -39% 

茄子 1.9 1.1 1.7 73% -35% 2.4 2.2 2.4 9% 0% 64% -35% 

资料来源：商务部,长江证券研究所 

 

同时，我们进一步看寿光蔬菜价格与对应的山东省情况，从寿光蔬菜价格指数 8 月 19

日周度环比涨幅为 10.27%，对应的山东省蔬菜批发价格 8 月 19 日周度涨幅为 15%，8

月 24 日周度涨幅为 11%。 

图 5：寿光蔬菜价格指数 8 月 19 日周度环比涨幅为 10.27%  图 6：山东蔬菜批发价格指数 8 月 19 日和 24 日周涨幅为 15%和 11% 
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资料来源：商务部,长江证券研究所  资料来源：商务部,长江证券研究所 

 

可见寿光地区农产品基地受损较为严重下，区域终端零售菜价出现较大幅度提升，同时

由于寿光地区主要以非应季大棚种植为主，随种植设施的重新修理调整及新种投入，或

将由于产能滞后持续影响山东区域蔬菜价格。但需要注意的是寿光地区此次受灾导致的

价格上涨幅度处于历史相对中等水平，且主要影响限于局部，对于全国的蔬菜价格及采

购分布于全国的超市企业持续性经营影响有限。 

从 CPI 与食品、非食品分项来看，由于非食品价格相对稳定，过去几年食品价格波动是

影响 CPI 变动的主要推力，从 2018 年以来看至 7 月份国内鲜菜价格指数维持相对高位，

而猪肉价格指数相对维持低位，其中 7 月蔬菜价格指数环比下降，猪肉价格指数环比提

升，CPI 环比提升 0.2 个百分点。 

图 7：CPI 与 CPI 食品、非食品分项情况（%）  图 8：CPI 与 CPI 猪肉、蔬菜分项情况（%） 
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资料来源：国家统计局,长江证券研究所  资料来源：国家统计局,长江证券研究所 
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从 8 月份截至目前来看，猪肉价格与蔬菜价格周度指数均迎来较大幅度提升，且猪肉与

蔬菜在 CPI 影响比重基本相当，在不考虑其他因素影响下我们预计 8 月份 CPI 或将延

续 7 月份环比提升趋势。  

图 9：猪肉和蔬菜价格截至 2018 年 8 月 17 日周度价格环比变化（%）  图 10：CPI 中猪肉、蔬菜、鲜果与水产品的比重（%） 
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资料来源：国家统计局,长江证券研究所  资料来源：国家统计局,长江证券研究所 

 

长期：预期 CPI 将迎抬升，超市效益如何变化？ 

从历史来看 CPI 变化对超市行业经营指标的影响，我们选取超市行业 7 家重点上市超市

为研究对象发现：一方面，CPI 与超市行业同店变化相关性较高，进而影响收入端波动，

但对收入端增速的影响开始逐渐变小，主要由于超市行业分化加剧，企业经营管理能力

拉开差距，且部分龙头公司开启新一轮外延扩张，内生增长影响占比开始弱化。 

图 11：行业龙头公司重启扩张后 CPI 与超市收入相关性减弱  图 12：CPI 食品与永辉超市、高鑫零售同店情况 
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资料来源：国家统计局,wind,长江证券研究所  资料来源：国家统计局,公司年报,长江证券研究所 

 

另一方面，CPI 与超市行业毛利率相关性比较弱，或主要因为终端价格上涨由前端成本

上升推动，超市渠道价差跟随前端采购价格而变动，而超市行业扣非净利率与 CPI 的方

向变动上在较多情况下相同，或主要由于渠道企业经营费用相对稳定，而销售价格提升

推动整体收入抬升，相对应的费用率出现下降，而在毛利率相对稳定情况下，扣非净利

率出现与 CPI 相同方向的变动。 
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图 13：食品 CPI 与超市毛利率水平情况  图 14：食品 CPI 与超市扣非净利率水平情况 
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资料来源：国家统计局,wind,长江证券研究所  资料来源：国家统计局,wind,长江证券研究所 

 

综合而言，CPI 食品分项上升会推动生鲜占比相对加高的超市企业的同店端提升，而一

般情况下对于超市行业毛利率的影响相对较小，在经营费用相对固定下，跟超市企业扣

除非经营性损益后业绩的方向变化上关联度较高。因此由蔬菜猪肉等价格提升推动 CPI

预期抬升下，生鲜占比较高的超市企业将阶段性迎来同店端与扣非净利率的小幅改善。 

策略：龙头保持竞争优势，估值低位值得关注 

基于前述分析超市将受 CPI 预期提升而出现基本面层面系统性的小幅改善，而与此同时

超市行业分化加剧，企业的经营管理能力与扩张策略将会影响企业的长期经营水平，且

在当前消费预期偏弱下企业的长期前景也值得关注。 

与美国日本相比国内超市化发展仍有较大空间。从目前生鲜品类分布来看，截至 2017

年生鲜大卖场平均销售占比约为 22%，超市企业生鲜平均销售占比仅为 15%，而相比

于美国和日本，大卖场及超市渠道生鲜销售占比分别高达 67%和 47%，随着国内居民

生活品质要求提升，生鲜超市化率或还将迎来较大幅度提升，整体生鲜超市行业规模还

将持续扩容，具备较大的可扩张空间。 

图 15：随生活品质要求提高中国大卖场及超市生鲜品类占比持续提升  图 16：中国生鲜超市程度相比于美国与日本而言还有较大提升空间 
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资料来源：欧睿,长江证券研究所  资料来源：欧睿,长江证券研究所 

超市行业竞争格局逐渐明晰，有竞争力的龙头超市逐渐与区域型超市拉开差距。从目前

大卖场行业来看，过去 5 年左右零售行业低迷期企业间的分化开始拉开，头部超市企业

15%、13.2%、

11%和 7.3%，且过去 5 年市占率进一步提升，其中华润市占率提升 3 个百分点，永辉
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超市提升 2.8 个百分点，而在 2017 年相比于 2016 年的市占率提升中永辉超市、大润

发均提升 0.6 个百分点，体现出显著的强势竞争力及对应市场份额的较快提升。 

表 3：中国大卖场行业竞争格局逐渐清晰龙头市占率稳定提升(%) 

大卖场 2013 2014 2015 2016 2017 2017相对2013年 2017年相对2016年 

大润发 13.8 13.6 14.1 14.4 15 1.2 0.6 

华润 10.2 12.7 12.8 13 13.2 3 0.2 

沃尔玛 10.6 10.1 10.2 10.6 11 0.4 0.4 

永辉 4.5 5.1 5.9 6.7 7.3 2.8 0.6 

家乐福 6.7 5.9 5.3 4.9 4.7 -2 -0.2 

物美 1.6 1.7 2 2.6 2.8 1.2 0.2 

百联 3.5 3 2.8 2.7 2.7 -0.8 0 

卜蜂莲花 2.4 2.2 2.2 2 2 -0.4 0 

华联综超 1.7 1.7 1.7 1.8 1.8 0.1 0 

SPAR中国 1.5 1.6 1.4 1.6 1.7 0.2 0.1 

中百集团 1.9 1.8 1.7 1.6 1.5 -0.4 -0.1 

天虹 1.6 1.6 1.5 1.5 1.4 -0.2 -0.1 

人人乐 1.7 1.5 1.4 1.2 1.1 -0.6 -0.1 

大商 1.3 1.2 1.1 1.1 1.1 -0.2 0 

步步高 0.7 0.8 1 1 1 0.3 0 

武商 1.1 1 0.9 0.9 0.8 -0.3 -0.1 

乐天 1.4 1.2 1.1 0.9 0.7 -0.7 -0.2 

新华都 0.7 0.5 0.5 0.5 0.6 -0.1 0.1 

三江购物 0.7 0.7 0.6 0.6 0.5 -0.2 -0.1 

其他 32.4 32.1 31.8 30.4 29.1 -3.3 -1.3 

合计 100 100 100 100 100 0 0 

资料来源：欧睿,长江证券研究所 

 

较大的行业拓展空间及较清晰的市场格局之下，有竞争力的龙头超市估值进入历史偏低

位置，估值性价比彰显，长期投资机会显现。作为过去 5 年市占率提升幅度较大，且持

续保持份额提升的强竞争力的超市龙头企业，2018 年以来由于公司云创业务的拓展与 

图 17：永辉超市 PE（TTM）估值已经接近历史低估值区间   图 18：永辉超市 PS（TTM）估值已经接近历史估值中位数水平  
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资料来源：欧睿,长江证券研究所  资料来源：欧睿,长江证券研究所 
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调整，叠加股权激励费用的计提，综合业绩承压而出现较大幅度回调，年初至今回调幅

度达 26%，相应的 PE 估值与 PS 估值均较大幅度向下调整，PE 估值已经接近历史低

估值区间，PS 估值已经接近历史中位数水平。进一步的，我们将永辉超市营收增速、

净利率等核心经营指标与对应的 PE 预测估值（当年年底市值对应下一年扣非业绩的 PE

估值，其中 2018 年为 2018 年 8 月 24 日收盘市值对应 2019 年云超扣除投资收益后对

应的估值）对应来看，2018 年预测 PE 估值已经降至 23 倍，处于历史最低水平。 

表 4：龙头永辉超市营业收入增速、净利率与 PE 估值 

  营业收入增速 扣非净利率 预测对应下一年业绩PE估值 

2011 44% 2.5% 51  

2012 39% 1.8% 31  

2013 24% 2.1% 31  

2014 20% 1.9% 44  

2015 15% 1.5% 38  

2016 17% 2.2% 26  

2017 19% 3.0% 40  

2018H 21.47% 2.4% 23  

资料来源：公司年报,wind,长江证券研究所，注：2019 年预测 PE 的净利润为云超主业扣除投资收益后净利润 

 

我们认为一方面现阶段受到寿光批发市场影响区域蔬菜价格将迎来提升，且从全国来看

蔬菜价格及猪肉价格 8 月份均迎来提升，我们预计 CPI 或将迎来环比提升，对应的生鲜

超市企业将迎来财务效益的小幅改善；另一方面，长期来看超市行业竞争格局明晰，龙

头超市企业相对竞争力凸显，而当前有竞争力的龙头超市如永辉超市云超业务经营稳

健，估值却处于历史相对低位。总体而言，无论从短期催化还是从长期投资布局来看，

建议重点关注生鲜占比较高，全国或区域市场竞争优势凸显的生鲜超市龙头永辉超市、

家家悦，同时持续重点推荐前期受消费预期影响股价回调较多而长期竞争力凸显有望保

持稳定成长的苏宁易购、天虹股份。 
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【市场表现概况】 

图 19：本周中信一级行业指数涨跌幅（%） 
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资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

图 20：本季度至今中信商贸零售指数、沪深 300 指数涨跌幅（%） 
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资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

一周行情走势  
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图 21：本周中信一级行业指数涨跌幅（%）  图 22：本年度至今中信一级行业指数涨跌幅（%） 
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资料来源：Wind，长江证券研究所  资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

表 5：近四周百货、超市、连锁店子行业的涨跌幅 

分类 18/08/20-18/08/24 18/08/13-18/08/17 18/08/06-18/08/10 18/07/30-18/08/03 

百货 0.07% -4.57% 0.13% -6.86% 

超市 3.18% -4.46% 0.84% -7.30% 

连锁店 1.26% -4.23% -0.92% -6.13% 

零售 0.91% -4.12% 0.02% -5.89% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

【零售公司涨跌幅明细】 

表 6：零售股 2018 年至今涨跌幅前五名 

代码 股票 股价 涨跌幅 代码 股票 股价 涨跌幅 

603214 爱婴室 51.23  78.86% 600682 南京新百 10.79 -71.25% 

300740 御家汇 29.91  67.61% 000587 金洲慈航 2.93 -58.14% 

603605 珀莱雅 44.80  57.33% 002721 金一文化 7.66 -51.94% 

300413 芒果超媒 38.93  30.57% 603900 莱绅通灵 14.49 -49.42% 

600729 重庆百货 28.55  15.68% 600693 东百集团 5.32 -47.33% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 
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表 7：零售股本季度至今涨跌幅前五名 

代码 股票 股价 涨跌幅 代码 股票 股价 涨跌幅 

300022 吉峰农机 4.43 15.67% 000587 金洲慈航 2.93 -40.93% 

600712 南宁百货 4.51 6.12% 000564 供销大集 3.15 -33.96% 

603605 珀莱雅 44.80 5.26% 600682 南京新百 10.79 -33.91% 

000861 海印股份 2.62 4.38% 002345 潮宏基 6.16 -28.37% 

002731 萃华珠宝 15.18 3.34% 603900 莱绅通灵 14.49 -28.05% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

表 8：零售股本月至今涨跌幅前五名 

代码 股票 股价 涨跌幅 代码 股票 股价 涨跌幅 

300022 吉峰农机 4.43 4.24% 002345 潮宏基 6.16 -24.51% 

000861 海印股份 2.62 1.16% 600682 南京新百 10.79 -23.31% 

603031 安德利 13.23 0.68% 603900 莱绅通灵 14.49 -23.17% 

600778 *ST 友好 4.89 -0.41% 600315 上海家化 29.54 -22.37% 

600865 百大集团 6.06 -0.65% 002336 人人乐 8.59 -21.70% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

表 9：零售股本周至今涨跌幅前五名 

代码 股票 股价 涨跌幅 代码 股票 股价 涨跌幅 

002721 金一文化 7.66 11.50% 600821 津劝业 4.66 -13.86% 

000587 金洲慈航 2.93 6.16% 600315 上海家化 29.54 -8.80% 

603605 珀莱雅 44.80 5.49% 600712 南宁百货 4.51 -8.70% 

000759 中百集团 6.31 5.34% 603214 爱婴室 51.23 -7.36% 

600858 银座股份 5.77 4.91% 600280 中央商场 8.58 -4.56% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

资料来源：Wind 

2018-08-27 新华都 股东大会召开 豫园股份 中报预计披露日期 

2018-08-27 利群股份 分红除权 利群股份 分红派息 

2018-08-27 供销大集 限售股份上市流通   

2018-08-28 百联股份 中报预计披露日期 益民集团 中报预计披露日期 

2018-08-28 新华百货 股东大会召开 百大集团 股东大会召开 

2018-08-28 百大集团 股东大会互联网投票起始 步步高 股东大会互联网投票起始 

2018-08-28 新华百货 股东大会互联网投票起始 步步高  

下周大事提醒  
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2018-08-28 步步高 股东大会现场会议登记起始 老凤祥 中报预计披露日期 

2018-08-28 周大生 中报预计披露日期 爱婴室 中报预计披露日期 

2018-08-28 美凯龙 中报预计披露日期 跨境通 中报预计披露日期 

2018-08-28 海印股份 中报预计披露日期 南京新百 中报预计披露日期 

2018-08-28 宏图高科 中报预计披露日期 大商股份 中报预计披露日期 

2018-08-28 广州浪奇 中报预计披露日期   

2018-08-29 轻纺城 中报预计披露日期 华联综超 中报预计披露日期 

2018-08-29 三江购物 中报预计披露日期 文峰股份 中报预计披露日期 

2018-08-29 步步高 股东大会召开   

2018-08-30 珀莱雅 股东大会现场会议登记起始 御家汇 中报预计披露日期 

2018-08-30 博士眼镜 中报预计披露日期 武汉中商 中报预计披露日期 

2018-08-30 北京城乡 中报预计披露日期 中央商场 中报预计披露日期 

2018-08-30 上海九百 中报预计披露日期 新世界 中报预计披露日期 

2018-08-30 潮宏基 中报预计披露日期 青岛金王 中报预计披露日期 

2018-08-30 吉峰农机 中报预计披露日期 供销大集 中报预计披露日期 

2018-08-30 合肥百货 股东大会现场会议登记起始 金洲慈航 中报预计披露日期 

2018-08-31 苏宁易购 中报预计披露日期 农产品 中报预计披露日期 

2018-08-31 华联股份 中报预计披露日期   

 

【重点公司跟踪预测表】 

表 10：行业重点上市公司估值指标与评级变化 

公司代码 公司简称 最新投资评级 
股价 EPS（元）预测 PE（倍） 

2018/8/24 2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 

601933 永辉超市 买入 7.35 0.19 0.17 0.26 39  43  28  

000759 中百集团 买入 6.31 0.10 0.77 0.27 63  8  23  

000501 鄂武商 A 买入 10.85 1.65 1.64 1.72 7  7  6  

002419 天虹股份 买入 10.96 0.60 0.73 0.83 18  15  13  

603900 莱绅通灵 买入 14.49 0.91 1.02 1.29 16  14  11  

002024 苏宁易购 买入 12.03 0.45 0.60 0.23 27  20  52  

603708 家家悦 买入 21.77 0.66 0.85 1.04 33  26  21  

603214 爱婴室 买入 51.23 0.94 1.17 1.47 55  44  35  

资料来源：Wind，长江证券研究所 
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投资评级说明 

行业评级 报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅度相对同期沪深 300 指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

 看好： 相对表现优于市场 

 中性： 相对表现与市场持平 

 看淡： 相对表现弱于市场 

公司评级 报告发布日后的 12 个月内公司的涨跌幅度相对同期沪深 300 指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

 买入： 相对大盘涨幅大于 10% 

 增持： 相对大盘涨幅在 5%～10%之间 

 中性： 相对大盘涨幅在-5%～5%之间 

 减持： 相对大盘涨幅小于-5% 

 无投资评级： 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使

我们无法给出明确的投资评级。 

 


